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旗下基金净值表           2013-06-24 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1536 1.7336 -4.54% 

东吴轮动 0.5802 0.6602 -7.67% 

东吴新经济 0.9050 0.9050 -5.14% 

东吴新创业 0.8870 0.9470 -4.93% 

东吴新产业 1.0010 1.0010 -4.58% 

东吴嘉禾 0.6429 2.3629 -5.19% 

东吴策略 0.9530 1.0230 -3.90% 

东吴内需 0.9530 0.9530 -3.25% 

东吴保本 1.0230 1.0230 -0.78% 

东吴 100 0.8050 0.8050 -6.18% 

东吴中证新兴 0.6920 0.6920 -5.72% 

东吴优信 A 1.0646 1.0766 -0.19% 

东吴优信 C 1.0487 1.0607 -0.19% 

东吴增利 A 1.0500 1.0900 -0.47% 

东吴增利 C 1.0410 1.0810 -0.48% 

鼎利进取* 0.9940 0.9940 -- 

鼎利优先* 1.0070 1.0070 -- 

东吴鼎利分

级债券* 
1.0020 1.0020 -- 

注：东吴鼎利处于封闭期，上表为上周五净值。

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币 A 0.9820 3.17% 

东吴货币 B 1.0507 3.43% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数   1963.24 -5.30% 

深证成指   7588.52 -6.73% 

沪深 300    2171.21 -6.31% 
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央行强硬表态 救市预期落空 

央行与各银行间几近胶着的博弈似乎可以告一段落了。 

6 月 24 日，一封人民银行办公厅的函文显示了央行对于流动性管理的强硬态度，在这份公开函中，央

行再次强调“当前，我国银行体系流动性总体处于合理水平”，并要求各金融机构“继续强化流动性管理，

促进货币环境稳定”。 

如果说上周坚持发行央票仅仅是央行的“暗示”，那么这封函文则可能明确表示央行近期不会出手，由

此，也彻底断了市场对大规模逆回购甚至降低存款准备金率的预期。 

“去年以来，央行加强了公开市场操作的力度，但现在风向变了，央行可能是想让银行吃一堑长一智。”

一位外资机构分析师对记者表示。 

央行警告银行需“自救” 

央行在上述函文中指出，商业银行要密切关注市场流动性形势，加强对流动性影响因素的分析和预测，

做好半年末关键时点的流动性安排。 

既然央行认为当前流动性总体处于合理水平，也意指目前的流动性紧张只是暂时的、结构性的。 

“一开始只是由于外汇占款下降、企业财税上缴等突发原因引起的紧张，后来市场情绪受到影响，都

怕借不到钱，紧张预期于是开始不断地扩散。”一位商业银行人士对记者表示，尽管流动性紧张可能到下月

才会真正得到缓解，但至少央行的明确态度有助于平缓市场的预期。 

在紧张情绪的感染下，近期银行间市场各种传言不断。如某银行违约、某银行得到央行资金支持、甚

至有银行因系统升级引起的问题也都与资金紧张联系到了一起。 

“银行已经习惯了央行来平缓流动性波动。尤其是去年以来，央行加强了公开市场操作的力度，但现

在风向变了，央行可能是想让银行吃一堑长一智。”一位外资机构分析师对记者表示。 

在上述函文中，央行以“温和”的口吻对银行提出了“强硬”要求：商业银行应针对税收集中入库和

法定准备金缴存等多种因素对流动性的影响，提前安排足够头寸，保持充足的备付率水平，保证正常支付

结算；按宏观审慎要求对资产进行合理配置，谨慎控制信贷等资产扩张偏快可能导致的流动性风险，在市

场流动性出现波动时及时调整资产结构；充分估计同业存款波动幅度，有效控制期限错配风险；金融机构

特别是大型商业银行在加强自身流动性管理的同时，还要积极发挥自身优势，配合央行起到稳定市场的作

用。 

对于央行针对大行的要求，上述银行人士认为，或许资金充足的大行会先稳住，通过大行加强拆出资

金来缓解过紧的资金面，这给资金更为紧张的中小银行带来了一些期望。 

引导资金流入实体经济 

上周，一份广为流传的央行会议记录显示，央行高层认为银行高估流动性，寄希望于政府的宽松政策，
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提前布局占位，6 月前 10 天，全国银行信贷增加近一万亿元，且新增贷款中 70%以上是票据，资金空转，

没有有效地支持实体经济。 

这份记录尚未得到央行证实，但 6月 24 日央行公布的前述函文也提到了贷款量与结构的问题。央行指

出，各金融机构要统筹兼顾流动性与盈利性等经营目标，合理安排资产负债总量和期限结构，合理把握一

般贷款、票据融资等的配置结构和投放进度，注重通过激活货币信贷存量支持实体经济发展，避免存款“冲

时点”等行为，保持货币信贷平稳适度增长。 

这也显示出央行正在贯彻决策层的意志，国务院上周三召开常务会议称，要把稳健的货币政策坚持住、

发挥好；优化金融资源配置，用好增量、盘活存量，更有力地支持经济转型升级。 

今年前 5 月，人民币贷款与社会融资规模增速远超去年，5 月末广义货币供应量（M2）同比增长 15.8%，

远高于 13%的政府目标，但相应的宏观经济数据并未明显好转，这引起了对金融机构资金是否有效流入实体

经济的质疑。 

“近期，银行间市场利率的上升，将促使银行改善流动性管理，降低贷款冲动，尤其是冷却过去几年

的表外业务和非银行金融中介的无序扩张。从一定意义上讲，这是政策主动调控，而不是等到泡沫破裂后

的被动调整。从中长期看，这将有利于维护金融稳定。同时，影子银行的紧缩将有利于改变房地产和地方

政府融资平台占用太多资金，挤压实体经济的状况。”中金公司在 6月 24 日发布的研报中表示。 

 

 

 

 

住建部兵分多路密集调研 城镇化规划或年内出台 

据了解，6 月中下旬，住建部多个调研组奔赴东、中、西部围绕城镇化专题进行调研。6 月 19 日，城

乡规划司副巡视员李晓龙、中国城市规划设计研究院院长李晓江一行在山东潍坊调研城镇化工作。同在 6

月 20 日，中国城市规划设计研究院副院长王凯带领住建部调研组，在甘肃天水就如何推进新型城镇化建设

这一课题进行专题调研。而据记者了解，此前被推迟的城镇化工作会议也将在今年举行，相关规划也将按

计划出台。(每日经济新闻) 

 

国土部正积极筹划第三轮页岩气招标 

中国页岩气勘探开发已进入实质性阶段。国土部矿产资源储量评审中心主任张大伟昨日在一个培训班

上表示，国家能源局正在会同有关部门研究制定页岩气产业政策，国土部正积极筹划第三轮页岩气探矿权

招标工作，正在优选区块并总结前两轮招标的经验。（证券时报） 
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央行同意广州深圳试点 QDII2 已上报国务院待批 

广东省副省长陈云贤在 21 日该省金融工作会议上透露，QDII2 有望在广州、深圳试点推行。据记者了

解，中国人民银行广州分行行长王景武在当日会议上也表示，“目前，央行已经同意广州、深圳作为试点，

现在已经上报到国务院待批。”作为珠三角金改实验区的两个中心城市，广州和深圳取得先行先试之机。（上

海证券报） 

 

欧盟企业欲借电信双反调查抢滩中国 4G 市场 

记者从知情人士处获悉，爱立信、诺基亚西门子和阿尔卡特-朗讯等欧洲电信企业，正计划借助欧盟可

能对我国电信企业“双反”调查攻占我国 4G 市场。 

据透露，爱立信、诺西和阿朗三家公司内部已经制定了明确的份额目标，希望在中国移动的 4G 网络建

设招标中，拿下合计四成左右的市场份额。此前，欧盟原则同意启动对来自中国的无线通信网络及相关零

部件等产品进行反倾销、反补贴调查。对此，外界普遍认为，欧委会此举的真实意图是帮助欧洲企业稳固

当地市场，并进一步打开中国市场。（经济参考报） 

 

 

 

 

东吴新产业基金经理刘元海：近期市场调整 看好下半年结构性行情 
近日 A股连续下跌，周四跌破 2100 点，令投资者揪心不已。对此，今年以来业绩优异的东吴新产业基

金经理刘元海认为，6月份开始市场调整颇多，但不会出现大的市场调整风险，看好下半年结构性行情。 

刘元海表示，出口增速下滑，市场进一步下调 2013 年经济增长预测，GDP 单季增速大概在 7.5%-8%之

间，可以说经济状况处在底部，但是对此市场基本接受，并已经做出了反应。他认为，今年前三季度的经

济数据都不用太过担心，今年不会有太大的系统性风险。不过，短期来看，六七月份，经济上无亮点，政

策又处于相对真空期，所以市场出现短期调整。 

展望后市，刘元海表示，整体上今年市场存在结构性行情，优质个股仍会出现大幅上涨，主要看好新

兴产业中的电子、医药、智能手机等行业，以及传统行业中经过时间洗礼，市场集中度大幅提升的行业，

下半年业绩显著改善或回调后的绩优成长股将是布局重心。 
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与定投漫步：都市年轻白领的理财魔法石 
基金定投非常适合平时工作很忙碌的都市年轻白领，每个月不需要拿出太多的积蓄进行定投，在股市

上涨时充分享受财富快速增加的幸福，在股市下跌时能够买到更多的基金份额，在股市横盘震荡时则储备

力量，通过时间的发酵积攒财富。 

通胀猛于虎也！通胀意味着什么？意味着银行存款的实际负利率，用巴菲特常说的一句话就是——你

变得越来越穷了。通胀无处不在，对于像我这样一个参加工作时间不长的都市年轻白领，最佳的应对通胀

的策略应该是什么呢？ 

在大学的课堂上，“管理学”老师曾阐述过 SWOT 分析方法。所谓 SWOT 分析，就是将行为主体面临的外

部环境中的机会(O)、威胁(T)以及自身的优势(S)、劣势(W)进行结合式分析，从而帮助行为主体选择最佳

的行动领域。遵循上述思路，我的 SWOT 分析开始了⋯⋯ 

SO 结合起来的策略是最佳策略，既充分利用了理财环境中的机会，也发挥了自身理财能力上的优势，

即：对于像我这样的年轻都市白领，基金定投是最佳的抗通胀理财方式。 

我很庆幸，自己身处于一个前所未有的重视理财投资的环境。如果你要问我爸爸妈妈那个年代的人，

他们对于理财投资，对于应对通胀，几乎会给出一模一样的答案——存到银行或者买些国债。用这么单一

的被动应对通胀的方法，也是因为他们那个年代的人可选的主流理财方式就是定期存款或国债，几乎没有

可替代的方式。但我现在所处的理财环境中，充满了各种各样的机会，股票、基金、保险、信托、外汇、

期货、各种理财产品、黄金、房地产、文物藏品等，不一而足，实在是非常丰富，提供了多种多样的选择。 

我也很焦虑，因为现在身处较为严峻的通胀环境下，这意味着自己有限的财富在不断缩水。不是专业

的投资和理财专家，加上平时工作很忙，年轻人都处于事业起步期和爬坡期，需要不断对自己专业技能进

行学习和充电。因此客观地评价，我本人既不具备突出的理财能力，也不具备足够的理财时间，这构成了

我理财上的劣势和不足。 

基金定投非常适合像我这般平时工作很忙碌的都市年轻白领，每个月不需要拿出太多的积蓄进行定投，

在股市上涨时充分享受财富快速增加的幸福，在股市下跌时能够买到更多的基金份额，在股市横盘震荡时

则储备力量，可以通过时间的发酵积攒财富。更重要的是，基金定投是一种长期理财观念，它在某种意义

上忽视或者熨平了股市的波动，做到进可攻、退可守，非常平稳地累积投资财富，进而从容对抗通胀。它

把投资周期和人的生命周期很好地契合起来，让人们养成一种良性的长期投资习惯，也让人们享受到长期

经济发展的喜悦果实。这才是基金定投的魅力所在。虽然基金投资也存在一定的系统风险，然而基金投资

的长期收益还是可以令人满意的。 

兼听则明，偏听则暗。虽然首肯基金定投的价值，但并不抹煞其他方式的重要性。比如说，我们家适

当增加了企业债、保险和外汇的投资，以此来平衡家庭理财的结构。这样，我们家的理财产品就形成了以
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基金为拳头，其他方式为补充的结构，我们认为这是比较符合自身情况的理财配置。此外，我们还留存了

一些资金用于申购新股和购买货币基金，这样既可以满足日常开支流动性的需要，也能够获得更多的理财

收益。我和我们家的实践证明，即便是起点很低、家底很薄的都市年轻白领，也可以利用上述策略，较为

轻松愉快地跑赢通货膨胀。 

 

 

 

钱荒蔓延 多家银行暂停票据贴现 
货币市场资金价格的飙升像多米诺骨牌一样迅速传导到了票据市场，面对“钱荒”，多家银行已经无奈

暂停了其票据业务。 

据记者调查，部分中小型股份制银行 6 月票据贴现额度已经告罄，目前已暂停了该项业务。四大行的

票据贴现额度亦非常紧张，额度也是供不应求。 

“票据贴现利率太高，银行的资金也紧张，票据买家很少。贴现的额度需要内部提前预定。”一家股份

行票据业务经理表示，市场行情不好，银行不愿意做贴现业务，北京、上海等城市的大部分银行都是如此。 

票据市场受冲击 

银行间市场资金面高度紧张的形势已经影响到了票据市场，目前多家银行暂时关闭了票据贴现业务。 

据了解，6月票据贴现市场变化巨大，不到半月时间价格已经翻了一倍。6月初，直贴市场价格才 4 点

（即 4%）多的报价，而端午之后，贴现价格一路高涨，中间报价一度突破 10 个点。 

“贴现利率高涨的背后是银行资金紧张，很多银行目前暂停票据业务都是因为出不了现金。”一家股份

行人士从侧面印证了目前银行面临“钱荒”困境。 

该股份行人士告诉记者，“最近四大行和一些股份行的贴现额度都在压缩，但每天还是会有部分放出来。

不过，这些额度都是留给银行里关系比较硬的客户的。” 

随着上周银行间市场一系列罕见交易现象的发生，票据贴现困难的情况亦愈演愈烈。最近坊间传闻，

山东一家农信社相关业务人员四处求助，要转出 1亿票，否则自己和主任都要下岗。 

但是，即便是资金较为充裕的邮储银行，也在 6 月中旬就禁止分行接票了。 

市场普遍认为，货币资金价格的飙升已经冲击了票据市场，部分银行可能面临违约的风险。 

据相关消息称，6月的前十天，全国银行新增贷款中 70%以上是票据，部分银行票据占比很高，如恒丰

银行 98%、浦发银行 94%、光大 79%。 

“之前，银行可能比较愿意做"贷转票"，这样能做大存贷数据。”上述股份行人士称，企业申请贷款，

银行在同意放贷的同时，会要求企业将这笔贷款作为保证金存入银行，然后给企业开承兑汇票。在这种操

作模式下，银行的存款和贷款能够同时增加，而企业则持承兑汇票到其他行贴现，贴现额再次计入贷款余

热 点 聚 焦 



 

额。 

“这种模式在银行资金充裕的情况下没有问题，就怕银行没钱。”上述股份行人士告诉记者，在现行的

银行考核体系下，存款和贷款指标压力能通过一笔票据业务来扩大。 

波及关联市场 

由于票据利率高涨，买家少了，贴现也更难了。 

南京一家票据中介机构的工作人员向记者介绍称，目前票据贴现市场利率各家银行情况都不一样，都

是每天看银行里面的报价，相差在 0.1%之内。邮储银行贴现利率是最低的，其它银行之间的情况相差不大，

但是，部分银行当天出不了现金，可能要等一两天。 

“我们中介和 6家银行都有合作，票据贴现的额度银行会预留 8000 万到 1亿元左右。但是也要提前预

定。”上述中介机构工作人员告诉记者，由于 6月份票据贴现利率的突然高涨，一批票据中介机构损失惨重。 

“很多做大额贴现的机构，头一天拿到的票据，第二天利率上涨之后就会亏很多。”上述中介机构工作

人员表示，现在贴现利率都按银行每天的行情走，如 21 日带票，国股 8.15，城商 8.5”，也就是说国有银

行和股份制银行的票据贴现为 8.15%，而城商行的票据贴现是 8.5%。 

“周一的票据贴现情况还要看市场，这个贴现利率可能还有涨的空间。”上述股份行人士表示，如手上

有票据要贴现，得提前预定额度。 

随着“钱荒”继续蔓延，诸多关联市场正在一一发生变化。货币市场资金价格的骤升已经像多米诺效

应一样传导至票据市场，而部分商业银行暂停票据业务更是加剧了直贴、转贴利率的冲高。 

瑞银在最新的研报中指出，本轮金融市场“钱荒”除了季节性因素外，还有理财账户交易受限、流动

性调控持续不放松等因素。瑞银认为，在票据贴现利率冲高的情况下，预计 6 月份新增信贷低于预期的概

率上升。 

 

 

  

银河证券：钱荒的根源在于“4 万亿”，不破不立 

2013 年 6 月 24 日，黑色星期一，沪深两市低开低走，金融、地产权重单边下行，刷新本轮调整以来新

低，午后沪指失守 2000 点整数关口，随即出现恐慌性抛售，超 400 只个股跌超 9%，创 2009 年 8 月 31 日以

来最大单日跌幅，百点长阴直逼年前建国底。与此同时，周边股市全线走低。  

已经形成的各类问题，是 4 万亿以来发展的必然。我们预期，国务院和央行将重新评估其“挤泡沫”

手法的合理性，但推动金融市场出清的态度不会变，扭转金融脱媒的决心不会变。当前的恐慌有各类因素

叠加的偶发性，但对产能过剩清理的艰巨性担忧是恐慌产生的必然，需要较长时间来消化。  

A 股的走势上，维持 5 月底 6 月初以来的判断，当前市场更加关注经济下台阶和产能过剩问题，6、7

月份 A 股持续调整。在“钱荒”的冲击下，下跌的剧烈性超过了我们此前的预期。预期暴风雨之后将维持

一段时间的低位震荡。预期中报进入密集披露期之后，方可在已经泥沙俱下的市场中淘金。 

机 构 观 点 
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