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旗下基金净值表           2013-06-20 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2115  1.7915 -3.34% 

东吴轮动 0.6324  0.7124 -3.67% 

东吴新经济 0.9530  0.9530 -2.76% 

东吴新创业 0.9340  0.9940 -3.21% 

东吴新产业 1.0540  1.0540 -2.86% 

HH东吴嘉禾HH 

0.6762  2.3962 -2.82% 

东吴策略 0.9943  1.0643 -3.21% 

东吴内需 0.9870  0.9870 -1.69% 

东吴保本 1.0330  1.0330 -0.67% 

东吴 100 0.8600  0.8600 -3.26% 

东吴中证新兴 0.7380  0.7380 -3.66% 

HH东吴优信AHH 

1.0682  1.0802 -0.38% 

HH东吴优信CHH 

1.0523  1.0643 -0.39% 

东吴增利 A 1.0540  1.0940 -0.66% 

东吴增利 C 1.0450  1.0850 -0.67% 

鼎利进取* 0.9980  0.9980 - 

鼎利优先* 1.0060  1.0060 - 

东吴鼎利分

级债券* 
1.0030  1.0030 - 

注：东吴鼎利处于封闭期，上表为上周五净值。

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

1.1404 4.02% 

HH东吴货币BHH 

1.2084 4.27% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2084.02 -2.77% 

深证成指 88147.48 -3.25% 

沪深 300  2321.47 -3.30% 
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资金吃紧令货币市场利率全面飙升 
存款准备金上缴在即，再加上春节的临近，昨天银行间市场资金面陷入紧张状态，货币市场利率再度

出现飙升，各期限回购和拆借利率全线上涨。  

昨天，银行间回购市场 7 天回购加权利率跳升 128.11 个基点至 4.08%，成交量有所放大，成为当天回

购利率涨幅最高的品种，此外，隔夜回购加权利率涨 67.48 个基点至 2.6804%，14 天回购加权利率涨 90.4

个基点至 3.8927%。  

记者从上海国利货币经纪公司了解到，存款准备金缴款与春节前资金备付两因素交织导致了部分机构

融资需求迫切是推动利率上涨的主要原因。当天银行间货币市场各期限资金陷入全面紧张状态，各期限加

权利率全线收涨，至下午收盘前紧张状况仍未得到缓解。  

今天是商业银行存款准备金正式上缴日，据测算规模约在 3500 亿元左右。尽管本周央行暂停了公开市

场操作，使得 2490 亿元到期资金全部投放市场，但市场流动性仍然趋紧。  

分析人士指出，银行为了准备资金上缴以及为春节资金备付做准备，都减少了资金融出或者增加了资

金融入需求，这导致回购和拆借市场资金供需矛盾加剧，预计这一状态在春节前可能不会得到缓解，资金

利率难以回落。  

资金利率的飙升推动了债券二级市场收益率有所走高，不过，昨天发行的 10 年期国债利率略低于市场

预期，一定程度上缓解了市场的紧张程度。  

当天财政部在银行间市场发行了 300 亿元 10 年期国债，认购总量达到 575.9 亿元，有效认购倍数达到

1.9 倍，显示市场需求较为旺盛。该期国债最终中标利率为 3.94%，略低于此前市场预期，边际中标利率和

加权中标利率仅差 4个基点，说明市场分歧不大。  

一股份制银行债券人士表示，在一季度债券供给较少的情况下，银行配置性需求仍较强，一级市场利

率的走低有利于稳定市场情绪。此外，边际利差较窄则表明市场预期较为稳定，加息预期对于债券市场长

端收益率的影响可能已基本到位。（第一财经日报） 

 

 

 

汇金公司：未来 6个月将继续增持六大金融机构 A股 

中央汇金投资有限责任公司 20 日发布公告称，汇金公司近日已在二级市场增持中国工商银行、中国农

业银行、中国银行、中国建设银行、中国光大银行、新华人寿保险公司的 A 股股份，并将在未来六个月继

续增持。中央汇金同时表示，已于近期在二级市场买入交易型开放式指数基金(ETF)，并将继续相关市场操

作。（证券时报） 
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中国银行否认今天下午资金违约称将很快发表正式声明 

有媒体报道称，中国银行 6月 20 日下午资金违约，交易时间延迟半个小时仍找不到资金，市场资金缺

口达千亿规模。随后，中国银行相关负责人表示，中行从未发生资金违约事件，20 日已按时完成全部对外

支付，有关市场传闻不属实，中国银行将很快发表正式声明。 

当日，银行间同业拆借市场隔夜品种加权平均利率为 13.8284%，较上一交易日上涨 610.30 个基点；7

天期品种加权平均利率为 12.2521%，较上一交易日上涨 406.10 个基点；14 天期品种加权平均利率为

10.6251%，较上一交易日上涨 276.16 个基点。银行间质押式回购方面，隔夜品种加权平均利率为 11.7436%，

较上一交易日上涨 387.14 个基点；7 天期品种加权平均利率为 11.6217%，较上一交易日上涨 335.93 个基

点；14 天期品种加权平均利率为 9.2626%，较上一交易日上涨 132.54 个基点。（腾讯财经） 

工行否认央行定向拆借资金 500 亿元 

新浪财经讯 6 月 20 日晚间，有媒体报道称，中国银行今天下午资金违约，交易时间延半小时给各家找

资金，但是一直没找到，市场资金缺口千亿规模。随后，中国银行公开回应称消息不属实，并表示该行从

未发生资金违约事件，今日按时完成对外支付。 

另有市场传闻“工行接到通知，被央行放水 500 亿，隔夜 5.1%，7 天 5.4%，现在市场利率下来了”也

已被新浪财经证明不属实。 

附：另据腾讯财经报道，工商银行相关人士也表示，并无“央行定向对工商银行拆借资金 500 亿元”

一事。（财经网) 

北京地税否认上报房产税试点方案 称未接到通知 

针对最近一段时间包括北京在内的多个城市上报房产税试点方案新闻，北京地税 6月 20 日通过其新浪

官方微博发布了辟谣声明。北京市地方税务局否认其上报过房产税试点方案的消息，并称“未接到上级部

门有关工作部署的通知”。 

近日，一些媒体报道，作为楼市调控的重要手段，房产税改革试点近期可能扩围，目前已有多个城市

将房产税改革试点方案上报中央政府，待批复后可能实施。包括北京在内的多个一线城市位列其中。（新浪

乐居） 

 

 

 

东吴多只基金半年涨幅超 40% 
据银河数据显示，截至 5月 31 日，东吴基金旗下基金过去六个月业绩出彩。    

东吴新产业、东吴中证新兴指基、东吴进取策略涨幅分别为 40%、45.29%、42.53%，远超同期上证指数

16.35%的收益率，其中东吴进取策略业绩排名同类第 3，受到市场关注。东吴旗下三只产品均能获得好的业

绩，得益于各自的杀手锏。行业选择非常明晰，尽管基本没有重复投资和交叉持股的现象，但却有各自的

东 吴 动 态 



 

牛股，多只个股过去半年涨幅翻倍。据一季报显示，电子股的飙涨，助推东吴新产业业绩上涨，其中四川

美丰、红太阳、东华科技、顺络电子过去六个月涨幅分别为 111.48%、83.54%、63.75%、60.76%。东吴进取

策略主要通过精选消费类个股来抓住市场机会，其中恒顺醋业、长城汽车、长安汽车过去六个月涨幅分别

达 124.32%、103.06%、102.73%，而东吴中证新兴指基则借力新兴产业，获得良好回报。 

 

 

、 

规避 ETF投资应用的六个误区 
日常交流中，我们发现投资者对 ETF 的认知存在诸多误区，导致许多投资者对 ETF 望而却步，ETF 的市

场渗透率低，客户参与度有限。 

误区一：只是供大户专享。不少投资者误认为 ETF 投资门槛太高，最小申赎单位少则几十万份、多则

百万份且一篮子股票的实物申赎方式繁琐复杂，只适于资金量大的投资者参与。其实 ETF 份额可以像股票

一样挂牌交易且免印花税，一手(100 份)为起点，资金量小的投资者也完全有能力参与。 

误区二：只能在牛市获利。随着 ETF 应用范围的拓展，很多应用策略是与市场所处的牛熊阶段无关的。

例如，有波动即有获利机会的波段操作策略，有价差异动即有获利机会的配对交易策略，又如纳入融资融

券标的 ETF 在市场下跌行情中融券卖空等。 

误区三：只用于投机短炒。ETF 兼具交易和配置功能。作为指数基金，ETF 能完美肩负起中长期指数化

投资和组合资产配置的使命，且交易成本和跟踪误差远低于普通开放式指数基金。随着跨境 ETF、固定收益

ETF、商品 ETF(行情 股吧 买卖点)乃至杠杆 ETF 等创新产品陆续推出，ETF 可提供更加丰富的中长期资产

配置解决方案。 

误区四：只热衷套利交易。一、二级市场瞬时套利仅是 ETF 众多应用策略中的一种，且近年来获利空

间已很小。除波段操作和资产配置外，日内 T+0 交易、行业轮动、风格轮动、市场中性、多/空等诸多策略

都已应用于实战。即便在套利交易中，多策略事件套利、期现套利、跨市场套利等也不断拓展着 ETF 的应

用边界。 

误区五：只认为风险极高。股票 ETF 近乎满仓运作，净值波动较大。但 ETF 可被看作众多成分股组成

的“超级股票”，相较于单一个股，可充分分散风险，对于资金量小或选股能力较弱的投资者，ETF 恰是分

散个股非系统性风险的优良工具。 

误区六：只盯住高深策略。有的投资者认为 ETF 交易应用策略越复杂，交易系统越尖端，交易频次越

高，则获利概率越高，收益越高。但实践证明，ETF 交易策略复杂程度、交易频率与收益率并不一定成正比。

实战中，普通投资者亦有很多机会通过分析简单的技术指标，甚至利用简单的定投策略获取满意的回报。 
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6月汇丰制造业 PMI创 9个月最低水平 
中国 6月汇丰 PMI 预览值 48.3 

汇丰(HSBC)周四(6 月 20 日)公布名为“汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)预览”的 6月初值数据继

续下滑。数据显示，中国 6月汇丰制造业 PMI 预览值降至 48.3，创九个月低位，且为连续两个月陷入萎缩(在

荣枯线 50 下方)，上个月该终值为 49.2。 

Markit 提供的新闻稿显示，中国 6月新订单分项指数初值降至 47.1，创 10 个月最低水平。 

汇丰中国首席经济学家屈宏斌(Qu Hongbin)表示：“恶化的海外需求、温和增长的国内需求以及不断上

升的去库存化压力令(中国)制造业承压。”他还称：“北京(中国政府)倾向于以改革而非刺激措施以使经济

实现可持续增长。虽然该国能对长期增长产生提振，但对短期影响却有限。因此，我们预计(中国)二季度

增长更疲软一些”。 

中国 6月汇丰制造业 PMI 预览数据样本采集自 6月 12-18 日之间，终值定于 7月 1 日发布。 

PMI 预览数据是基于每月 PMI 调查总样本量的 85%-90%，先期分析制作而成。为反映每月经济运行的趋

势，PMI 预览数据和最终数据皆尽量剔除季节性因素对数据的影响。 

汇丰银行降 A股年底目标 6月 PMI初值创 9个月新低  

汇丰中国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管屈宏斌分析指，随着生产与需求增速的显著回落，6

月汇丰中国制造业 PMI 的初值降至 9 个月内低点 48.3。制造业仍然面临着外需恶化，內需疲弱以及去库存

压力增大等挑战。其认为，在稳增长的政策选择上，政策层面更侧重通过加快改革促平衡，而不是简单加

大刺激力度。改革加速推进无疑利好长期增长前景，但对经济的短期提振效果有限。 

屈宏斌：汇丰 6月 PMI 预览值创 9个月新低 政策偏重调结构   

6 月 20 日，汇丰发布 6 月制造业 PMI 预览报告，6 月预览值为 48.3，创 9 个月以来新低，5 月数值为

49.2。中国制造业产出指数预览值为 48.8，创 8 个月以来新低，5月数值为 50.7. 

汇丰中国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管屈宏斌评论中国制造业 PMI 预览数据时表示，在稳

增长的政策选择上，政策层面更侧重通过加快改革促平衡，而不是简单加大刺激力度，预计二季度的增长

略微放缓。 

新一届政府政策走向明晰 

屈宏斌指出，随着生产与需求增速的显著回落，六月汇丰中国制造业 PMI 的初值降至九个月来的低点

48.3。制造业仍然面临着外需恶化，内需疲弱以及去库存压力增大等挑战。在稳增长的政策选择上，政策

层面更侧重通过加快改革促平衡，而不是简单加大刺激力度。改革加速推进无疑利好长期增长前景，但对

经济的短期提振效果有限。因此，预计二季度的增长略微放缓。 

2015 年进入复苏通道  
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宏斌强调，改革不是相对短期刺激政策来讲，对短期需求，增加需求效果比刺激政策要弱，以改革为

主导的政策新的走向，也意味着可能为了中长期政策目标，可能在一定程度，要牺牲一定的短期经济增长，

所以目前经济放缓的趋势，觉得短时间内可能还会维持。 

新加坡学者称中国经济增长放缓“利己也利人”  

新加坡《联合早报》6 月 20 日刊登新加坡国立大学东亚研究所教授黄朝翰以及学者黄彦杰的文章，文

章指出，中国经济增长主要动力来源是国内投资。未来中国的投资率必然会下降，过去的高投资率不可持

续，原因在于许多重工业部门产能已经过剩，房地产产业也已过热。所以中国一定要提高国内消费在经济

中的比重，才能实现更稳定的长期增长。 (环球网) 

 

 

银河证券：短期延续调整，中期宽幅震荡，长期结构转型 

改革无牛市。改革意味着整顿，占据股市大部分总市值的传统行业将面临压力。特别是建筑业衰退的

压力将带动上游和材料类公司持续走低。 

改革憧憬阶段，现实约束随时存在。当前，在 5月底 6月初以来对鬼城及其金融风险有所认识的时候，

在汇丰 PMI 预览指数低于预期的时候，市场更加关注“经济下台阶”。 

预期 6、7月份将在现实约束中度过，经济下台阶的预期不是一两周能消化完的。这就是我们月初以来

看淡市场的基本理由。 

预计改革憧憬将在三中全会之前再次引起关注。预计 8、9月份市场能够企稳回升。在改革憧憬的时代

背景下，市场就是在憧憬与现实之间摇摆，指数宽幅震荡，结构转型一直在深化。 
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