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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-06-15 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2596  1.8396  0.13% 

东吴轮动 0.6631  0.7431 -0.64% 

东吴新经济 0.9690  0.9690 -1.32% 

东吴新创业 0.9740  1.0340  0.31% 

东吴新产业 1.0980  1.0980  0.46% 

HH东吴嘉禾HH 

0.6890  2.4090 -1.29% 

东吴策略 1.0313  1.1013  0.34% 

东吴内需 1.0150  1.0150  0.50% 

东吴保本 1.0420  1.0420 -0.10% 

东吴 100 0.8940  0.8940  1.36% 

东吴中证新兴 0.7630  0.7630  0.26% 

HH东吴优信AHH 

1.0746  1.0866 -0.01% 

HH东吴优信CHH 

1.0586  1.0706 -0.02% 

东吴增利 A 1.0620  1.1020 -0.09% 

东吴增利 C 1.0530  1.0930 -0.09% 

鼎利进取* 0.9980  0.9980 - 

鼎利优先* 1.0060  1.0060 - 

东吴鼎利分

级债券* 
1.0030  1.0030 - 

注：东吴鼎利处于封闭期，上表为上周五净值。

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.9092 3.830% 

HH东吴货币BHH 

0.9751 4.081% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2156.22 -0.27% 

深证成指 8404.50 -0.88% 

沪深 300  2403.84 -0.54% 
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高盛：中国经济或“辞八迎六” 
高盛投资管理部中国副主席暨首席投资策略师哈继铭日前发布报告称，从最近的趋势判断，中国经济

增速已基本告别“八时代”，今后几年中的平均增速可能降至 6%左右。 

短期来看，高盛指出，高频数据显示二季度中国经济增长继续疲软。4、5 月份的外贸、生产、投资、

货币、融资以及工业生产者物价数据都显示二季度经济增长将会继续放缓。另外，汇丰中国制造业 PMI 指

数在 5 月份下滑至 49.2，7 个月以来首次位于 50 枯荣线以下。高盛预计，二季度中国 GDP 增速将在 7.5%

左右，且下行风险较大。 

虽然经济活动不振，但高盛认为，现阶段中国不太可能出台刺激政策。另外，高盛预计在贸易顺差和

人民币国际化大环境的带动下，人民币将继续升值，但由于出口增速下降以及贸易竞争对手主动贬值货币，

人民币升值的速度将有所放缓。 

长期而言，哈继铭表示，许多研究员和投资者都认为，中国当前经济下降是周期性的，增速将很快加

快至 8%甚至更高，但在高盛看来，中国经济增速在统计上和实际上已基本告别 8%，而且在今后 7年中（至

2020 年）平均增速下降至 6%左右。原因有几方面： 

首先，从 2014 年开始政府可能不愿再维持 7%以上的经济增长。去年 11 月份召开的“十八大”要求 2010

至 2020 年间实现 GDP 翻一番，由于中国经济增速在 2011 和 2012 年分别达到 9.3%和 7.8%，这意味着 2013

至 2020 年间平均增长 6.8%即可达标。李克强总理日前表示，中国不应依赖于经济刺激政策，应当依靠市场

机制。 

第二，考虑到经济再平衡，在此期间 GDP 实际平均增速可能降至 6%以下。作为经济失衡的一个标准，

投资在 GDP 中的比重长期过高，需要调整至更加合理的水平。虽然很难预计调整的发生时间，但是晚调不

如早调，因为继续推迟可能导致未来的调整更加剧烈和无序。 

第三，经济增长越发受制于环境的恶化。中国的空气和水资源污染已经达到了一个危险的水平，经济

继续快速增长对人民福祉利不抵弊。最近越来越多的事件，显示公众极为抵制那些有害环境的投资项目。

世界银行的报告称，全世界污染最严重的 20 个城市中，有 16 个位于中国。中国城市 PM10 的水平是发达国

家的几倍之多。近期亚洲开发银行发布的报告称，在中国的 500 个城市中，空气质量达到世界卫生组织推

荐标准的不足 1%。随着投资扩张，报告还称中国产生的工业固体废物量为全世界的 25%。(上海证券报) 
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央行：需关注经济金融领域潜在风险 

本报讯 央行 14 日发布的《2012 年中国区域金融运行报告》指出，我国当前区域发展的协调性进一步

增强，各地区金融业运行总体稳健。央行表示，今年将继续牢牢守住不发生系统性、区域性金融风险的底

线。这份报告认为，我国区域发展仍存在一些突出矛盾和问题，一些地区的产业转型和可持续发展水平有

待进一步提升，部分区域存在过度开发问题，经济社会活动的过度集聚超出了资源环境承载能力，经济金

融领域潜在风险值得关注。 

为此央行表示，2013 年各地区金融机构将继续实施稳健的货币政策，处理好稳增长、调结构、控物价

和防风险的关系，保持货币信贷总量和社会融资规模平稳适度增长，进一步优化信贷资源配置，拓宽实体

经济融资渠道，加强对金融创新和业务发展中潜在风险的监测，牢牢守住不发生系统性、区域性金融风险

的底线。（期货日报） 

国务院：项目未通过环评 不供地不给贷款 

大气污染治理正成为环境治污的重点。6 月 14 日，李克强在国务院常务会议上指出，目前突出的区域

性复合型大气污染问题是长期积累形成的，而治理大气污染关乎经济升级。会议提出了十条治污举措，包

括提高重点行业排放标准、推进区域联防联控，以实现重点行业主要大气污染物排放强度到 2017 年底下降

30%以上等。 

此次提到的排放强度下降指标与以往强调的污染物排放总量指标相比，较为新颖。全国工商联环境商

会秘书长骆建华告诉《每日经济新闻》记者，“过去只是在节能减排上使用了排放强度的概念，最近几年重

点行业的污染物排放强度也一直在下降，排放总量却在不断增加，对环境有直接影响还是绝对量的概念。” 

(每日经济新闻) 

央行报告：去年中国债券融资快速增长 结构趋多元 

央行上周末发布《2012 年中国区域金融运行报告》显示，2012 年我国的融资结构更趋多元，债券融资

快速增长。报告指出，2012 年，贷款融资仍占主导地位，在融资总额中占比为 67.2%，比上年下降 3.2 个

百分点。直接融资比重有所提升。其中，债券融资快速增长，债券融资在融资总额中占比为 29.2%，同比提

高 6.7 个百分点；股票融资在融资总额中占比为 3.6%，同比下降 3.5 个百分点。 

报告指出，各地区贷款利率总体下行，民间借贷利率逐渐回落。融资结构更趋多元，直接融资比重进

一步提升，西部和东北地区债券融资增长较快，一定程度上有助于提高资金配置效率、降低实体经济融资

成本。 

观察国际金融市场发展规律可以发现，对于发达经济体而言，以债券融资为主的直接融资在社会融资

结构中占比普遍偏高，可以说，当前我国债券市场的快速发展，是我国金融市场向国际逐步接轨的体现。

中央财经大学中国银行[0.69% 资金 研报]业研究中心主任郭田勇认为，当前我国信贷市场和债券市场此消

彼长的背后，表明我国社会融资格局正进入重塑阶段，未来直接融资比重还将继续提升。(京华时报) 
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东吴多只基金半年涨幅超 40% 
据银河数据显示，截至 5月 31 日，东吴基金旗下基金过去六个月业绩出彩。    

东吴新产业、东吴中证新兴指基、东吴进取策略涨幅分别为 40%、45.29%、42.53%，远超同期上证指数

16.35%的收益率，其中东吴进取策略业绩排名同类第 3，受到市场关注。东吴旗下三只产品均能获得好的业

绩，得益于各自的杀手锏。行业选择非常明晰，尽管基本没有重复投资和交叉持股的现象，但却有各自的

牛股，多只个股过去半年涨幅翻倍。据一季报显示，电子股的飙涨，助推东吴新产业业绩上涨，其中四川

美丰、红太阳、东华科技、顺络电子过去六个月涨幅分别为 111.48%、83.54%、63.75%、60.76%。东吴进取

策略主要通过精选消费类个股来抓住市场机会，其中恒顺醋业、长城汽车、长安汽车过去六个月涨幅分别

达 124.32%、103.06%、102.73%，而东吴中证新兴指基则借力新兴产业，获得良好回报。 

 

 

、 

走出财富管理的三大误区 

“你是否需要财富管理服务？”在面对这一问题时，82.3%的人的回答是“是的”。这个数据的来源是《2013

福布斯。宜信财富中国大众富裕阶层财富白皮书》，受访者均为可投资资产在 10 万美元到 100 万美元之间

的国内大众富裕阶层理财者，他们是千千万万中国普通理财者最典型的代表。 

从这样一个数据我们可以看到，国人的财富管理意识日渐提高，对财富管理机构的接受度和信赖度也

与日俱增。但与此同时也暴露出，绝大多数人并不知道怎样去选择一家合适的财富管理机构为自己的财富

服务，他们的选择中常常有着各种各样的误区。 

误区一：银行法则 

所谓银行法则，指的是理财者对包括商业银行，民众普遍意义上所认同的正规金融机构的盲目信赖。 

“银行有监管，所以没问题的。”这是很多人在选择银行为自己打理财富时的内心真实写照。事实上，

监管部门仅仅是确保银行、券商、基金公司等不会违规操作，但理财产品的亏损或盈利，往往取决于机构

的专业能力。即便是商业银行，他们的非保本理财产品一旦出现亏损，理财者也没有办法追回资金，监管

并无法为他们提供任何在资金方面的保障。 

一个利好的现象是，随着财富管理市场的开放化，证券公司、基金公司、信托公司等在内的各类独立

财富管理机构大量涌现，一方面丰富了财富管理市场，另一方面也证明了其他机构同样可以信赖。 

误区二：羊群效应 

所谓羊群效应，也叫从众效应，这在理财者选择财富管理机构时十分常见。 

“听说某某公司还不错，我身边好多朋友都在那理财呢。”在身边亲朋好友类似的劝说下欣然跟从的并
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不在少数。“财富管理不等于理财。”财富管理是一门博大精深的学问，里面涉及到经济、金融、财务、法

律、生活等方方面面。而对于个人理财者而言，限于个人时间、精力等原因而无法涉及这么广泛的门类，

这也使得绝大多数人面对财富管理难题时，往往不得其门而入。“盲目跟从，选择一个你不熟悉、不适合的

财富管理机构或者投资标的，往往后果是不堪设想的。”近期最典型的案例就是“中国大妈”，这一次的盲目

黄金投资给他们带来了深刻的教训。 

误区三：全攻全守 

所谓全攻全守，是指理财者或者出于省心，完全信赖的考量，把资金全部放在一家财富管理机构，或

者任何机构都不敢信任，只相信钱掌握在自己手里的做法。 

 “不要把鸡蛋放在一个篮子里。”我们应该明确这样的几个原则。首先，任何人都需要财富管理。其次，

没有任何一个投资种类是适合所有人的，同样，也很少会有一个财富管理机构能解决一个客户所有问题的。”

在市场日渐复杂的今天，没有专业机构服务的理财者，将很难在市场上存活。“敢于投资、分散投资”，前

者应该是理财者自身具备的素质，后者应该是财富管理机构和客户共勉的原则。 

 

 

 

人社部：社保“双轨制”终将合并统一 
当前，我国的养老保险已经实现了制度上的全覆盖，但不同人群待遇差别较大。这种差别是如何形成

的，到底有多大，怎样才能弥合？ 

随着改革开放的逐步推进，从 1985 年起(少数地区从 1984 年起)，各地纷纷开展了重建养老保险社会

统筹制度的试点。1991 年，国务院颁布了《关于企业职工养老保险制度改革的决定》，在全国建立养老保险

社会统筹制度。由此，逐步形成了养老金的“双轨制”。 

中国社会科学院劳动和社会保障中心主任王延中介绍，改革开放之前以及改革开放初期，机关事业单

位人员和企业职工退休金基本没什么差别。 

“双轨制”形成后，机关事业单位人员退休后按退休前工资的一定比例发放，并与在岗者工资增长挂

钩。多数退休者退休金一般不低于退休前在岗档案工资的 70%，具有高级专业技术职称者大多在 80%以上。 

而企业退休职工领取的基本养老金参照的主要是社会平均工资。由于大批非正规就业和中低收入者的

存在，社会平均工资一般低于正规就业人员的平均工资。由此，机关事业单位和企业退休人员的养老金差

距逐渐扩大。 

北京大学国家发展研究院近日发布的“中国健康与养老追踪调查”显示，新农保的养老金中位数为每

年 720 元、城镇居民养老保险的养老金的中位数为每年 1200 元，政府或事业单位养老金的中位数为 24000

元，企业养老保险金的中位数为 18000 元。为了弥合这种差距，2005 年至 2012 年，我国已连续 8年较大幅

热 点 聚 焦 



 

度调整企业退休人员基本养老金水平。2012 年调整后企业退休人员月人均养老金达到 1721 元，8年累计月

人均增加 1021 元。 

“‘碎片化’的制度必然导致待遇上的差别。”清华大学教授杨燕绥说，“只有对养老制度进行顶层设计、

结构调整，才能从根本上弥合这种差别。” 

2008 年 2 月，国务院常务会议讨论并原则通过了《事业单位工作人员养老保险制度改革试点方案》，确

定在山西、上海、浙江、广东、重庆 5省市先期开展试点，与事业单位分类改革配套推进。《社会保障“十

二五”规划纲要》提出“在试点的基础上，积极稳妥地推动机关事业单位养老保险制度改革”。 

人力资源和社会保障部副部长胡晓义介绍，无论是养老还是医疗，很多事业单位包括机关的社会保险

制度改革正在稳步推进，其人员与企业职工一样逐步参加了各类社会保险。随着社保标准的提高和改革的

不断推进，“双轨制”终将合并统一。 

“下一步，我们将改革和完善企业和机关事业单位社会保险制度，在推进事业单位分类改革的基础上，

同步推进机关事业单位社会保险制度改革。”胡晓义说，“实现企业与机关事业单位各项社会保险制度的有

效衔接，实现新老制度的平稳过渡。”( 北京日报) 

 
 

  

银河证券：持续推荐国防行业，建议超配  

第一，内生增长加速，显著超预期。规模化列装推动行业5 年以上景气周期。第二，外生增长进

程和力度持续超市场预期。总装注入可能再突破，院所改制提速。第三，国家战略及政策重点支持。

第四，地缘局势持续紧张。第四，以北斗导航为代表的军用技术民用化、海外出口将助推国防行业成

长。第五，军品市场化定价趋势将显著提升国防盈利能力。第六，国防将带动中国制造业主动转型。

持续推荐洪都航空、北方创业、中航电子、海特高新、航空动力、中国卫星、航天电子、高淳陶瓷、

四创电子。 
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