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· 三驾马车集体哑火 经济艰难弱复苏

· 外贸数据挤水分后露怯 进口旺季不旺显疲弱
· 经济趋冷或延续至三季度
· 多机构下调中国经济增长预测
· 美专家建议让中国在IMF拥有与美国一样的否决权

· 东吴多只基金半年涨幅超40%

· 理财从存钱开始 月光族可选基金定投

· PPI创8个月新低 工业持续乏力

· 银河证券：时间换空间也要做好再选股
三驾马车集体哑火 经济艰难弱复苏
一系列宏观经济数据的出台，再次释放经济艰难弱复苏的信号。近日，5月宏观经济主要数据陆续公布，投资、出口、消费均低于市场预期；全国社会融资规模为1.19万亿元，环比降幅逾三成之多；工业生产者出厂价格（PPI）、工业增加值等数据更是创下近期新低。
从拉动经济增长的“三驾马车”来看，1-5月，全国固定资产投资131211亿元，同比增长20.4%，增速比1-4月回落0.2个百分点；5月社会消费品零售总额同比增长12.9%，较上月回升0.1个百分点，但低于市场预期；5月外贸出口1827.7亿美元，同比增长1%，增速比上月急剧回落13.7个百分点，远低于市场预测的5.6%，创下去年7月以来新低。

首都经贸大学产业经济研究所所长陈及表示，今年以来，政府没有出台大规模的投资计划，而目前很多行业存在产能过剩问题，影响了市场投资信心，因此投资增速出现回落；出口增速大幅回落，一方面是由于受国内经济放缓、外部需求低迷等环境影响，出口增长乏力；另一方面，对港套利贸易得到遏制，出口水分被挤干。消费增速回升难能可贵，主要受“五一”节日因素带动了增长，但由于增长一直比较平稳，对经济的拉动有限。

此外，5月工业数据也表现不佳。数据显示，5月规模以上工业增加值同比实增9.2%，比4月回落0.1个百分点；PPI同比下降2.9%，比4月回落0.3个百分点，创8个月来新低。“工业增加值增速回落表明目前实体经济仍旧低迷，生产经营活力不足，而PPI增速继续下降，反映出市场需求没有得到明显改善，企业还需要降价促销。”陈及说。

实际上，央行发布的社会融资数据也验证了目前经济对资金需求不旺。数据显示，5月人民币新增贷款只有6674亿元，较上月下降1255亿元，未贴现的银行承兑汇票减少1124亿元，同比少增1504亿元。另一个值得关注的信号就是，5月人民币贷款投放量创三个月新低，其中住户中长期贷款达2292亿元，在当月全部新增贷款中占比超三成；而代表企业投资意愿的中长期贷款仅新增1455亿元，环比减少295亿元，反映企业投资意愿的中长期贷款增长依旧疲软，企业没有动力追加更多长期投资。

在陈及看来，目前反映宏观经济的各项数据表现都不如市场预期，说明经济复苏势头还没有得到巩固，经济仍存在下行风险，未来增长前景难言乐观。澳新银行大中华区研究总监刘利刚也对北京商报记者表示，中国经济的复苏开始遇到明显的困难，这也意味着货币政策应该更加宽松。另外，由于中国的实际利率开始转正，中国也因此存在着较为明显的降息空间，预计央行将很快降息25个基点。

另有分析认为，5月社会融资总额增量的骤降，将削弱投资对GDP的拉动作用，这种效应可能会在接下来几个月内得以显现，由于投资在GDP中占比最高，因此此举恐对三季度的宏观经济数据不利。(北京商报）

外贸数据挤水分后露怯 进口旺季不旺显疲弱
进出口数据沥干水分后，端午节让关心中国经济的人患上了忧虑症。6月8日，海关总署发布5月外贸数据，5月进出口同比仅增长1个百分点，5月进口较上年同期下降了0.3%，4月数据则是增长16.8%，当月中国出口增速由上月的14.56%大幅下降至1%。5月5日，国家外管局下发的《关于加强外汇资金流入管理有关问题的通知》（即“20号文”）明确规定，对资金流与货物流严重不匹配或流入量较大的企业发送风险提示函，要求在10个工作日内说明情况；将未提供证明材料作出合理解释的企业列为B类企业，实施严格监管。

中国重回低迷的贸易数据真切反映出经济紧箍咒仍未离开这个全球第二大经济体。有专家表示，外需疲软，进口数据在5月同样走低亦说明中国内部经济循环需求不旺。（每日经济新闻）
经济趋冷或延续至三季度
最新公布的5月多项经济运行数据出现明显回落。观察人士认为，当前经济增长下行压力加大。在产能过剩没有明显改观、中小企业运行仍疲弱的情形下，二季度及未来一段时间物价有望维持低位，经济增速可能继续回落，经济趋冷态势可能延续至三季度。

总体看，我国经济仍处于低位运行的小周期，出现“硬着陆”及滞胀的可能性很小。考虑到决策层对经济减速容忍度的提升，宏观调控政策稳定的格局不会改变。稳定宏观经济政策需创新宏观调控方式，激发市场活力，这需要通过深化改革，在激发市场和经济内生活力、释放消费和民间投资潜力的同时，保障民生支出。同时，加大经济结构调整力度，分门别类抑制和消化过剩产能，使先进产能的作用得以发挥。此外，通过采取既能稳增长又能调结构的举措，挖掘有效需求。（中国证券报 ）

多机构下调中国经济增长预测
随着日前国家统计局等多部门公布的5月宏观经济数据继续放缓，多家机构下调了对二季度乃至今年全年中国经济增长率的预测，同时市场开始出现可能下调利率或者存款准备金率的预期。不过从《经济参考报》了解的情况来看，降息降准并非主流观点，多数机构仍然倾向于货币政策在6月份继续保持稳健。

近年央行已经采取了增加利率浮动区间等方式，为利率市场化做准备，银行自身调节能力已有所加强。近期银行间市场利率的大幅上涨，可能是央行重点关注的现象。对银行间市场，央行有着绝对的主导权，预计近期会采取更积极、更主动的方式调节银行间市场的利率。（经济参考报）
美专家建议让中国在IMF拥有与美国一样的否决权
美国智库彼得森国际经济研究所资深研究员阿尔温德·苏布拉马尼安表示，为维持现存国际经济体系有效性，美国应在现有国际经济治理框架下让中国拥有更多权利，包括在国际货币基金组织（IMF）中的否决权。在IMF，美国是唯一拥有否决权的成员国。目前，IMF特别提款权的价值由美元、欧元、日元和英镑组成的一篮子货币决定。IMF会根据伦敦外汇市场每天的汇率，按这4种货币的报价为特别提款权定值。通常，IMF每隔5年会对一篮子货币的构成和权重进行检查。据新华社（中国青年报）

东吴多只基金半年涨幅超40%

2013年市场即将过半，过去的五个月结构性行情十分突出，不少基金抓住上涨机会获得优秀业绩。银河数据显示，截至5月31日，东吴基金旗下基金过去几个月业绩出彩，东吴新产业、东吴中证新兴指基、东吴进取策略涨幅分别为40%、45.29%、42.53%，远超同期上证指数16.35%的收益率。市场人士表示，今年股市风格大幅分化，基金业绩随之持续分化，东吴旗下三只产品均能获得好的业绩，得益于各个基金都有自己明确的投资方向和配置标的，都找到了各自的牛股，多只个股过去半年涨幅翻倍。

、
理财从存钱开始 月光族可选基金定投
进入2013年以来，人民币越来越不“值钱”，消费者物价指数屡创新高，创造一次次“漂亮”的跨栏动作。“你可以跑不过刘翔，但不能跑不过CPI。”这种说法道出了大众对财富安全的起码要求。作为社会的主力军，70后、80后面临不同的社会压力，如何利用适当的理财手段实现目标，他们将如何战胜通胀呢？理财规划师在此教70后、80后轻松应对财富贬值。
70后：“夹心族”，孩子教育金提前规划
对于像合理叔这种年龄处于32岁-41岁的70后而言，他们上有老，下有小，家庭压力大，事业处于稳健上升期。70后人群是家里的顶梁柱，所以该人群首先要拥有充足的保障，并且对孩子未来教育要有清晰的规划，以免影响孩子未来。
提高保障，稳健理财，准备养老
70后面临家庭父母赡养、房子、车子、孩子的压力，所以该人群要加大自身保障，首先考虑购买保障性高的终身寿险、定期寿险，还需要较高保额的寿险，这样才能保障家人生活后顾无忧。此外，应考虑附加一定的意外险，如果企业提供医疗险，则可以适当减少医疗险的通入。
在当下市场环境不景气时，理财当时应该选择稳健性理财产品，可考虑将50%以上的资金用于中短期储蓄，但需要选择能够跑赢CPI的储蓄方式，不易选择银行定期存款。同时，对于经济条件比较好的家庭，该时期可尽早准备养老，为今后生活做储备。
提前为孩子教育准备
教育决定未来，对于孩子而言，选择什么样的教育方式决定着孩子什么样的未来。再穷也不能穷教育，不管家庭情况如何，孩子教育支出都将成为家庭支出的重要部分。为人父母的70后，需要尽早为孩子教育做好规划，对于孩子未来的教育花费要充分评估，并制定完善的教育金储备计划。教育金准备时一定要专款专用，强制储蓄，抵御通胀，保证领取，一般可以选择分红投资型保险或基金定投等。
80后：“月光族”理财从存钱开始
像我自己这种80后已经走上工作岗位，事业上正处于稳定上升期，但面对社会和家庭压力较大。随着年龄的增长，组建家庭，生育子女都将逐渐走近80后的视野。在工作初期，收入不高，花费无节制是80后的真实写照，他们中有很多是“月光族”，很多已沦为“卡奴”。
摆脱“月光族”，理财从强制储蓄开始
80后首先应该确立理财的观念，从强制储蓄开始，可以选择基金定投和中短期保险理财产品。在市场不景气是，中短期定投式投资型保险可以实现保底收益，而且风险小，技术门槛低，为刚步入工作岗位的80后提供了一种良好的强制储蓄的方式。
摆脱保障裸奔状态 

很多80后认为自己年轻，保险离自己很远。其实，年轻人同样需要疾病和意外保障，除了企业提供的“五险一金”外，还应该购买一些短期意外险和定期寿险，费用并不高，一年几百元或者一千多元就可以获得较高的保障。如果有经济能力，还可以考虑证券投资或其他投资理财型的保险。

PPI创8个月新低 工业持续乏力
6月9日，国家统计局发布的数据显示，5月份中国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降2.9%，跌幅较上月扩大0.3个百分点，创8个月新低。2013年前5个月，我国PPI数据分别为-1.6%、-1.6%、-1.9%、-2.6%、-2.9%，呈现跌幅逐月扩大态势，这被认为是企业产能过剩、工业领域持续疲软需求低迷的标志。

通缩风险隐现
摩根大通中国首席经济学家朱海斌告诉《每日经济新闻》记者，PPI大幅回落的原因主要包括两点。从国内看，制造业持续疲软，部分关键行业，存在严重的产能过剩问题，而且库存再次攀升至非常高的水平，对生产者价格形成下行压力；从外部看，近几个月全球大宗商品价格不断下跌。过去3个月，摩根大通大宗商品指数总体水平下跌6.9%。

5月上、中、下游工业产品出厂价格同比降幅呈现由大到小态势，彼此之间的差距也较上月继续扩大。交行报告指出，5月采掘与原材料、原材料与加工工业、加工工业与生活资料价格同比之间的差距分别扩大至3.9%、2.4%和2.8%。这意味着近期工业生产的上、中、下游行业表现差异加大，中上游行业景气恶化较为明显，而相对平稳的下游行业未能有效支撑上游行业的需求。

国资委研究中心研究员胡迟在分析5月PPI时表示，数据表明总需求扩张依然不足，而供给端企业产能过剩的状况还十分严峻，“去产能化”的过程一再超过人们的预期。如果PPI继续下降的趋势不改，则通缩将成为更加值得关注的问题。

海通证券分析师姜超亦表示：通胀大幅回落，PPI已陷通缩，未来通胀压力将显著减弱，且由于近期央行政策持续偏紧，更需警惕通缩风险。

经济增长动能不足
工业生产上游行业正在思量减产和关停产能问题。中国铝业日前发布公告宣布，暂时关停电解铝产能约38万吨。近期，跟中国铝业一样宣布减产的还有云南铝业、鑫恒集团等多家铝业公司。

中国第三大铜生产商金川集团高管5月24日表示，该公司已关闭年产能20万吨的冶炼设施。此举可能使该公司今年精炼铜产出减少逾16%。而在更早些时候，国内第四大铜生产商云南铜业宣布减产。

钢材行业也有同样的趋势，据我的钢铁网6月6日统计，唐山钢厂高炉开工率为91.03%，与上周调查相比，降1.92%。这一数据，也是去年11月至今以来连续7个多月的低点。

经济增长动力不足，盈利前景堪忧是诸多行业主动调整的原因。中国银行战略管理部副总经理宗良告诉 《每日经济新闻》记者，以前出现经济过热产能就会过剩，但只要过一段时间，投资恢复需求又将回升，产能过剩就逐渐消化。

“这种模式要循环的前提是经济要一直保持高速增长。”宗良说，由于中国已经到了经济结构转型的关键时期，不大可能再保持以往两位数的高速增长，产能过剩遇到结构调整，产能过剩的转化就需要一个比较长的消化期。

交行报告称，未来经济将面临更加复杂的局面。而只有经济企稳，PPI才有望回升，预计PPI由负转正的时间点可能进一步后延。（每日经济新闻 ）


银河证券：时间换空间也要做好再选股
资金价格跳升引市场调整。月初补缴准备金、逆回购重启落空，部分银行资金告急，社会融资总规模也将减速。产业资本大量减持加剧成长股震荡风险，时间换空间也要做好再选股。
免责声明：
本报中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或者其他关联机构的正式观点。
基金有风险，投资需谨慎；所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。

欢迎访问东吴基金公司网站： THTTTUwww.scfund.com.cnUTH，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666[image: image1.png]
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旗下基金净值表           2013-06-07


基金名称�
净值�
累计�
涨 跌�
�
东吴动力�
1.2627 �
1.8427 �
-1.18%�
�
东吴轮动�
0.6831 �
0.7631 �
-1.87%�
�
东吴新经济�
1.0140 �
1.0140 �
-1.65%�
�
东吴新创业�
0.9550 �
1.0150 �
-1.04%�
�
东吴新产业�
1.0750 �
1.0750 �
-0.74%�
�
HH� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/580001/index.shtml" �东吴嘉禾�HH�
0.7210 �
2.4410 �
-1.60%�
�
东吴策略�
1.0308 �
1.1008 �
-0.75%�
�
东吴内需�
0.9980 �
0.9980 �
-0.70%�
�
东吴保本�
1.0480 �
1.0480 �
-0.10%�
�
东吴100�
0.9120 �
0.9120 �
-1.83%�
�
东吴中证新兴�
0.7670 �
0.7670 �
-1.92%�
�
HH� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/582001/index.shtml" �东吴优信A�HH�
1.0767 �
1.0887 �
-0.05%�
�
HH� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/582201/index.shtml" �东吴优信C�HH�
1.0609 �
1.0729 �
-0.04%�
�
东吴增利A�
1.0640 �
1.1040 �
 0.00%�
�
东吴增利C�
1.0550 �
1.0950 �
 0.00%�
�
� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/150120/index.shtml" �鼎利进取*��
0.9980 �
0.9980 �
-�
�
� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/165808/index.shtml" �鼎利优先*��
1.0050 �
1.0050 �
-�
�
� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/flagfund_2011/165807/index.shtml" �东吴鼎利分级债券*��
1.0020 �
1.0020 �
-�
�
注：东吴鼎利处于封闭期，上表为上周五净值。�
�
基金名称�
每万份收益�
7日年化收益�
�
HH� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/front/fund_nav.shtml?fund_id=583001" \o "东吴货币A基金净值列表" \t "_top" �东吴货币A�HH�
1.0024�
3.01%�
�
HH� HYPERLINK "http://www.scfund.com.cn/front/fund_nav.shtml?fund_id=583101" \o "东吴货币B基金净值列表" \t "_top" �东吴货币B�HH�
1.0662�
3.26%�
�
主要市场表现


指   数�
最 新�
涨 跌�
�
上证指数�
2242.11�
-1.27%�
�
深证成指�
9001.09�
-1.56%�
�
沪深300 �
2527.85�
-1.28%�
�
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