
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  一周净值 
  基金表现 

 

  进攻是最好的防守  

 

  前 4月股基完胜大盘 东吴进取策略业绩夺冠 
  寻找长期增长潜力 
  东吴基金：趋势性行情可期 关注两大投资机会 

 

 

  直销网上交易遇到出错提示，该如何处理？ 
  直销客户如何查询份额？ 
  基金份数计算保留小数点后几位？ 
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一周净值 
5月 6日 5月 7日 5月 8日 5月 9日 5月 10日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 基金名称 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾 0.7153 2.4353 0.7251 2.4451 0.7320 2.4520 0.7183 2.4383 0.7215 2.4415 

东吴双动力 1.2777 1.8577 1.2832 1.8632 1.2980 1.8780 1.2969 1.8769 1.2935 1.8735 

东吴轮动 0.6951 0.7751 0.7014 0.7814 0.7139 0.7939 0.7108 0.7908 0.7026 0.7826 

东吴优信 A 1.0635 1.0755 1.0647 1.0767 1.0673 1.0793 1.0685 1.0805 1.0694 1.0814 

东吴优信 C 1.0481 1.0601 1.0494 1.0614 1.0519 1.0639 1.0530 1.0650 1.0539 1.0659 

东吴策略 1.0333 1.1033 1.0355 1.1055 1.0445 1.1145 1.0443 1.1143 1.0389 1.1089 

东吴新经济 1.0050 1.0050 1.0220 1.0220 1.0330 1.0330 1.0170 1.0170 1.0190 1.0190 

东吴新创业 0.9560 1.0160 0.9570 1.0170 0.9690 1.0290 0.9720 1.0320 0.9680 1.0280 

东吴新兴产业 0.7290 0.7290 0.7320 0.7320 0.7400 0.7400 0.7460 0.7460 0.7490 0.7490 

东吴增利 A 1.0560 1.0960 1.0580 1.0980 1.0580 1.0980 1.0570 1.0970 1.0580 1.0980 

东吴增利 C 1.0480 1.0880 1.0490 1.0890 1.0500 1.0900 1.0490 1.0890 1.0490 1.0890 

东吴新产业 1.0540 1.0540 1.0590 1.0590 1.0680 1.0680 1.0740 1.0740 1.0670 1.0670 

东吴 100 0.9130 0.9130 0.9150 0.9150 0.9210 0.9210 0.9180 0.9180 0.9190 0.9190 

东吴保本 1.0380 1.0380 1.0390 1.0390 1.0420 1.0420 1.0440 1.0440 1.0460 1.0460 

东吴内需 1.0050 1.0050 1.0090 1.0090 1.0160 1.0160 1.0190 1.0190 1.0160 1.0160 

东吴鼎利分级债券 - - - - - - - - 1.0010 1.0010 

鼎利优先 - - - - - - - - 1.0020 1.0020 

鼎利进取 - - - - - - - - 0.9980 0.9980 

注：东吴鼎利分级债券、鼎利优先、鼎利进取尚在封闭期内，每周五公告一次净值。 

 

 5月 5日 5月 6日 5月 7日 5月 8日 5月 9日 5月 10日 
基金 
名称 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴货

币 A 
1.5605  2.883%  0.6893 2.819% 0.7012 2.761% 0.6446 2.673% 0.6940  2.678%  0.6499 2.609% 

东吴货

币 B 
1.6920  3.131%  0.7554 3.066%  0.7685 3.009% 0.7094 2.921% 0.7613  2.926%  0.7161 2.857%

 

基金数据 
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今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 年化回报率 年化回报率 总回报率(%)

东吴嘉禾 1.51 2.22 4.19 -3.77 11.14 0.29 -7.61 0.26 185.17 

东吴双动力 14.18 2.7 7.69 2.46 19.44 11.97 0.46 3.25 89.79 

东吴轮动 -1.08 2.7 5.54 -8.35 10.58 -18.85 -19.89 -10.83 -25.12 

东吴优信 A 3.59 0.75 0.93 2.62 4.33 8.48 3.07 2.34 8.21 

东吴优信 C 3.41 0.74 0.87 2.49 4.1 8.04 2.69 1.98 4.37 

东吴策略 24.39 2.31 8.8 9.87 30.81 17.23 -1.63 1.08 11.22 

东吴新经济 5.6 2.72 7.04 -0.39 19.6 2.83 -3.04 2.58 1.9 

东吴货币 A 1.11 0.05 0.19 0.76 1.55 2.97 3.2 - 8.72 

东吴货币 B 1.19 0.05 0.21 0.82 1.67 3.21 3.45 - 9.51 

东吴新创业 12.56 2.98 6.14 3.64 13.22 7.32 -2.73 - 2.13 

东吴新兴产业 14.53 4.76 5.34 1.22 21.59 0.94 -11.49 - -25.1 

东吴增利 A 3.52 0.47 0.38 1.15 4.34 6.03 - - 9.96 

东吴增利 C 3.25 0.38 0.29 0.96 4.17 5.45 - - 9.04 

东吴新产业 16.61 4 8.11 2.89 26.72 5.75 - - 6.7 

东吴 100 2.57 2.22 2.11 -6.42 12.21 -7.17 - - -8.1 

东吴保本 3.36 0.87 0.77 2.15 4.08 - - - 4.6 

东吴内需 - 1.91 2.32 1.6 - - - - 1.6 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

东吴嘉禾 2.22% 5.04% -3.77% 35 11.14% 34 1.51% 39 0.75% 32 -14.02% 29 189.65% 

东吴双动力 2.70% 7.31% 2.46% 118 19.44% 117 14.18% 91 12.64% 97 1.20% 52 89.30% 

东吴轮动 2.70% 6.94% -8.35% 321 10.58% 276 -1.08% 317 -18.46% 286 -35.20% 238 -25.11% 

东吴优信 A 0.75% 0.73% 2.62% 9 4.33% 52 3.59% 48 8.32% 24 6.46% 26 8.21% 

东吴优信 C 0.74% 0.68% 2.49% 6 4.10% 36 3.41% 33 7.87% 18 5.69% 17 4.37% 

东吴策略 2.31% 8.67% 9.87% 3 30.81% 2 24.39% 2 17.66% 9 -2.73% 26 11.12% 

东吴新经济 2.72% 7.94% -0.39% 184 19.60% 113 5.60% 238 3.56% 192 -5.91% 102 1.90% 

东吴新创业 2.98% 6.61% 3.64% 95 13.22% 230 12.56% 107 7.92% 142 -5.38% 98 2.21% 

东吴新兴产业 4.76% 6.54% 1.22% 12 21.59% 8 14.53% 7 1.77% 17 -20.74% 44 -25.10% 

东吴增利 A 0.47% 0.28% 1.15% 33 4.34% 41 3.52% 31 5.93% 47 -- -- 9.96% 

东吴增利 C 0.38% 0.19% 0.96% 22 4.17% 28 3.25% 24 5.35% 31 -- -- 9.04% 

东吴新产业 4.00% 8.99% 2.89% 106 26.72% 46 16.61% 61 6.91% 155 -- -- 6.70% 

东吴 100 2.22% 3.26% -6.42% 11 12.21% 16 2.57% 10 -6.80% -- -- -- -8.10% 

东吴保本 0.87% 0.77% 2.15% 4 4.08% -- 3.36% 12 -- -- -- -- 4.60% 

东吴内需 1.91% 2.63% 1.60% -- -- -- 1.60% -- -- -- -- -- 1.60% 

基金数据 
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基金经理手记 
 

进攻是最好的防守 

 

在宏观经济不景气或前景不甚明朗时期，策略分析师经常会告诫投资者：某某行业增长较稳定、估值低，震荡

市中具有较好的防御性；此外，投资者也通常会从研究员或其它荐股人那里听到某某公司稳定增长、估值便宜，具

有较好防御性或者相对收益。这种说法有一定道理，也是有最低仓位要求的公募基金无奈的选择。不过，这种为了

规避受伤风险的选择最终往往会比较受伤。 

首先，估值低从来就不是买入股票的关键考量因素，公司盈利预期的变化才是。与成长股陷阱相反，低估值也

是一种陷阱。A股市场 08 年以来的暴跌已经教育了投资者，“地板下面还有地窖”也因此成为流行语。巴菲特早年

遵从其导师本杰明·格雷厄姆的“雪茄烟蒂”投资策略，购买了濒临倒闭的纺织厂伯克希尔·哈撒韦，这成为其较

为懊悔的一次投资。如果巴菲特一开始收购的是别的公司，比如为他提供低成本现金的保险公司，或许他的投资生

涯在起步时会更顺利些。 

其次，基于低估值的投资策略也往往成为受到诱惑后的投机行为，比如看到同类公司或相似板块的股价非常强

势，而高位去追又心有不甘，退而求其次去寻求尚无动静的低估值品种，其过往稳定增长的业绩也为这一买入增加

了信心。这种案例不管熊市还是牛市，都一直存在。比如前两年白酒板块表现很强势，就有不少人推荐黄酒，殊不

知两者虽同为酒，但产品定价所基于的差异性有着显著区别。现在白酒板块由于反腐而表现低迷，其较低的估值也

同样引诱不少投资者不断“抄底”。不过，本人并不认为现在是介入时机，因为其原有定价基础已经动摇，重新构

建还需要时间。 

再则，所谓防御性行业或者公司的稳定增长通常是依据历史经验来预期的，而驱动行业或公司增长的内、外部

因素很可能会发生变化。因此，“看着后视镜开车”往往是危险的。股谚中虽有“历史会重演”，但是很可能会变

成刻舟求剑。这种情况下，我们需要做的，就是具体分析和跟踪行业或公司增长的这些驱动因素的变化情况。 

最后，基于低估值的防御性策略会带来机会成本。如果预期经济下行、股市面临较大调整风险，最好的策略是

将仓位降至最低，手持现金是最好的防御。否则，待股市上涨时，低估值的防御性品种往往上涨乏力，而其它板块

或品种上涨时通常会错失良机。我们需要去寻求在经济或行业不景气时期能抓住机遇，改善产品结构或调整战略提

升市场份额的公司，比如本人自去年以来一直重仓的长城汽车。投资这类标的，即使短期业绩受损，但是这种等待

是值得付出的。因此，抓住行业“掠食者”的投资机会远胜过投资保有一亩三分地的公司做防御，进攻是最好的防

守。 

东吴视点 
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前 4 月股基完胜大盘 东吴进取策略业绩夺冠 

2013-05-08 上海证券报 

 

今年以来，由于对经济复苏预期的改变，以及宏观政策的不确定性，市场大幅震荡。前 4月上证指数由 2289.51

跌至 2177.91，跌幅达 4.87，尽管如此，股票基金整体表现出色，收益超越大盘。 

银河证券的 4月底数据显示，标准股票基金、偏股混合基金、灵活配置混合基金的平均收益率分别为 4.80%、

3.38%、4.98%，均超越了涨幅为-4.87 的同期上证指数。其中，东吴进取策略表现抢眼，以 17.94%的收益率居灵活

配置混合基金的榜首，备受市场关注。 

市场人士表示，基金经理唐祝益把握住市场趋势，看好市场并果断采取高仓位策略，并通过精准的行业配置和

挖掘个股从而获得不错的收益。该基金一季报显示，股票仓位达到 74.78%，逼近了 80%的上限，在混合型基金中，

仓位算是比较高的。此外，行业配置比较集中，其中持有制造业的比例高达 57.61%,其他行业的持有均在 4%或以下。

与去年年末相比，该基金减掉了所有医药、金融保险行业的股票，而以上两个行业配置的持仓比例曾一度达到

28.87%。在个股挖掘方面，东吴进取策略收获颇丰。据一季报显示，十大重仓股中有三只个股前 4月涨幅近 60%，

其中恒顺醋业、长安汽车、长城汽车的涨幅分别为 61.75%、58.52%、52.08%。 

未来投资上，唐祝益表示目前 A股市场是所有大类资产中最有价值的投资方向，全国乃至全球都是这样。中国

股票市场已经低迷了 5年，但这不会改变资本的逐利性，投资者将会发现 A股市场的价值，近来越来越多的国际投

资者希望投资 A股市场，国内投资者也迟早会认识到的，时间早晚而已。投资方向上，唐祝益表示日常消费行业更

值得关注。对于日常消费而言，只要在能力许可范围内，人们不会因为一时的收入多少而增加或减少消费量，因此，

这类行业的需求是相对稳定的，投资这类公司不用太多去考虑经济波动，而是主要考虑从个体公司的产品、营销、

管理等角度来分析公司的竞争力即可。像房子、汽车这类消费品，只要渗透率达到一定水平之后，快速增长就结束

了，行业空间也会大幅缩小。这类行业的产品普及率决定行业估值水平高低。未来中国经济增长的主要动力来自内

需，内需的最大增量是消费，投资上要把握改革与转型的主题，在消费、创新中寻找机会。 
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寻找长期增长潜力 

上海金融报 

今年以来，由于对经济复苏预期的改变，以及宏观政策的不确定性，市场大幅震荡。东吴进取策略基金经理唐

祝益认为，中国仍处于经济复苏周期中，加上处于经济增长模式转变的双重背景，寻找能有长期增长潜力的投资品

种十分重要。东吴进取策略坚持消费这个长期核心主题，在此基础上，适当增加低估值板块的配置，适当增加与改

革主题相关板块的配置。  

展望后市，唐祝益表示，从各项经济指标来看，2012 年四季度中国经济已经走出连续下滑的局面，经济复苏的

格局已然形成。本轮经济复苏是在房地产、汽车等终端需求拉动下的自然复苏，带来的经济增长是逐步上升，在国

内产能普遍过剩的背景下，短期不会带来物价上行的压力。2013 年在加快推进城镇化的背景下，财政政策可能更偏

向积极，货币政策有宽松的取向。综合以上因素，宏观经济的风险可能是下半年物价上升所带来的压力。  

未来操作策略上，唐祝益认为，在经济复苏以及估值修复的背景下，低估值的蓝筹股、复苏弹性大的周期股都

有短期投资机会，在新的行政体制改革背景下，制度变革所带来的投资机会也值得期待。未来将继续在消费升级、

生产方式升级、城市化、农业现代化等领域寻找机会，自下而上的寻找成长股。  

 

东吴基金：趋势性行情可期 关注两大投资机会 

上海证券报 

今年一季度业绩抢眼的东吴基金日前发布二季度策略报告，该公司认为未来数年投资者将面临一个全新的内外

格局，即升值的美元和国内政治经济新生态，短期来看，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和

持续性都将存疑，下半年市场才会重新出现趋势性的机会。 

东吴基金表示，美元自从 07 年起相对于美元区、欧元区、亚洲区和商品区货币都先后开始升值，日元与利差的

相关性和美元与股票的相关性被打破是一个至关重要的变化，标志着美元升值趋势的开始。其背后的原因是联储的

扩张预期走到尽头，实际利率和短期利率将开始上行，技术革命下美国经济的相对优势开始显现，这导致了股权类

资金流向发生逆转。这将带来全球长期通缩压力的逐步显现和资本流动的重新定向。 

从国内来看，新一届政府在原有增长和分配模式难以维持的背景下，将会对存量利益进行分配调整，由先富道

路转变为共富道路，偏向中左。经济上由房地产和出口转向人的城镇化，着力在城市软硬件和产业调整，关键领域

的基础性改革将会明显加速。在这个新格局下，房地产调控和央行政策中性化使得短期经济复苏的力度和持续性都

将存疑，下半年在通胀压力担忧消除，美元升值对国际收支形成压力后，货币政策将存在重新调整窗口。否则若二

季度大搞投资，那么广义的通胀压力则很快显现，下半年的经济环境将会显著恶化。 
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    因此，东吴基金判断，下半年 A股市场才会重新出现趋势性的机会，建议在下半年适当增加股票资产的配

置权重。债券市场的机会则主要在利率产品，信用产品建议以高等级为主要配置，防范风险。此外，二季度的 4月

中下旬将是旺季和政策的摊牌期，以及美元重回升值的时间点，市场的风险将在开始显现，组合上偏向于白酒、一

线医药以及之前涨幅落后且估值较低的大盘蓝筹股。 

    展望后市，东吴基金表示，在年度策略报告的背景下，补充两条投资思路，第一是政府对冲房地产调控的

机会，从财政的投向来看，主要集中在城市软硬件基础设施，如管网和轨道交通以及信息化投资和服务与环保。第

二是利益格局调整、游戏规则改变带来的机会，这主要集中在资源价格和税费改革下的机会，例如油电气水和运输。 

    整体上将更加偏重估值合适的稳定成长，以及格局变化所衍生出的机会。东吴基金认为，贯穿全年的机会

仍集中在医药、食品、环保以及农业和能源产业链。阶段性表现的周期性机会主要集中的交通产业链、化工、新兴

消费（如电子、传媒）行业。 
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

 

 

Q：直销网上交易遇到出错提示，该如何处理？ 

A：您只需要把出错的页面截图发送邮件或传真给基金公司，邮件地址:services@scfund.com.cn,

登记出错时间-基金账号－姓名－联系方式，便于我们进入系统检查，我们会根据截图为您提供

诊断，助您顺利下单。  

 

 

 

Q：直销客户如何查询份额？ 

A：投资者如果是通过基金公司购买基金，份额可以通过基金公司网站与语音电话帐户系统查询，

银行交易明细内只显示一笔划款记录，不做基金份额登记。就如您在便利店买面包，银行只记录

您购买时间与金额，不记录您购买对象信息。 

 

 

Q：基金份数计算保留小数点后几位？ 

A：以四舍五入的方法保留小数点后两位，由此误差产生的损失或收益归入基金资产。 

直销网上交易遇到出错提示，该如何处理？ 

 

 

常见问题 


