
 

 

2013 年 1 月 8 日    星期二                                                        第一千一百三十八期 

旗下基金净值表           2013-01-07 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1239  1.7039  0.46% 

东吴轮动 0.7167  0.7967  0.52% 

东吴新经济 0.9730  0.9730  0.10% 

东吴新创业 0.8540  0.9140  0.35% 

东吴新产业 0.9140  0.9140  0.33% 

东吴嘉禾 0.7132  2.4332  0.01% 

东吴策略 0.8323  0.9023  0.75% 

东吴保本 1.0110  1.0110 -0.10% 

东吴 100 0.8980  0.8980  0.22% 

东吴中证新兴 0.6560  0.6560  1.23% 

东吴优信A 1.0318  1.0438  0.01% 

东吴优信C 1.0185  1.0305  0.01% 

东吴增利 A 1.0240  1.0640  0.00% 

东吴增利 C 1.0170  1.0570  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 3.3169 4.29% 

东吴货币B 3.3861 4.54% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2285.36  0.37% 

深证成指  9108.47  0.14% 

沪深 300   2535.99  0.46% 

香港恒生指数 23329.75 -0.01% 

道琼斯指数 13384.29 -0.38% 

标普 500 指数  1461.89 -0.31% 

纳斯达克指数  3098.81 -0.09% 
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 今 日 关 注 

上交所发布上市公司现金分红指引 

上海证券交易所 7 日发布实施《上海证券交易所上市公司现金分红指引》。上交所表示，《指引》旨在

引导和推动上市公司建立持续、稳定、科学和透明的分红机制，促进资本市场理性投资、长期投资和价值

投资，实现长期资金入市与现金分红之间的良性互动，保护投资者合法权益。根据《指引》，上市公司应当

合理制定现金分红政策和决策程序，完善现金分红的信息披露及监督机制，引导投资者形成稳定回报预期

和长期投资理念。 

分红“不及格”须做说明 

《指引》明确，上交所鼓励上市公司每年度均实施现金分红。上市公司可以选择固定金额政策、固定

比率政策、超额股利政策和剩余股利政策 4 种股利政策之一，作为现金分红政策。上市公司应当在年度报

告“董事会报告”部分中详细披露现金分红政策的制定及执行情况。 

《指引》要求现金分红比例低于 30%的上市公司履行更严格的信息披露义务，显示 30%的现金分红比例

相当于一条“及格线”，上交所鼓励上市公司现金分红比例不低于 30%。上市公司年度报告期内盈利且累计

未分配利润为正，未进行现金分红或拟分配的现金红利总额（包括中期已分配的现金红利）与当年归属于

上市公司股东的净利润之比低于 30%的，公司应当在审议通过年度报告的董事会公告中详细说明未进行现金

分红或现金分红水平较低的原因、留存未分配利润的确切用途以及预计收益情况、董事会会议的审议和表

决情况以及独立董事对未进行现金分红或现金分红水平较低的合理性发表的独立意见。 

上市公司如无法按照既定的现金分红政策或最低现金分红比例确定当年利润分配方案的，应当在年度

报告中披露具体原因以及独立董事的明确意见。公司当年利润分配方案应当经出席股东大会的股东所持表

决权的 2/3 以上通过。此类公司以及现金分红比例低于 30%的公司，需召开业绩说明会，就相关事项与媒体、

股东特别是机构投资者、中小股东进行沟通和交流。 

防止大股东利用分红套现 

《指引》称，上交所鼓励上市公司，特别是每股市价低于每股净资产的公司、完成重大资产重组后仍

存在未弥补亏损而无法进行现金分红的公司，通过现金回购股票的方式回报投资者。上市公司当年实施股

票回购所支付的现金视同现金红利。在公司提出不超过回购比例的再融资申请时，上交所将在所承担的职

责范围内给予“绿色通道”待遇。 

为防止出现大股东利用现金分红“套现”的情况，《指引》强调，首次发行股票并上市的公司和新发行

证券的上市公司所确定的现金分红方案，应当与招股说明书、募集说明书或发行预案中载明的股东回报规

划、现金分红政策和现金分红承诺保持一致，维持现金分红的连续性和稳定性。对于此类公司大比例现金

分红涉嫌大股东套现等异常情形，上交所将要求负责持续督导的保荐机构和主审会计师事务所予以特别关

注并发表专业意见，同时提请相关监管机构进一步核查。 



 

对于持续稳定地进行较高水平的现金分红的上市公司，《指引》列出了若干激励措施。对于现金分红政

策不合理、决策程序不合规或现金分红方案不利于中小股东的上市公司，上交所鼓励单独或合并持有公司

3%以上的股东在公司股东大会召开前按规定程序提出临时提案，鼓励单独或合并持有公司 10%以上股份的股

东提请召开临时股东大会，提出切实体现中小股东利益的现金分红方案或政策，督促公司形成持续、稳定、

科学和透明的现金分红机制。 

上交所鼓励投资者特别是机构投资者积极行使股东权利，关注、分析和评价上市公司的现金分红政策

或方案。 

 

 

 

 
财 经 要 闻 

浦东自由贸易园区有望年内启动 

中国证券报记者 7 日获悉，有关部门正研究建立上海浦东自由贸易园区可行性方案。该园区可能将在

年内启动。 

上海市人大常委会近日发布的《上海市推进国际贸易中心建设条例》指出，本市优化完善推进上海国

际贸易中心建设财政资金投入机制，重点支持贸易平台建设、贸易环境营造和改善、贸易机构引进、贸易

促进活动等，发挥财政资金的引导和激励作用。 

业内人士表示，对《条例》中涉及的“自由贸易园区”、“免税商品购物店”等内容，浦东正在积极探

索和争取试点中。一旦正式实施，将在制度层面推动浦东转变贸易发展方式，极大提升服务贸易竞争力，

推动服务经济快速发展。（中证网） 

首批创业板行业信息披露指引出台  

深交所近日发布“创业板行业信息披露指引”（简称“指引”）第 1 号和第 2 号，分别对上市公司从事

广播电影电视业务和药品、生物制品业务的信息披露进行规范与细化，以提高信息披露的有效性与透明度，

更好地保护投资者的合法权益。 

深交所相关负责人表示，针对特定行业制定信息披露指引是提高上市公司信息披露透明度和有效性的

一个探索和创新，需要在加深对相关行业运行规律认识的基础上不断进行总结和完善，才能形成契合市场

需求的信息披露规范要求。未来，深交所将继续不断总结不同行业的特殊运行规律与风险特征，在条件成

熟时继续发布其他行业的信息披露指引。同时，深交所还将密切跟踪已发布行业信息披露指引的执行情况

及市场意见，适时修订完善指引内容。（中证网） 

“十二五”国际服务外包上市企业将超 80 家 

商务部、发改委日前联合发布的《中国国际服务外包产业发展规划纲要（2011-2015）》提出，“十二五”

期间，我国国际服务外包产业承接离岸外包业务执行额年均增幅将保持 40%左右，2015 年将达 850 亿美元，



 

占我国服务贸易出口额比重达 28%；形成若干家数万人规模的大型综合服务供应商，在境内外上市的国际服

务外包企业达 80 家以上。 

规划提出，研究出台相关政策措施，形成推动我国国际服务外包产业发展的合力。深化“部省市”合

作机制，适时修订部省市推动国际服务外包产业发展的共建协议。建立区域合作机制。积极研究区域合作

中长期发展战略，促进东中西部地区产业协调发展。（中证网） 

证监会出台四项行业标准 

中国证监会昨日公告，《证券投资基金编码规范》、《证券投资基金参与方编码规范》、《股指期货业务基

金期货数据交换接口》及《证券期货业网络时钟授时规范》等四项行业标准自公布之日起正式实施，该四

项行业标准的实施，将为相关业务发展提供基础支撑作用，促进市场规范发展。 

据介绍，两项标准规范了基金行业机构与产品两大核心编码规则，标准的实施将为开放式基金业务的

快速发展提供基础支撑作用。 

与此同时，为促进基金管理公司参与股指期货业务，证监会组织制定了《股指期货业务基金期货数据

交换接口》行业标准，统一了基金公司参与股指期货业务的数据交换格式。标准的实施有利于提高基金管

理公司与期货公司、托管银行之间数据交换的规范性，提高数据处理效率，降低系统运行风险。（中证网） 

 

 

 

 东 吴 动 态 

东吴内需增长基金 1月 4日起发行 
2013 年 1 月 4 日  上海金融报 

东吴基金旗下首只内需主题基金———东吴内需增长混合型基金于 1月 4日至 1月 25 日正式发行，投

资者可通过交行等代销渠道及东吴基金网上交易渠道认购。 

该基金仓位灵活，股票类投资比例可从 30%至 80%，其中投资受益于国家内需增长政策导向的上市公司

股票的占比不低于股票资产的 80%。选股策略方面，将注重自上而下与自下而上相结合，精选具备竞争优势

企业的个股，从而分享经济转型带来的收益。 

基金经理刘元海指出，从我国经济发展进程和政策取向看，城镇化将撬动巨大内需，因此在基金投资

上，将从与城镇化进程相关的角度寻找投资机会。一方面，关注与城镇化相关的投资需求，包括轨道交通、

供水供气、地产、建筑建材等；另一方面，关注由城镇化和分配制度改革共同推升的消费板块。 

 

 

 



 

、 理 财 花 絮 

让时间见证你的财富奇迹 
魔术小子刘谦早已成为近年最炙手可热的偶像之一，他那句固定台词“见证奇迹的时刻”也可谓一语

成名。毫无疑问，每个人都渴望见证奇迹尤其是发生在自己身上的奇迹，可惜往往事难遂愿。不过，有一

种奇迹，只要能有足够毅力，平凡如你我也有机会亲眼见证，那就是时间酿造的财富奇迹。 

投资理财的成败包含很多原因，但一个永远不变的法则是：在跟时间斗争的过程中，谁的忍耐力更强，

谁能坚持到最后，谁就能获得成功。让我们来听一个真实的故事：格蕾丝，一位百岁美国老妪，她在 1935

年花 180 美元认购了 3股她当年工作的公司——美国雅培公司特别发行的股票。在接下来的 70 多年中，她

从没有卖出过。就是这 3股股票，在经历了多次的送股配股和将每年的股票分红又投入该股票，再加上雅

培公司的股价节节上升，到格蕾丝去世时，她当初的 180 美元投资已在 70 多年时间中像滚雪球一样越滚越

大，最后竟滚到了现在惊人的 700 万美元。从区区 180 美元到 700 万美元，增长了 38888 倍！70 年时间诞

生财富传奇，格蕾丝的故事就是一个活生生的投资奇迹。 

时间的财富发酵秘诀在于复利。即使初期投入的钱微不足道，但只要能坚持下来，随着投资时间的推

移延长，复利效应下的投资回报率就有可能会以几何级数增长。 

笔者曾与资深老股民李先生交流过格蕾丝 3股雅培公司股票的故事，他听完后感慨颇深：我炒了这么

多年的股票，从上证初期到如今，输输赢赢，赚了又赔，总的算下来几乎并没有多少实际收获，如果说沉

淀下来的是宝贵经验，还不如说更多的是烦恼和悔恨。 

当然，很多人会觉得格蕾丝的财富奇迹见证时间太过于漫长了，其实数十年的坚持投资基金也能造就

相当不错的意外惊喜。如果你能投资当年彼得·林奇执掌的麦哲伦基金，这只优异基金 13 年间资产增长 27

倍，堪称创造了共同基金的财富神话。 

年年岁岁，复利不止，纵然当初投入微薄，谁又敢否认几十年后生成的惊人数字？让时间见证你的财

富奇迹，长期投资才是我们真正可靠的成功理财之道。 

 

 

 
热 点 聚 焦 

证监会突击发布专项检查 IPO迎来史上最严审核 
“几百家排队 IPO 的公司都忙坏了。”一名排队 IPO 企业的高管向《每日经济新闻》记者透露，由于年

前证监会突击发布《关于做好首次公开发行股票公司 2012 年度财务报告专项检查工作的通知》(以下简称

《通知》)，规定目前正在排队的 800 多家 IPO 企业的中介机构必须在今年 3月 31 日前递交自查报告，证

监会将在自查报告审核基础上，开展重点抽查工作。 



 

一名保荐代表人向记者表示，“这是头一次收到这样的通知，通知里对于业绩下滑企业的劝退意味较

浓。”自去年 IPO 审核停滞至今，IPO 堰塞湖不断扩容，随着证监会的“突击检查”，IPO 企业在今年将遭遇

“最严”审核。 

要求上报工作底稿 

此次证监会的突击检查可谓“真枪实弹”。 

“此前只需要向证监会递交招股说明书等结论性的材料，对于保荐机构的工作底稿并不要求上报，但

此次却要求上报。”上述保荐代表人透露，这次通知明确要求各中介机构在自查报告中逐项说明对各项财务

问题的落实情况、核查过程和核查结论，并明示具体核查人员、核查时间、核查方式、获取证据等内容。 

“虽然按照相关规定，保荐机构的底稿必须充分符合法律法规，但是在实际操作过程中，有部分券商

机构也会为迎合客户的需求，对于部分问题采取睁一只眼闭一只眼的态度。”该保荐代表人指出，“底稿是

反映一家中介机构是否细致地完成了本职工作的最直接证据，与结论性的材料相比，底稿更明确地反映了

中介机构做了多少工作。”举例来说，就上市公司的供应商来看，如果上市公司声称有 20 家供应商，底稿

内将明确地包括这 20 家供应商提供的盖章等函证，以明确地反映公司与供应商之间的往来关系。 

“有的公司上市较为匆忙，从而导致保荐机构的工作做得不够细致。很多应该审核的地方，保荐机构

也就听信上市公司的说法，没有履行审核义务，工作不够细致。”一名上市公司董秘向《每日经济新闻》记

者分析指出。 

值得注意的是，《通知》要求中介机构特别关注发行人是否存在自我交易、关联方代为支付成本费用等、

与利益群体 (保荐机构、PE 机构等及关联方)发生交易往来、体外资金支付货款、压低员工薪金、调控期间

费用等十二项粉饰或操纵利润情形。 

“在这次自查中，将在最大程度上挤干拟上市公司的财务水分，”上述保荐人指出，由于此前保荐机构

对于上市公司的连带关系并不紧密，但这次证监会明确要求保荐机构勤勉尽责，并且加大了对保荐机构的

处罚力度。 

“《通知》要求首发公司及相关中介机构严把信息披露质量，坚决遏制虚假信息披露行为。检查中发现

存在严重执业质量问题的，将转相关监管部门依法处理；发现财务造假、利润操纵等明确线索的，将转稽

查部门做进一步调查；涉嫌犯罪的，将依法移送司法机关，追究刑事责任。”上述保荐代表人表示，虽然法

律法规对于中介机构有了上述明确规定，但是通过《通知》的形式进一步强调了保荐机构对于上市公司的

连带责任。 

“所以此前工作已经做得很扎实的企业并不担心，但是那些匆匆忙忙上市的企业，中介机构就必须细

化相关的材料，花更多时间来弥补不足。”上述上市公司董秘表示，“从某种意义上来说，企业自己会要求

放慢审核节奏。” 

最长烂尾 IPO 项目“撤单” 

最严核查无疑将令更多的处于 IPO“堰塞湖”的企业放弃闯关。 



 

证监会于 1月 5日公布的首发申报企业情况显示，排队 IPO 企业已经从 837 家增加至 882 家，IPO“堰

塞湖”的压力有增无减。其中沪深主板、中小板共 541 家，创业板 341 家，过会待发企业 89 家。自 2012

年 8 月以来，IPO 审核两次断档，十一假期过后曾短暂开启，但两家公司上会后又重新停滞至今。如何缓解

IPO“堰塞湖”之困成了当务之急。 

自 2010 年以来宏观经济陷入疲软，众多行业出现业绩下滑，导致多家公司业绩不符合上市要求被迫撤

回材料。据证监会公布的 IPO 审查数据显示，2012 年以来，主板、中小板和创业板共有 67 家 IPO 遭遇撤回

厄运。 

其中由于创业板对于业绩增长有明确规定，所以该板块也成为“重灾区”。根据证监会最新统计数据显

示，2012 年创业板有 44 家企业终止审查。同时，截至今年 1月 3日，创业板有 21 家企业终止审查。 

上述数据在《通知》正式落实之后将再被刷新，上述保荐人表示，“更加严格的要求之下会有更多业绩

不达标的企业会主动要求撤回。” 

就在证监会公布《通知》当日，A股市场保持“过而不发”最长纪录(5 年)的遵义钛业成为 2013 年度

首家被终止审查的公司，这也是 A股最长烂尾 IPO 项目。 

遵义钛业的终止审查被认为与业绩相关，与之类似，天津天大求实电力新技术股份有限公司也因业绩

原因最终于去年中止审查。 

“在《通知》落实的过程中，企业的业绩问题将首当其冲，业绩造假的可能性将被降到最低。”上述保

荐人表示，此次自查将根据《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质量有关问题的意见》

以及《会计监管风险提示》等相关规定来实行，要求极为严格。（中证网） 

 

 

  
机 构 观 点 

银河证券：休整中保持活力，关注概念板块 

从周一的 A 股表现来看，尽管指数表现并不抢眼，但在银行的掩护之下，概念板块在政策面和消息面

刺激下大肆活跃。生物医药、节能建筑和军工板块表现突出，农业和农机虽然表现差强人意却也是蠢蠢欲

动。 

从风格上来看，休整期大盘股相对稳定，概念板块活跃。从行业表现来看，符合改革憧憬和新型城镇

化憧憬的板块内部或有轮动和补涨，而不符合这一方向的则很难实现轮动。近期有不少同仁提示消费的轮

动机会。我们认为消费要一分为二地看，政务消费色彩浓郁且占比较大的消费品类与当前的政治改革基调

相悖，应谨慎参与。 

市场在休整中仍然保持一定活力，仍要不断寻找机会。从市场的推动逻辑来看，休整期间将从估值修

复向盈利预期修复切换。关注改革憧憬的细化，寻找概念板块。在进一步挖掘新型城镇化的大前提下，短

期重点关注军工、流感、生物规划、建筑节能和年报预期。 
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