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旗下基金净值表           2012-12-17 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.0742  1.6542 -0.17% 

东吴轮动 0.6678  0.7478  1.89% 

东吴新经济 0.8970  0.8970 -0.33% 

东吴新创业 0.8210  0.8810  0.49% 

东吴新产业 0.8540  0.8540  0.12% 

东吴嘉禾 0.6670  2.3870 -0.94% 

东吴策略 0.7877  0.8577 -0.48% 

东吴保本 1.0100  1.0100  0.00% 

东吴 100 0.8400  0.8400  0.48% 

东吴中证新兴 0.6140  0.6140  0.16% 

东吴优信A 1.0303  1.0423  0.08% 

东吴优信C 1.0172  1.0292  0.07% 

东吴增利 A 1.0210  1.0610  0.10% 

东吴增利 C 1.0140  1.0540  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 2.9999 3.64% 

东吴货币B 3.0663 3.90% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2160.34  0.45% 

深证成指  2366.70  0.46% 

沪深 300   2366.70  0.46% 

香港恒生指数 22513.61 -0.41% 

道琼斯指数 13235.39  0.76% 

标普 500 指数  1430.36  1.19% 

纳斯达克指数  3010.60  1.32% 
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 今 日 关 注 

戴相龙：加大国有资产划拨社保力度 

全国社保基金理事会理事长戴相龙 17 日表示，应加大国有资产划拨力度，扩大全国社会保障储备基金；

建议成立社会保障基金投资运营监督管理委员会。同时，他在接受中国证券报记者专访时表示，对明年中

国股市有信心。 

戴相龙出席社会保障国际论坛暨《中国养老金发展报告 2012》发布式时表示，建议成立中国社会保障

基金投资运营监督管理委员会，对全国社保基金、城镇职工基本养老金、企业年金的投资运营实行统一监

管。同时，研究建立相应制度，提倡开办城乡居民养老专项储蓄，国家对有关税收实行优惠政策。 

戴相龙建议，加大国有资产划拨力度，扩大全国社会保障储备基金，应对人口老龄化高峰养老金收支

缺口。划拨国有资产可采取三种方式：一是完善现有国有企业上市将其股份或募集资金 10%划拨给全国社保

基金的制度，并把国务院有关部门制定的这项管理办法，上升为国务院的专项条例；二是将国务院国资委

监管的国有企业上缴利润，按不低于 20%的比例划拨全国社保基金；三是如有需要，将国家控股比例过高的

中央企业（包括金融企业）部分股份划拨全国社保基金。 

戴相龙表示，为实现社会养老保障收支长期平衡，如有需要，可将超过 51%的国有股划拨全国社保基金，

社保基金会不参加具体管理，依法获得投资收益。粗略统计，到 2011 年底，国资委监管的中央企业和财政

部、汇金公司投资的金融企业净资产约 15 万亿元，其中上市公司中国家控股超过 51%以上的股份达 2 万亿

元。 

戴相龙认为，应通过增加财政拨款和发行社会保障特定国债，用 8年时间，到 2020 年做实城镇职工养

老保险个人账户。做实个人账户的资金不会闲置，还可在严格管理下，用于经济建设，实现保值增值。 

戴相龙表示，应在充分论证后，尽早明确城镇职工基本养老金的投资运营机构，合理确定各类资产配

置比例，提高基本投资收益率。他称，与全国社保基金相比，该项资金投资于固定收益产品的比例应更高，

投资股票、未上市公司股权和股权投资基金的比例应当更低。 

 

 

 
财 经 要 闻 

刘新华：养老金投资应探索集中化管理 

证监会副主席刘新华 17 日表示，养老金投资应借鉴国际先进经验，探索集中化管理模式，并不断拓展

养老金融资渠道。 

刘新华在出席社会保障国际论坛暨《中国养老金发展报告 2012》发布式时表示，养老金投资管理应遵

循分散投资、专业化投资、长期投资等基本原则，建立不同资产类别组合，包括国债、公司债、股票和私

募股权投资基金等投资标的。同时，应提前筹划建立稳定、可靠、多层次的养老资金来源渠道，通过发行



 

债券、划转土地出让金、划拨上市公司国有股权及金融机构股权等多种方式来筹措资金。（中国证券报） 

券商创新须重视风险管理 

证监会主席助理张育军日前在“证券公司风险管理培训会”上表示，当前要关注资产管理、金融产品

代销、投资业务及各类新业务、新产品推出中可能存在的风险，持续防范低级错误带来的风险，如股东占

用、IT 系统故障等。 

对于证券公司如何构建适应创新发展要求的现代风险管理体系，张育军提出“六个一”的总体要求：

要有一套全面的、可操作实施的内部管理制度；要有一个功能齐全、执行有力的组织框架；要有一支强大

的风控专业人才队伍；要有一套科学的风险指标体系；要有一套有效的风险管理技术系统；要有一个风险

化解处置机制。（中证网） 

我国调整明年进出口关税 五大类产品降低税率 

经国务院关税税则委员会审议，并报国务院批准，自 2013 年 1 月 1 日起，我国将对进出口关税进行部

分调整。调整后，我国 2013 年进出口税目总数由 2012 年的 8194 个增至 8238 个。 

为促进经济可持续发展，推动资源节约型、环境友好型社会建设，2013 年我国继续以暂定税率的形式

对煤炭、原油、化肥、铁合金等产品征收出口关税。适当延长化肥淡季税率适用时间并降低淡季出口关税

税率，部分化肥产品出口关税的征收方式由从价计征改为从量计征。（中国经济网） 

中国 10 月份增持美债 79 亿美元 仍为美债最大持有国 

美国财政部 17 日公布的月度资本流动报告显示，今年 10 月，中国增持美国国债 79 亿美元。截至 10

月底，中国持有美国国债达 1.1615 万亿美元，仍为全球第一大美债单一持有国。 

数据指出，外国投资者在今年 10 月净购入 76 亿美元美国国债，而此前一个月为净出售 183 亿美元。

外国投资者在当月买入 284 亿美元美国长期证券资产，比 9月份多 106 亿美元。（中国经济网） 

 

 

 东 吴 动 态 

东吴基金任壮夺单日王 
上周五在大盘暴涨 4.32%的背景下，基金重仓股全线上涨，从而带动了主动管理偏股基金净值的集体上

涨 3.31%，回报率略输大盘。单日回报率前 5名基金，东吴基金占据两席。 

周五的回报率冠军被东吴基金任壮执掌的东吴行业轮动股票夺得，该基金单日回报率 5.93%，与第二名

长城品牌优选股票相比，领先 0.66 个百分点。第四名股基，仍是东吴系基金，任壮、刘元海联合执掌的东

吴新产业精选股票回报率 5.05%。 

 

 



 

、 理 财 花 絮 

投资需准确定位风险 
对投资者而言，准确的风险定位既是整个投资环节中最为基础的部分，也会直接影响到投资效果。研

究发现，投资者在投资过程中高买低卖的现象非常普遍，直接导致投资者的实际回报远低于所投产品回报

的累积回报。高买低卖的原因之一，在于投资者高估了自己的风险承受能力，高位买进过于激进的产品，

一旦投资损失超过投资者承受底线，投资者往往被迫止损卖出，造成既定投资策略无法实现。 

影响投资者风险承受能力的因素很多，有心理方面的也有财力方面的，如投资目的、投资期限、个人

基本情况和投资心理等等。由于众多因素之间又存在不同的关联性，要准确定位投资者的风险偏好，需要

进行全方位的科学分析。 

首先，不同的投资目的对应着投资者不同的风险要求。有的投资是为了退休养老，有的是为了子女教

育，有的是为了财富增值，也有的就是为了短期投机，不同的投资目的对投资者而言具有不同的意义和重

要性。投资期限同样是影响风险承受能力的重要因素。 

个人基本情况包括年龄、职业、家庭、健康状况、财务状况、性格特质等，在影响投资者风险承受能

力的诸因素中，个人基本情况最具有独特性。投资行为容易受到心理账户、损失回避、过度反应、羊群效

应等心理因素的影响。以心理账户为例，投资者对不同来源的资金有不同的处置倾向，不同的处置倾向所

对应的风险偏好也不相同。 

 

 

 
热 点 聚 焦 

证监会狠抓信息披露质量 严打恶意造假欺诈上市 
中国证监会副主席姚刚 16 日表示，证监会将督促上市公司提高信息披露质量，严厉打击一些公司虚假

信息披露、欺诈上市等违法违规行为，并加强对证券中介机构的监管，推动投资者通过民事诉讼向公司追

偿因公司披露虚假信息而遭受的损失。 

姚刚是在“第一届凤凰财经峰会”上作出上述表示的。姚刚表示，未来我国需要进一步发展场内市场。

场内市场是公开发行和转让证券的市场，面对的是公众投资者，当前的一个重要任务就是切实落实以信息

披露为中心的监管理念，提高上市公司信息披露质量。 

对于多层次资本市场建设，姚刚指出，多层次资本市场建设要有更广的视野。下一步，证监会将从规

范发展场内市场、加快建立完善全国性场外市场、积极推进债市创新发展、稳步发展商品期货和金融衍生

品市场、探索发展私募市场等五方面着手，逐步形成多层次、高效率、广覆盖的市场体系，全面提高资本

市场服务实体经济的能力和水平。 



 

他提出如下五点具体工作：一是进一步规范和发展场内市场，落实以信息披露为中心的监管理念，提

高上市公司信息披露质量，依法严厉打击虚假披露、恶意造假、欺诈上市等严重侵害投资者合法权益的违

规行为。 

姚刚透露，证监会近期将组织力量，对申请上市的企业开展财务报告专项检查，对业绩造假、隐瞒重

大信息的企业及未勤勉尽责的中介机构加大打击力度，对上市后不久业绩即出现大幅下滑且未进行风险提

示的公司和中介机构依法查处。证监会还将采取措施推动投资者通过民事诉讼向公司追索因虚假披露造成

的损失。“公司业绩可以有好有坏，但信息披露必须真实”。 

二是加快建立全国性场外市场规则体系，制定出台全国性场外市场运营管理机构的管理办法；建立完

善市场准入、股份转让等一系列基础性制度；创造条件、推动扩大国家级高新技术园区试点范围，择机发

布全国中小企业股份转让系统的业务规则。 

在挂牌环节，对申请挂牌企业不设财务指标、简化行政许可程序、提高市场运转效率；在股份转让环

节，引进做市商制度、新增协议转让等方式，提高市场流动性；制度设计中，特别重视投资者适当性制度

安排，设定比较高的门槛。 

三是积极推进债券市场创新发展，进一步推动债市制度规范，对相同类型的债券加快实现准入条件、

信息披露标准、资信评级要求、投资者适当性制度、投资者保护制度的统一。 

按照机构投资者可以自由选择投资市场、债券发行人可以自由选择发行市场的方向，推动银行间债券

市场和交易所债券市场的互联互通；按照“放松管制、加强监管”的总体思路，调整公司债券发行监管的

制度框架，放松期限限制，以非公开发行为重点，建立多层次发行的管理体制，加快创新，继续推出符合

市场需求的信用类债券品种。 

四是稳步发展商品期货和金融衍生品市场。完善商品期货品种体系，扎实推进原油期货市场建设；加

快能源、化工、 金属、农产品等对国民经济有重大影响的期货合约的开发和上市，满足实体经济的风险管

理需求；加大对碳排放权、商品指数及期权等新品种的开发，发展金融衍生品，稳步推出国债期货，加大

利率类、汇率类金融期货、期权的研发力度，丰富资本市场风险对冲工具。 

同时还将优化期货市场层次结构，研究发展多层次商品交易，以中小宗商品交易为主体，扩大期货市

场服务供给，满足实体经济多元化投资及避险要求。 

五是探索发展私募市场，发展有真实实体经济需求的各类私募产品和私募市场；规范发展区域性股权

转让市场，逐步建立证券公司参与区域性股权转让市场的自律规则体系，引导证券公司发展柜台业务，支

持其探索建立差异化、有特色的客户服务体系；进一步完善中小企业私募债的配套制度，稳步扩大试点范

围，引导各方归位尽责，积极推动风险投资基金、私募股权基金等私募基金的发展，逐步建立符合市场实

际的私募基金监管框架。 

姚刚同时表示，我国多层次资本市场体系建设正在逐步拓展，目前已基本形成了涵盖股权、债权、商

品期货、金融衍生品的市场体系。 



 

截至目前，主板、中小板、创业板市场分别有上市公司 1438 家、701 家、365 家；全国中小企业股份

转让系统的云因管理机构注册成立，截至 11 月先后有 168 家园区企业挂牌，其中 7家挂牌公司实现上市；

区域性股权转让市场逐步规范，重点地区、重点交易场所的清理整顿工作取得重大进展，各地新设交易场

所的势头得到遏制。 

目前，四家期货交易所共有 29 个期货品种挂牌交易，除原油外，国际上主要的大宗商品期货品种均已

在我国开展交易。国债期货上市准备工作基本就绪，原油期货市场建设稳妥推进。（中证网） 

 

 

  
机 构 观 点 

兴业证券：强势震荡 拾级而上 

考虑到近两周股市的上涨幅度较大，在获利回吐压力下可能会出现强势震荡，但是不要期待还能舒服

地等到大幅回调后买入。立足于未来六个月，现在仍是低位，应针对业绩改善、弹性好的行业积极逢低布

局，“主动买套”，股市的冬天正在过去。配置上关注三类板块：一是供求关系和业绩在 2013 年改善的建筑

建材、乘用车、商用车(重卡)、火电、精细化工、螺纹钢等；二是行业业绩预期有望改善的银行、保险、

证券等；三是主题投资方面关注“新城镇化”相关的市政建设、铁路等。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666。 

http://www.scfund.com.cn/

