
 

 

2012 年 11 月 27 日    星期二                                                       第一千一百十一期 

旗下基金净值表           2012-11-26 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.0412 1.6212 -0.79% 

东吴轮动 0.6143 0.6943 -1.76% 

东吴新经济 0.8350 0.8350 -1.07% 

东吴新创业 0.8070 0.8670 -1.10% 

东吴新产业 0.8090 0.8090 -1.46% 

东吴嘉禾 0.6290 2.3490 -0.82% 

东吴策略 0.7590 0.8290 -1.33% 

东吴保本 1.0080 1.0080  0.00% 

东吴 100 0.7880 0.7880 -1.13% 

东吴中证新兴 0.5930 0.5930 -1.00% 

东吴优信A 1.0284 1.0404  0.05% 

东吴优信C 1.0156 1.0276  0.04% 

东吴增利 A 1.0160 1.0560  0.00% 

东吴增利 C 1.0100 1.0500  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 1.2765 2.66% 

东吴货币B 1.3415 2.90% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2017.46  -0.49% 

深证成指  8016.07  -1.22% 

沪深 300   2175.60  -0.78% 

香港恒生指数 21861.81  -0.24% 

道琼斯指数 12967.37  -0.33% 

标普 500 指数  1406.29  -0.20% 

纳斯达克指数  2976.78   0.33% 
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今 日 关 注 

A 股 IPO 重启三年半首现月度零发行 

在重启 IPO 长达三年半的时间后，2012 年 11 月份，A股市场新股发行将首度出现月度零发行的局面，

IPO 市场的“极度深寒”在体现出监管层呵护市场用意的同时，也让投行等中介机构的日子越发难过。 

    WIND 统计数据显示，自 10 月 26 日浙江世宝完成网上网下发行以来，A股 11 月份尚未进行任何一起 IPO

发行，在 11 月份剩下的几天中，也没有任何发行的安排，这意味着自 2009 年 6 月份 IPO 重启以来，首次

出现了月度零发行的情况。与此同时，统计数据还显示，自 11 月 2 日浙江世宝正式登陆深交所以来，尚未

有任何新的股票正式挂牌，在 11 月份剩下不多的几个交易日中，也没有任何新股上市的安排。 

    一位投行业人士告诉《经济参考报》记者，目前已经过会但还没有拿到批文的准上市公司数目不在少

数，近一段时间市场低迷，监管层出于呵护市场的角度出发，有意识的放缓了 IPO 批文发放的节奏，这也

是向市场传递出明确的信号，即短期内新股发行的节奏不会出现突然变快的情况。 

    实际上，WIND 统计数据显示，截至目前，剔除 2004 年过会的海洋石油富岛股份有限公司和中港疏浚股

份有限公司后，A股通过审核但尚未发行的公司已经达到了 97 家，预计募集资金总量则达到了 608 亿元。 

    来自证监会的最新数据显示，截至 11 月 22 日，上交所的申报企业为 155 家，深交所申报企业为 753

家(其中，创业板企业 315 家)。也就是说，目前 IPO 排队企业数量，已达 808 家。IPO 排队数量的日益增长，

也始终成为抑制二级市场表现的一大因素。一位券商研究所副总对记者表示，IPO 数目越积越多，给投资者

带来了未来 IPO 节奏将不得不加快的心理预期，这对于股市来说是一大利空。 

    除了对二级市场造成的压力之外，IPO 市场的“极度深寒”，也给券商投行部分等依赖 IPO 收入来源的

中介机构带来了沉重的打击。WIND 统计数据显示，2011 年前 11 个月，A股共计完成了 258 宗新股发行，计

划募集资金 1312.89 亿元，实际募集资金 2538.52 亿元，发行费用则合计达到了 144.94 亿元。相比之下，

今年前 11 个月，A股共计仅完成 150 宗 IPO，实际募集资金仅为 995.05 亿元，发行费用则为 68.10 亿元。

也就是说，2012 年前 11 个月，IPO 募资金额同比下滑了 60.8%，包括券商等中介机构在 IPO 业务上的收入

则下滑了 53.0%。 

 

 

 

 
财 经 要 闻 

六大行资本充足率或提升 40 至 50 基点 

中国证券报记者日前获悉，在中国版巴塞尔三新资本协议实施后，六家银行有望成为首批实施资本计

量高级方法的银行。银监会日前已开始对工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行和招商银

行开展资本计量高级方法评估。业内人士测算，实施资本计量高级方法后，银行将更加节约资本，资本充



 

足率有望提升 40-50 个基点。 

业内人士表示，实施高级方法对银行具有重大意义。一方面，将有助于银行更加节约资本，提升银行

资本充足率水平；另一方面，将强化银行目前的风险管理水平。（中证网） 

证金公司 30 亿元短融券利率 4.15% 

中国证券金融公司 26 日宣布，证金公司成功以簿记建档方式，在全国银行间债券市场发行首期 30 亿

元、90 天期的短期融资券，十余家大型金融机构踊跃申购，发行利率为 4.15%。业内人士预计，证金公司

开辟低成本、高效率融资渠道后，转融资费率有望下降，将进一步促进转融资和融资融券业务发展。  

证券公司从证金公司融入资金后，又融资给投资者。根据证金公司统计，目前，我国券商平均融资利

率大约为 8.63%，平均融券利率为 10.25%，未来整个利率水平可能出现一定程度下浮，这有利于融资融券

业务规模进一步扩大。（中证网） 

环比增六成 限售股解禁 12 月迎来高峰 

统计数据显示，2012 年 12 月份股改限售股的解禁市值为 18.27 亿元，比 11 月份减少 31.48 亿元；首

发、增发等部分的非股改解禁市值为 1791.02 亿元，比 11 月份增加 730.50 亿元；12 月份合计限售股解禁

市值为 1809.29 亿元，比 11 月份增加 699.02 亿元，增加幅度为 62.96%，目前计算为年内最高，也是 2011

年 9 月份以来的最高解禁规模。 

2012 年 12 月份交易日为 20 个，比 11 月份少 2个。12 月日均限售股解禁市值为 90.46 亿元，比 11 月

增加 40.00 亿元，增加幅度为 79.26%。12 月限售股解禁的上市公司共 96 家（山煤国际、深圳燃气月内分

别有两次不同时间解禁），比 11 月份增加 9家。平均每家公司的解禁市值为 18.85 亿元，比 11 月份增加 6.09

亿元，增加幅度为 47.68%。从整体情况看，12 月份限售股解禁的上市公司家数环比增加一成，限售股解禁

市值环比增加六成多，单日解禁压力环比增加近八成。（证券时报网） 

发改委再批城轨项目 投资加码助力稳增长 

国家发改委昨日发布公告称，近期批准了福州轨交 2 号线及福平铁路项目的可行性研究报告，并批复

了乌鲁木齐市城轨交通近期建设规划（2012-2019 年），上述项目及规划投资总额逾 750 亿元。9 月初，发

改委曾集中批准了 25 条城轨规划，被市场理解为保证重点项目投资和稳增长的重要举措。  

据中国城市轨道交通协会相关专家介绍，到 2015 年，全国城市规划交通总投资将达 1.2 万亿元。到 2020

年，将有 40 个城市建设地铁，总规划里程达 7000 公里，是目前总里程的 4.3 倍。 

业内人士认为，从发改委此前及近期批复的项目来看，城市轨道和铁路建设仍是未来基建投资的重头

戏。（和讯网） 

 

 

 

 



 

 东 吴 动 态 

我的理财我做主—理财沙龙活动 
弱市之下，您是否希望守住财富之门？震荡市下，怎样才能不亏钱？东吴基金即将举办理财沙龙活动，

邀您一起打开财富之门！快来参加“我的理财我做主”主题沙龙活动吧！真正做到“我的理财我做主”，另

有多重好礼等你来拿！ 

 

主办单位：  

协办单位：  

 

活动时间：2012 年 11 月 29 日 14：30-16：00 

 

活动地点：陆家嘴图书馆二楼会议室 

 

 

、 理 财 花 絮 

基金定投如何做到“灵活不定” 
每月几百元的基金定投，类似于强制储蓄，对于平时花费没谱、等同于“穷忙族”的我来说，的确可

以起到“储蓄”加“升值”的奇妙效果。遵循着我自己的基金定投原则，把投资变成一件轻松的活，收益

比周围一些天天忙着进进出出的同事来说，应该只多不少，而且也不累，挺有意思。因此，我记下一些体

会，好与不好，请各位基民朋友指正。 

一、定投基金时，最好选指数型基金。巴菲特说过，指数基金市场表现好于主动型基金。据说他还为

此和别人打了赌。我当然相信这位七十多岁老前辈的经验，否则“不听老人言，吃亏在眼前”。 

二、定投金额要适中，以 500-1000 元之间为宜。扣除额适中，是为了保证不会对生活质量有一丝一毫

的影响，若一旦影响到生活质量，那就失去了投资的最终意义。因为投资的最终目的，正是为了有更好的

生活质量。当然，定投额又不能太少。有些银行的起扣点低至 100 元，这种额度的投资意义不大，即使投

上 10 年，如果算上通货膨胀的话，最终的绝对收益仍然对生活不会有什么改善。 

三、定投不是不闻不问的“死投”，更要注重“不定”。很多人把“定投”变成“死投”，这样过于被动。

有些银行推出所谓的“智能定投”，即“定额不定时”，这存在一个择时问题，非常人所能把握，也违背了

定投基金不择时的初衷。如果普通投资者有良好的择时能力，早就在股市上大赚特赚了。 



 

以我的经验，要把定投变成有纪律控制的“灵活定投”。即每月的基本扣款正常扣，一期不落。此外，

按照一定的纪律(买跌不买涨)适当追加。即：本月扣款之后，若股指出现正常波动，不用理它；如果股指

上涨也不用理它。但是，若股指累计下跌超过 10%时，手中有闲钱的话，不管钱多钱少，一定要追加买基金，

我以不超过 500 元为宜；若追加一次后，股指再继续跌超过 10%，便翻倍追加，买入 1000 元；依此类推。

这样能达到攒更多基金份额的目的。 

正是因为遵循了以上三条基本原则，我定投时间刚过一年，收益已达 30%。相比是“月光族”以前的我，

相比周围一些同事，相比银行利率，我已经很满足了。至于什么时候赎回，我暂时还没这打算。同样根据

巴菲特老前辈的教诲，等到别人疯狂时再退出吧。不过现如今，众人离疯狂还差得远，一个个都是小心翼

翼地见不得风吹草动，因此我决定坚持下去。 

最后再加上一条，那便是，投资不能抱太高期望，知足常乐。如果去追求暴利，最终的结果往往会适

得其反。正所谓：有心栽花花不开，无心插柳柳成荫。 

 

 

 
热 点 聚 焦 

上市公司要量力而行“走出去请进来” 
三一重工并购德国普茨迈斯特、中信证券并购里昂证券，在欧债危机背景下，中国上市公司海外并购

越来越多。对此，监管层的态度是，既要鼓励，也要提醒中国企业“小心”。 

昨日，中国上市公司协会主办的“中国上市公司 走出去 研讨会——走进巴西”在京举行。谈到“走

出去”问题，中国证监会副主席庄心一表示，在经济全球化的大背景下，中国上市公司要具有全球视野和

全球坐标定位，要根据自己的能力和需求，逐步实现“走出去、请进来”的战略目标。 

但是，他也提醒在场的几十家上市公司相关负责人，作为新兴经济体，中国企业在“走出去”方面还

存在很多不足。因此，中国上市公司要在实践中积极探索、努力调整，使自己在“走出去”过程中能够更

加适应当地的经济、社会和文化环境，与同行、客户、公众形成更好的融合关系。 

中上协执行副会长李小雪近期也颇为关注并实地调研上市公司“走出去”事项。他说，中国上市公司

在“走出去”方面做出了表率，取得了一些成绩，但也存在一定的困难和挑战。总体来说，还是处于“经

验比较少、整体实力不强、企业和要素分别比较分散”阶段，具体表现在依靠商品“走出去”居多，服务

以及资本“走出去”的例子较少；以原材料以及传统制造业为多，先进制造业较少；各自为战状态居多，

相互合作和帮助偏少。 

 “在 走出去 之后的发展方面，许多企业的投资项目在海外的存活率比较低，出现了一些项目在境外

举步维艰、甚至折戟沉沙的情况。与此同时，中国企业在 走出去 过程中经常遭遇不公平对待，不少国家

和当地的部分群众仍戴着 有色眼镜 来看待中国企业。”他说。 



 

要解决上述问题，李小雪指出，不仅需要政府、行业协会以及中介机构的服务，企业自己也需要大小

结合，抱团取暖，融入当地，造福一方。中上协提倡上市公司在“走出去”的过程中要互相团结帮助，要

借助上市公司协会或者其他自律组织的力量，尽量减少上市公司在“走出去”过程中的困难。此外，金融

服务机构要更加重视“走出去”，只有国内自己的银行、券商等金融机构率先“走出去”了，才能够对实体

经济提供切实的支持和帮助。（证券时报网） 

 

 

  
机 构 观 点 

国都证券：弱市震荡，临近变盘 

周一沪深两市平开低走，小幅下跌，双双收出小阴线；中小板、创业板指数创下新低。沪市成交 331

亿，两市总成交 639 亿，量能非常低迷。资金面小幅净流出。个股跌多涨少，酿酒板块继续调整，金融、

有色板块有小量资金护盘。 

量能严重不足，缺乏持续热点，市场弱市特征明显。 

连续 9个交易日，沪市成交低于 400 亿元，沪指在 2000 点一带反复拉锯。综合来看，市场处于弱平衡

阶段，本周即将变盘。阶段性反弹的基本特征是持续放量，密切关注市场量能变化。稳健投资者宜继续控

制仓位，耐心等待阶段性反弹行情启动的信号。 
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