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旗下基金净值表           2012-11-19 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.0528 1.6328 -0.54% 

东吴轮动 0.6170 0.6970  1.13% 

东吴新经济 0.8320 0.8320  0.48% 

东吴新创业 0.8210 0.8810 -0.48% 

东吴新产业 0.8180 0.8180  0.12% 

东吴嘉禾 0.6299 2.3499 -0.08% 

东吴策略 0.7699 0.8399 -0.36% 

东吴保本 1.0070 1.0070  0.00% 

东吴 100 0.7920 0.7920 -0.38% 

东吴中证新兴 0.5980 0.5980  0.17% 

东吴优信A 1.0281 1.0401  0.04% 

东吴优信C 1.0154 1.0274  0.04% 

东吴增利 A 1.0150 1.0550  0.10% 

东吴增利 C 1.0080 1.0480  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 0.6331 2.29% 

东吴货币B 0.6986 2.54% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2016.98   0.11% 

深证成指  8060.54  -0.71% 

沪深 300   2174.99  -0.10% 

香港恒生指数 21262.06   0.49% 

道琼斯指数 12795.96   1.65% 

标普 500 指数  1386.89   1.99% 

纳斯达克指数  2916.07   2.21% 
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今 日 关 注 

 证金公司将发 30 亿短融券助力转融资 

中国证券报记者 19 日获悉，中国人民银行已核准中国证券金融公司在全国银行间债券市场发行短期融

资券。此次核定的债券最高余额的上限为 30 亿元，期限为 90 天。证金公司已基本完成前期准备工作，拟

近日择机发行。 

  分析人士认为，发行短期融资券为证金公司开辟了新的融资方式，为转融资业务提供了新资金，也意

味着银行间市场资金入市渠道被打通，银行间市场和股票市场互通获得重大突破。 

  根据证金公司和潜在投资者的初步沟通，数十家大中型金融机构投资者对此次证金公司短期融资券购

买意愿强烈，部分金融机构表示将继续参与认购下一期短期融资券。 

  截至 19 日，转融资余额为 104.15 亿元。10 月下旬证金公司第一次增资扩股已全部完成，注册资本金

增至 120 亿元。证金公司第二次面向民营资本及金融机构开放的 100 亿增资扩股方案也正在制定中。此外，

在首批入围转融通业务试点的 11 家券商基础上，第二批 19 家证券公司开展转融资试点业务也已公布。 

  业内人士表示，随着第二批 19 家证券公司参与转融资业务试点，市场对转融通的资金需求将大幅增加，

此次发行短期融资券是证金公司在筹集转融通业务资金方面取得的又一进展。这意味着证金公司除了利用

自有资金开展转融通业务外，又架设起了股票市场和银行间市场之间的桥梁。未来证金公司有望根据市场

需求随时再次申请发行短期融资券，为市场提供资金。 

一直以来银行间市场和股票市场相对割裂，二者无法打通是金融体系的一大缺陷。现在证金公司可在

银行间市场发行短期融资券获得资金，未来有望获批通过次级债等更多方式获得新资金。证金公司在获取

银行间市场相关业务资格后，还可以通过银行间同业拆借、回购等方式低成本高效率融资。银行间市场资

金将通过转融资的方式注入到股票市场。 

 

 

 

 
财 经 要 闻 

股息红利差别化征收长期利好中小投资者 

接受中国证券报记者采访的业内专家 19 日表示，上市公司股息红利实行差别化税收政策，对广大中小

投资者是长期利好。大股东等企业所获得的上市公司股息红利所得，继续征收企业所得税，不在此次政策

调整范围。 

实行差别化税收政策后，个人投资者税负高低与持股期限长短密切相关，持股期限越长税率越低、持

股期限越短税率越高。如果个人投资者能延长对分红比例较高公司的持有比例和期限，总体税负会有较大

幅度下降，直接增加投资回报，高分红公司也将受到市场的更多关注，有利于推动上市公司分红制度的完



 

善，夯实资本市场参与各方的投资基础，促进资本市场长期健康发展。因此，此次政策调整对广大中小投

资者是长期利好。（中证网） 

铁道部酝酿设立铁路发展基金 

为保证铁路建设资金的落实，铁路投融资再获政策支持。据记者了解，铁道部正在酝酿设立多元投资

主体的铁路发展基金，并且该设想已得到财政部的支持，铁路投融资改革或将迈出实质性步伐。专家称，

培育铁路多元投资主体是铁路投融资体制改革的突破口，而铁路投融资体制改革也会促进铁路运营主体的

企业化。 

当前全国铁路建设正在向着年度计划“冲刺”，明年高铁投资也将掀起新的高潮，中国中铁股份有限公

司董事长李长进日前公开表示，明年初步计划铁路基建投资规模 6000 亿元人民币，其中高铁占比约 60%。

这也意味着明年的铁路基建投资将重归 2009 年的高位；而明年的高铁投资将或能达到 3600 亿元，这也是

近五年内(除 2010 年)的第二个高点。（和讯网） 

人民币兑美元即期汇价再触涨停 

本周一(19 日)，人民币兑美元即期汇价再度触及“涨停”水平，并以“涨停价”报收。中国外汇交易

中心公布，2012 年 11 月 19 日银行间外汇市场人民币兑美元中间价为 6.2975，较上周五走低 30 个基点。

此前，该汇价在经过连续 13 个交易日触及“涨停”后，在上周五(16 日)刚刚出现全天未触及涨停的市况。 

上周五央行公布的 10 月外汇占款数据显示，当月金融机构新增外汇占款为 216.25 亿元，外汇占款增

量较 9 月的 1307 亿元大幅下降。有分析观点指出，在 10 月贸易顺差扩大的情况下外汇占款增加不及市场

预期，可能是受到美元指数趋稳和企业结汇意愿阶段性下降的影响。而招商证券[微博]等机构则进一步分

析认为，鉴于人民币汇率中间价成为市场体会监管层意图的风向标，在中间价连续下行的背景下，即期汇

价连续触及涨停现象或将逐步出现转折。（中证网） 

推进房产税试点 强化楼市市场化调控 

经过长期准备，房产税试点推开的技术条件已经具备。当前多个地方正在推进房产税试点的准备工作。

未来应以房产税为抓手，逐渐以市场化调控取代行政调控，以此达到楼市调控市场化和长效化、房地产市

场长期健康发展的目的。 

分析人士认为，行政调控手段固然能迅速给市场降温，但弊端同样显而易见，即后市供应紧缺等，且

调控效用呈现边际递减和弱化。因此，必须在坚持楼市调控的同时，利用调控带来的有利时机，抓紧构建

调控市场化、长效机制，摆脱对行政性指令的过度依赖。而在当前，房产税试点的推进，应该成为打破楼

市调控僵局的重要一步。（中证网） 

 

 

 



 

 东 吴 动 态 

86家企业分获 10奖项 
2012 年 11 月 19 日   证券日报 张敏 

11 月 16 日，第八届中国证券市场年会在北京钓鱼台国宾馆举行，此次年会“以改革面对未来”为主题，

就国际经济形势、国内经济转型路径、金融体系和资本市场改革发展等重点问题展开讨论。年会还对一年

来国内上市公司和机构的表现进行了评奖，此次共有 86 家公司和机构分享 10 项大奖。这 10 项大奖分别是

金鼎奖、金鹰奖、金钥匙奖、金笛奖（蓝筹股）、金笛奖（中小板）、金凤凰奖、金算盘稳定成长奖、金算

盘突出贡献奖、金算盘产品创新奖、金算盘最佳投资者关系奖。 

其中，东吴基金等 8只基金公司获得了金算盘稳定成长奖。 

 

 

、 理 财 花 絮 

投资：用“筷子”还是“筛子”？ 
正如同信息大爆炸时代，搜索引擎成为上网者不可缺失的利器一样，在市场日益复杂的前提下，我们

也有必要找到新的思路，以保证投资更有效率。 

有这样一个比喻，在国内广泛运用的传统的定性投资，就像我们中国人日常使用的筷子，基金经理们

根据调研报告、行业经验、个人偏好，从股票市场这个大碗里面，一个一个夹出自己最青睐的有价值的个

股，放到自己的组合中来。 

而今年以来兴起的量化投资则更像一个“筛子”，把上市公司倒在上面，通过既定的数量模型，“取其

精华去其糟粕”，把符合其投资规则、未来获取回报概率更大的一系列股票留下来，形成投资布局。 

两种投资方式各有千秋，“筷子投资”强调投研团队对一个上市公司或者行业现金流等基本面情况的变

化进行密切关注，期望通过深入价值挖掘，找到价值被低估的股票，买入持有，等待价格上涨。 

“筛子投资”则是通过程序化的方法监控和比较市场上所有股票价格和基本面数据的变化，如果需要

还可以同时研究与监测多个市场的运行规律。它关注具有某类特征的股票在什么市场环境下更可能获取超

越市场的收益，然后在控制整体组合风险的前提下将这样的投资机会体现在整个组合的配置上。 

面对琳琅满目的餐桌，“筷子”讲求“眼明手快”，必须盯住偏爱的重点，但是却无暇纵观全局。然而

随着饭馆服务质量的提升，每道菜上来之前必有“服务生”介绍菜史、剖析营养价值，凡有珍稀佳肴出现，

立刻成为众矢之的，苦苦等候也可能在抢夺之中颗粒无收。而反映到股票市场上，各种研究机构就像报菜

名的“服务生”一样，极大地提升了市场有效性，以往那种基金经理独享“美味”的机会似乎一去不复返

了。 



 

相比之下，“筛子投资”则更为从容。最近看过蒙牛舒化奶的一个动画广告，在奶源之前设置一个网筛，

难以被人体吸收的牛奶大分子被屏蔽在网筛之外，而众多活跃的小分子则畅通无阻，穿过缝隙奔赴奶瓶。

筛子本身大容量、易操作的特性决定，它不求全力捕捉到最精华的珍品，但求符合标准的目标无一遗漏，

而这也正是量化投资覆盖海量信息，高分散布局的道理所在。 

 

 

 
热 点 聚 焦 

改革资本市场，证监会连发“五枪” 
近日，中国证监会连出五项政策，包括上市公司股息红利差别化个人所得税政策、加强与上市公司重

大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定、出台支持科技成果出资入股确认股权的指导意见、修订《上

市公司行业分类指引》以及扩大券商自营投资范围五项法规政策。这意味着，资本市场改革进入新阶段。

由此可见，券商创新大会上的 11 项创新措施正在逐项落实。本报综合报道 

新政一 扩大券商自营投资范围 

新政名称：《关于修改〈关于证券公司证券自营业务投资范围及有关事项的规定〉的决定》 

新政内容：再次大幅降低风险资本准备计算标准，下调部分项目的净资本扣减标准，将新三板、区域

性股权交易市场挂牌转让的股票等产品纳入券商自营业务投资范围。 

证监会此前公布的修订说明显示，修改后，增加的是在全国中小企业股份转让系统挂牌转让的证券等。

范围扩大的则是在境内银行间市场交易的证券，由部分扩大到全部，以及在金融机构柜台交易的证券，由

仅限于由证监会批准或备案发行的，扩大到由金融监管部门或者其授权机构批准或者备案发行的，即将银

行理财计划、集合资金信托计划等纳入自投资范围。 

证券公司投资金融衍生产品的监管政策也得到明确。根据决定，具备证券自营业务资格的证券公司可

以从事金融衍生产品交易；不具备证券自营业务资格的证券公司只能以对冲风险为目的，从事金融衍生产

品交易。 

新政二 加强重组股票异常交易的监管 

新政名称：《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》 

实施时间：2012 年 12 月 17 日 

新政内容：上市公司停牌进入重大资产重组程序后，证券交易所立即启动股票异常交易核查程序。 

新规将股票异常交易监管与重大资产重组行政许可挂钩。明确上市公司向中国证监会提出重大资产重

组行政许可申请，如该重大资产重组事项涉嫌内幕交易被中国证监会立案调查或者被司法机关立案侦查，

尚未受理的，中国证监会不予受理；已经受理的，中国证监会暂停审核。 

新政三 科技成果入股确认股权 



 

新政名称：《关于支持科技成果出资入股确认股权的指导意见》 

新政内容：鼓励支持企业将科技成果形成的股权分给科技人员，鼓励创新；在发行审核过程中，明确

监管层将对科技成果形成的股权确认给予一定的便利措施。 

首先，《意见》鼓励以科技成果出资入股确认股权。支持企业在科技成果出资入股时，对科技成果的权

属、评估作价、折股数量及比例等事项作出明确约定，明晰产权，避免纠纷。同时，《意见》落实北京中关

村自主创新示范区先行先试政策，采取多种方式合理确认股权。 

值得注意的是，《意见》明确进一步深化发行审核机制改革，对科技成果形成的股权予以审核确认。 

新政四 调整上市公司分类目录 

新政名称：证监会新修订的《上市公司行业分类指引》 

实施时间：2012 年 12 月 16 日 

新政内容：将分类目录与国民经济行业分类目录调整至基本一致，增加营业利润作为划分行业归属的

辅助指标，强化了自律组织在行业分类中的作用，并建立了行业分类的动态维护机制。 

修订后的《指引》改变了原有上市公司行业分类与国民经济行业分类不一致的局面，严格按照国家统

计局 2011 年颁布的《国民经济行业分类》（GB\T4754-2011）门类、大类目录进行分类。同时，《指引》增

加了营业利润作为划分行业归属的辅助指标。 

新政五 股息红利税差别化征收 

新政名称：《关于实施上市公司股息红利差别化个人所得税政策有关问题的通知》 

实施时间：2013 年 1 月 1 日 

新政内容：对个人从公开发行和转让市场取得的上市公司股票，股息红利所得按持股时间长短实行差

别化个人所得税：持股超过 1年的，税负为 5%；持股 1个月至 1年的，税负为 10%；持股 1个月以内的，

税负为 20%。 

按照个人所得税法有关规定，“利息、股息、红利所得”以每次收入额为应纳税所得额，适用 20%的比

例税率计征个人所得税。（中证网） 

 

 

  
机 构 观 点 

东北证券：不破不立、短线迎超跌反弹 

周一，周末消息面虽有红利税调整等信息、但实质性利好不足，市场早盘承接上周颓势弱势盘整，仅

在 2000 点上方做窄幅震荡。午后在金融服务、煤炭、地产等权重板块的抛压下，股指迅速下探，沪指最终

跌破 2000 点，创出 45 个月来新低。深成指和创业板指同样创近期新低。随后在技术性买盘的介入下，股

指快速回升并于尾盘收红。截止收盘，沪指报 2016.98 点，上涨 2.25 点，涨幅为 0.11%，成交 361 亿元。

成交量维持在 400 亿元下方的地量水平。板块方面，食品饮料板块受酒鬼酒塑化剂事件全天低迷，后续或



 

将延续；权重板块集体偏弱：地产、金融、煤炭、化工缺乏亮点。  

不破不立，又隔夜外盘上涨，短期市场存在超跌反弹的要求；操作上，注意轻仓操作。重仓者可在 2050

一线逢高减磅、做好仓位管理；留有现金，以待更明确信号出现。 
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http://www.scfund.com.cn/

