
 

 

2012 年 10 月 10 日    星期三                                                         第一千零七十七期 

旗下基金净值表           2012-10-09 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1284 1.7084  1.51% 

东吴轮动 0.7019 0.7819  2.14% 

东吴新经济 0.8900 0.8900  2.06% 

东吴新创业 0.8990 0.9590  1.58% 

东吴新产业 0.9270 0.9270  2.32% 

东吴嘉禾 0.6868 2.4068  1.72% 

东吴策略 0.8299 0.8999  1.89% 

东吴保本 1.0000 1.0000 -- 

东吴 100 0.8550 0.8550  2.27% 

东吴中证新兴 0.6530 0.6530  2.35% 

东吴优信A 1.0206 1.0326  0.01% 

东吴优信C 1.0084 1.0204  0.01% 

东吴增利 A 1.0150 1.0550 -0.20% 

东吴增利 C 1.0090 1.0490 -0.20% 

注：东吴保本处于封闭期，上表为 2012-09-28

净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 0.4004 0.86% 

东吴货币B 0.4684 1.10% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2115.23   1.97% 

深证成指  8743.86   2.39% 

沪深 300   2320.16   2.21% 

香港恒生指数 20937.28   0.54% 

道琼斯指数 13473.53  -0.81% 

标普 500 指数  1441.48  -0.99% 

纳斯达克指数  3065.02  -1.52% 
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今 日 关 注 

汇金三季度增持中行近 1900 万股 

根据上市公司已披露信息，中央汇金公司三季度增持了中国银行和工商银行股份。中行 9 日发布公告

披露，汇金公司三季度增持 1881.24 万股中行股份，增持力度明显强于二季度。工行 8 日发布公告披露，

汇金公司三季度增持 626.63 万股工行股份。 

  业内人士预计，未来汇金公司仍将增持四大行股份，但增持力度将取决于市场走势等具体因素。就短

期而言，由于三季度收获了四大行逾千亿元的 2011 年现金分红，汇金公司仍有较强的资金后盾，其增持行

为能起到稳定市场信心的作用。 

  有助提振市场信心 

  今年二季度，汇金公司分别增持 700 万股工行股份、385 万股建行股份、76.3 万股中行股份和 800 万

股农行股份。分析人士表示，整体而言，与去年四季度和今年一季度相比，最近几个月汇金公司增持四大

国有商业银行的力度有所减弱。根据公开信息，去年第四季度，汇金公司分别增持 5305.3 万股工行股份、

9049.6 万股建行股份、1.48 亿股中行股份和 3.1 亿股农行股份，今年一季度分别增持 5032.4 万股工行股

份、2267.4 万股建行股份、8363 万股中行股份和 2940.9 万股农行股份。 

  有观点认为，汇金公司增持四大行股份的目的并非是所谓的“托市”。虽然历史数据显示，汇金公司历

次增持四大行股份后，股市通常会有一定幅度的上涨，但今年以来，这种联动效应明显减弱。分析人士表

示，一方面，今年汇金公司增持四大行的力度明显减弱；另一方面，当前宏观经济增速下行压力仍较大，

汇金公司的增持行为不能从根本上扭转市场预期。 

  中央财经大学中国银行业研究中心主任郭田勇表示，汇金公司是四大行的控股股东，其增持行为可以

理解为一种“自我保护”。某券商银行业分析师表示，虽然从表面上看，汇金公司增持四大行可能存在账面

浮亏，但由于汇金公司持有四大行的股份数额巨大且是长期持有，汇金的增持在很大程度上稳定了投资者

对银行股的信心。 

  承诺期满后增持力度不确定 

  四大行去年曾发布公告称，从去年 10 月 10 日起，汇金公司拟在未来 12 个月以自身名义在二级市场增

持四大行股份。这意味着，汇金公司的承诺期即将届满。对于承诺期满后汇金公司是否会继续增持四大行

股份，业内人士表示，由于汇金公司是四大行的控股股东，其未来很可能会继续增持，以稳定市场对四大

行股价的预期，但增持力度是否会持续加大存在诸多不确定因素，包括市场走势、收益预期和资金压力等。 

  考虑到未来四大行存在再融资等需求，届时汇金公司需要出手提供支持，因此在资金上可能有所保留。

另一方面，市场人士表示，就短期而言，汇金公司仍有较强的资金后盾。汇金公司三季度收获的四大行现

金分红成为未来增持的“弹药”。根据四大行 2011 年年报公布的 2011 年利润分配方案，工商银行每 10 股

派 2.03 元，建设银行每 10 股派 2.365 元，中国银行每 10 股派 1.55 元，农业银行每 10 股派 1.315 元。照



 

此推算，汇金公司累计获得分红逾 1000 亿元。 

业内人士表示，汇金公司对四大行的持股比例已较高，增持空间缩小，这也可能限制其增持力度。最

新数据显示，三季度增持后，汇金在中行的持股比例达 67.64%，在工行的持股比例达 35.43%。 

 

 

 
财 经 要 闻 

央行单日逆回购 2650 亿规模创历史次高 

央行公告显示，10 月 9 日，央行以利率招标方式开展了两期共 2650 亿元逆回购操作，期限 7天的逆回

购交易量为 1650 亿元，中标利率 3.35%；期限 28 天的逆回购交易量为 1000 亿元，中标利率 3.60%。昨日

询量的 14 天逆回购品种未开展操作。 

单日 2650 亿元的操作量，仅次于节前 9月 25 日的 2900 亿元逆回购。本周公开市场逆回购到期量 1700

亿元，央票到期 100 亿元，资金缺口 1600 亿元；在昨日的操作过后，本周公开市场已经提前锁定 1050 亿

元的净投放。 

由于央行上月投放的 6500 亿元逆回购均在本月到期，公开市场资金回笼压力高企。除此之外，本周一

的例行法定存款准备金缴款，以及季节性的财政存款上缴，都加大了资金缺口，因而央行逆回购维持高规

模符合市场预期。(第一财经日报) 

新一轮“汽车下乡”政策有望近期出台 

消息人士日前向中国证券报记者透露，为刺激消费、扩大内需，新一轮“汽车下乡”政策有望近期出

台。此外，“家电下乡”政策有望继续落实并完善配套措施。 

消息人士表示，此次“汽车下乡”政策和之前相比有望“扩容”。此前国家对农民购买 1.3 升以下排量

的微型客车等，给予一次性财政补贴，新一轮政策或将补贴范围扩大到 1.3 升以下小排量汽车和重型卡车。 

分析人士认为，“家电下乡”政策实施以来，家电企业基本完成了农村市场的渠道建设和品牌推广，已

经在农村市场站稳脚跟。未来农村市场空间仍然巨大，“家电下乡”政策的继续落实将有力拉动国内消费。

（中国证券报） 

金融交易税或加速推进 提案获欧元区 11 国支持 

“金融交易税”提案在 10 月 9 日进行的欧元区财长会议上获得 11 个欧元区国家的支持，这项在欧盟

内部引起广泛争议的税收提案就此可能加速推进。 

此间有消息披露，获得 11 国支持的“金融交易税”提案可能会率先在欧元区国家内实施，这也使得欧

盟内部“两极化”的趋势更加明显。10 月 18 日至 19 日，欧盟领导人将在比利时首都布鲁塞尔举行又一次

峰会，欧元区财政预算与欧盟财政预算“分离”的想法，将在此次峰会上供各国领导人讨论。（中国新闻网） 

世行预计中国 2012 年增长将放慢至 7.7% 

  世界银行 8 日发布的《东亚与太平洋经济数据监测》称，今年未计入日本和印度，预计东亚经济增长



 

可能从 2011 年的 8.3%减速至 7.2%，创下 2001 年以来最慢速度。预计中国 2012 年增长将放慢至 7.7%，明

年回升至 8.1%。 

  世界银行认为，中国不太可能拿出重大财政刺激方案，因为决策者担心房价反弹和热钱回流。不过，

受今年已宣布的货币政策措施和中央政府投资开支加速刺激，2013 年经济将抬升，硬着陆的风险仍然很小。

（经济参考报） 

 

 
东 吴 动 态 

东吴基金理财千家万户行走入华师大 
2012 年 10 月 08 日  上海证券报 

9 月 27 日，东吴基金“理财千家万户行”系列活动走进华东师范大学，为广大 MBA 学生及客户举办一

场别开生面的投资理财交流会，东吴基金首席理财师钱巍先生为大家讲解了理财知识及当前理财形势。  

东吴基金首席理财师钱巍指出，每位投资者在投资基金前，必须对证券市场和基金投资的风险有正确

充分的认识以后再制定适合自己的基金理财计划。钱巍先生针对“基金的分类”、“不同风险基金与适合人

群”、“公募基金与价值投资”等几大热点问题，与在场观众进行了比较深入的沟通，同时结合一些投资实

例，让大家更加形象地、理性地认识基金投资。  

此次走入高校活动为投资者提供了一次全面了解投资理财市场的机会，力争为大家的投资保驾护航。

部分现场朋友在报告会后与钱巍先生进一步沟通投资理财知识。  

自今年年初以来，东吴基金 “理财千家户行”系列活动，先后走入社区、企业、会所等，普及投资理

财基础知识，东吴基金投资理财之旅形成了自身特色。 

 

 

、 理 财 花 絮 

基金定投聚沙成塔：小财富也能做百万富翁 
低息时代，楼市股市都不给力，投资者手中的钱应该往哪里投？记者了解到，目前一部分较为谨慎的

投资者更青睐于投资风险相对较小而收益同样可观的基金定投业务。那么，到底什么是基金定投？基金定

投真的能圆百万富翁的梦吗？ 

理财师介绍说，基金定期定投的方式类似于银行储蓄的“零存整取”。所谓“定期定投”就是由投资者

自己选定一支基金，设定好投资日期、投资频率、投资金额，银行的系统就会按照这个规则来自动发起交

易，比如客户在银行选定一只基金，设定日期是每月的 10 日，频率是每月一次，金额 500 元，那么每月的

10 日，如果该基金没有停止申购，银行的系统会自动发起一笔交易，从客户的银行账户扣除 500 元，用于

买入该只基金，这就是一个定投的规则。 



 

实际上，基金定投具有以下优点： 

第一、规避“择时”风险。在投资中，获利的要诀很简单，就是“低买高卖”，但实际上，由于信息不

对称、实力不对等等因素，普通投资者要“择时”是非常困难的，特别是受市场气氛影响，会在很大程度

上让个人投资者在主观判断上进入误区。因此，普通“基民”可通过“定投计划”来投资基金，以规则来

强制交易，避免主观“择时”。 

第二、平均投资，分散风险。基金定投时，资金是按期投入的，投资的成本比较平均，从长期看能够

在一定程度上分散风险，避免一次性投入时因为择时不当造成成本过高的弊端。 

第三、定期投资，积少成多。投资者可能每隔一段时间都会有一些闲散资金，通过定期定额投资计划

购买基金进行投资增值可以“聚沙成塔”，这有点类似“强制储蓄”，而基金的增值能力更强，操作得当会

在不知不觉中积攒一笔不小的财富。对大部分家庭来说，可以在不加重经济负担的情况下，做小额、长期、

有目的性的投资。 

正如没有人能够精确预测市场的未来走势，基金定投也未必一定能让投资者人人都成为“百万富翁”，

但是，正是由于“基金定投”具有以上种种优点，它已经成为一种独特的投资方式。理财师建议，“上班族”、

“月光族”，还有收入不高，很难大笔投资的“基民”们不妨一试，说不定小钱大用，你也能成为理财高手！ 

 

 

 

本月油价下调恐落空 成品油定价机制改革再逢良机 
热 点 聚 焦 

国际原油价格近期的高位震荡让 10 月国内成品油最高零售价第四次下调窗口开启的预期落空。据多家

市场机构分析师最新预期，9 日是上次上调油价后第 21 个工作日，以目前国际原油现货均价滚动推算，至

10 月底，三地原油变化率不会达到-4%，10 月份国内油价年内第四次下调的愿望恐将落空。 

  在上半年，国内成品油价格经历“三连跌”时，市场一度猜测成品油定价机制改革或将迎来契机，不

过还未实现时国际油价便又进入上涨趋势，改革时机最终“稍纵即逝”。业内人士认为，本轮国际油价震荡

走低，国内成品油定价机制再次迎来出台良机。 

  10 月油价下调预期恐落空 

  受国际油价震荡下跌的影响，近期三地原油变化率延续跌势。截至 10 月 8 日收盘，三地原油变化率为

-2%，较上一工作日下跌 0.14%。 

  据卓创资讯数据监测模型显示，如果近期三地原油均价保持目前每桶 109.63 美元的价位，预计后期三

地原油变化率仍会延续跌势。 

  卓创资讯分析师胡慧春认为，鉴于目前三地 22 天移动均价中原油高价位所占比重逐渐增大，将拉低三

地变化率跌幅，预计 10 月份变化率难以达到-4%，下调窗口将处于关闭状态。 



 

  “如果原油价格继续在当前水平震荡，三地变化率将继续负向扩张，但短时难以达到 4%红线，并于 25

日前后开始回缩，则本月成品油调价窗口难以开启。”金银岛分析师李爽认为。 

  目前，国际原油市场利好利空消息交替出现，导致国际原油价格高位震荡，布伦特期货价格在国内长

假期间一直在 110 美元/桶上方波动。 

  中宇资讯分析师高承莎表示，只有在原油现货从 10 日起下跌超过 1 美元并持续运行至 10 月末的情况

下，成品油下调窗口才有开启的可能。 

  汽柴油价格延续跌势 

  自 9 月 20 日以来，国内成品油市场价格持续下滑。高承莎称，9 日中石油、中石化及地炼汽柴油报价

继续下行，其中华东、华北个别市场柴油跌幅超过 100 元/吨。卓创资讯监测显示，截至 10 月 9 日，国内

0#柴油车提批发均价为 8345 元/吨，较 9月 19 日累计下滑 186 元/吨，93#汽油车提批发均价为 9667 元/吨，

累计下滑 107 元/吨。由于短期内三地变化率仍会延续跌势，并逐渐逼近-4%，市场人士多看空后市，目前

贸易商积极抛售前期库存以减少损失，使得市场流通资源较为充裕。 

  高承莎分析，近期中石油、中石化、中海油三大油企“明争暗斗”，资源成交价格暗跌为主，多为走量

赶任务，部分市场竞争比较激烈，旨在利用“价格战”抢夺市场份额。 

  今年中国经济增速回落抑制了成品油终端需求。胡慧春说，前三季度中石油、中石化销售任务完成欠

佳，使其四季度的销售压力明显增大，保利润的目标难以成为首选。在诸多利空因素的打压下，预计后期

国内成品油市场仍会延续下跌的态势，石化双雄批发出货难有根本性改善。 

  定价机制改革再逢“良机” 

  国际油价震荡走低让成品油定价机制改革再次迎来出台的好时机。卓创资讯分析师陈晴表示，近期国

际油价在全球经济增速放缓、美国大选临近、市场需求不佳等因素作用下震荡下滑，就国际环境来看，成

品油定价机制完善改革推出的新时机再次到来。 

  而从国内情况来看，CPI 自 2012 年 5 月以来持续控制在 3%下方，通胀可控；而且需求增长不明显，市

场基本面较为温和，也利于成品油定价机制完善改革的推出。 

  而对于企业和老百姓来说，成品油定价机制改革的推出也是“越快越好”。改革之后“涨多跌少”的情

形有望得到一定改善。 

  中宇资讯分析师王金涛认为，目前国际原油结束了之前的大涨大跌开始进入一段调整期，未来经济更

多是以稳定为主，像原油等大宗商品价格波动幅度可能非常有限，这对国内成品油定价机制改革来说是一

个非常好的时机。 

  “现在国内成品油定价机制改革方向已基本成型，如果 10 月底或 11 月初国内成品油零售价格如期下

调的话，我们认为成品油定价机制跟成品油零售价下调同时推出的可能性是有的。”王金涛表示。（每日经

济新闻） 

 



 

 

  
机 构 观 点 

湘财证券：再回正轨 十月喜月 

投资者信心多变而易变，节前两天的上扬导致不少投资者激进地剑指牛市；周一的下跌又立马偃旗息

鼓，下看击穿 2000 点。红色星期二的到来，使得股指重回上涨轨道，我们昨天也明确提出 10 月份或许是

4 季度最好的投资月份，并且市场的上涨突破下降压力线，有利于技术派人士的看多。 

两部门重点研究的支持国资委和大股东回购股份的消息，犹如锦上添花或继续对后来的行情启动推波

助澜的作用。在看好 10 月份的情况下，我们依然谨记，每一次的利多其实都没有改变市场本质的结构，10 

月份只是一件雍容华贵的嫁衣而已，背后原因大家都懂。藉此就希望开启牛市征程显然是犯了投资幼稚思

维。 
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