
 

 

2012 年 8 月 15 日    星期三                                                          第一千零四十二期 

旗下基金净值表           2012-08-14 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1241 1.7041  0.15% 

东吴轮动 0.7031 0.7831  0.43% 

东吴新经济 0.8930 0.8930  0.11% 

东吴新创业 0.9090 0.9690  0.00% 

东吴新产业 0.9210 0.9210  0.00% 

东吴嘉禾 0.7010 2.4210 -0.11% 

东吴策略 0.8456 0.9156 -0.27% 

东吴 100 0.8890 0.8890  0.57% 

东吴中证新兴 0.6680 0.6680  0.45% 

东吴优信A 1.0205 1.0325 -0.02% 

东吴优信C 1.0090 1.0210 -0.02% 

东吴增利 A 1.0180 1.0580  0.00% 

东吴增利 C 1.0130 1.0530  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币A 0.5571 2.01% 

东吴货币B 0.6242 2.26% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2142.53  0.30% 

深证成指  9089.62  0.56% 

沪深 300   2357.02  0.22% 

香港恒生指数 20291.68  1.05% 

道琼斯指数 13172.14  0.02% 

标普 500 指数  1403.93 -0.01% 

纳斯达克指数  3016.98 -0.18% 
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今 日 关 注 

B 股拟转 H股 中集欲开先河 

停牌一个月的中集集团 15 日发布公告称，拟将已发行的 B股转换上市地，以介绍方式在香港联交所主

板上市及挂牌交易。若此方案能顺利实施，中集集团将成为首家 A+B 转 A+H 上市公司。 

  将开创 B股转 H股先河 

  中集集团方案称，公司拟申请其已发行的 1,430,480,509 股境内上市外资股转换上市地以介绍方式到

香港联交所主板上市及挂牌交易。 

  中集集团表示，中集集团符合联交所《上市规则》中对财务、市值、换手率、股东分布等内容的要求，

公司符合向香港联交所申请以介绍方式上市的全部条件。 

  中集集团表示，此次方案同时涉及变更 B 股股东的权利，为保护 B 股股东，此方案除正常股东大会程

序外，同时须经出席股东大会的 B股股东所持表决权的三分之二以上表决通过。 

  同时，中集集团此次提出的方案还为除招商局国际、COSCO 及其关联企业 Long Honour 之外的全体 B股

股东提供了高出 B 股现价 5%的现金选择权。此次方案中 B 股投资者可选择中集 B 股在香港联交所挂牌前行

使现金选择权，将其持有的全部或部分 B 股转让给提供现金选择权的第三方，也可选择继续持有并保留至

股票在香港联交所挂牌上市。现金选择权方案实施后的全体 B 股股东的该部分股份，将授权国泰君安证券

作为名义持有人在国泰君安香港开立 H 股账户（该账户仅用于为投资者办理代理交易和登记结算使用）并

托管公司 H股股份及办理相关事项。 

  分析人士认为，若此方案能顺利实施，中集集团将开创 B股转 H股先河。 

  探索 B股盘活之道 

  公开资料显示，中集集团目前总股本 26.62 亿股，其中 A 股 12.32 亿股，B 股 14.30 亿股。截至 7 月

13 日停牌前，中集集团 A股二级市场价格为每股 13.10 元人民币，B股价格为每股 9.36 港元。虽然中集集

团的 B 股发行流通量多于 A 股，但 B 股交易一直处于极度不活跃状态，其成交额、成交量、换手率等指标

远低于公司 A股。中集集团相关负责人表示，随着融资能力的逐步丧失及成交量的日渐萎缩，B股问题的解

决势在必行。 

  “相较于回购的方案，B 股转 H 股在战略及战术上更适合中集集团。”公司负责人介绍，中集集团 B 股

股价和估值较低，而同类公司在香港的估值比公司 B 股更高，若实施转股对现有 B 股投资者更为有利；其

次，B股投资者在投资风格上接近香港投资者，且使用同种货币单位，若能转为 H股，其后续投资亦能平稳

过渡；此外，对为全球市场提供物流装备和能源装备的中集集团而言，若此方案能够顺利完成，公司将成

为同时拥有 A股和 H股的跨市场、跨交易所上市公司，国际影响力会得到提升。 

  在中集集团看来，B股转 H股是进一步完善其融资平台和价值平台的重要步骤，此举有望为公司带来更

好的资金支持。而且，公司还可以借鉴香港资本市场经验，建立起更科学的激励机制和投资者回报机制，



 

稳步增强自身的盈利能力与综合竞争力，在全球经济复苏力度放缓的背景下争取更大的市场份额。 

  分析人士认为，对其他已发行 B股的上市公司而言，若此次中集集团成功实现 B转 H，B股改革的新模

式有望由此展开，这不仅是对解决 B 股历史问题的有益尝试，而且也在对投资者利益充分保护的前提下，

为该类上市公司的发展增添了新的可能。 

 

 

 
财 经 要 闻 

前七月外汇占款增量同比下降超八成 

中国人民银行 14 日更新的金融机构人民币信贷收支表数据显示，截至 7月末，中国金融机构外汇占款

余额达 256575.17 亿元人民币，较上月净减少 38.2 亿元。如果将今年前 7个月金融机构外汇占款 2988 .16

亿元的增量和去年同期 23081.06 亿元的增量相比较的话，增量只占去年同期的 13%，也就是说，前 7 个月

的增量同比下降达八成以上。 

根据中国人民银行此前公布的统计数据，在 2011 年四季度连续 3个月负增长后，从 2012 年 1 月开始，

新增金融机构外汇占款再次转正。其中 3月外汇占款新增 1246 .36 亿元，回升至千亿以上的增长量。不过，

进入 4 月，外汇占款较 3 月减少 605.71 亿元，首次出现年内的负增长。5 月份和 6 月份，新增外汇占款量

也只是分别达到 234 .31 亿元和 490.85 亿元人民币。 

资金流入放缓已在多重数据中有所体现。根据国家外汇管理局最新公布的二季度我国国际收支平衡表

初步数据，2012 年二季度，我国国际收支经常项目顺差 597 亿美元，资本和金融项目逆差(含净误差与遗

漏)714 亿美元。继去年四季度之后，今年二季度我国国际收支资本和金融项目再现逆差。（经济参考报） 

中信证券澄清裁员减薪及巨亏等传闻 

中信证券 8月 14 日晚发布澄清公告。公告称，互联网上自 2012 年 8 月 13 日起出现的信息——公司“海

外投资巨亏”、“高管出事”，2012 年 8 月 14 日起出现的信息——公司董事会秘书宣称“公司裁员减薪”、“里

昂证券员工大规模流失”，均与实际情况不符。对于此类不实信息，公司深表遗憾，并不排除采取进一步措

施维护公司及投资者权益的可能。 

  公告称，公司目前经营状况良好，资产质量优良，管理团队稳定，各项业务进展顺利。截止公告日，

公司重大事项均按规定进行了公告，不存在应披露而未披露的信息。 

  同时，公司董事会秘书郑京女士郑重声明：未向任何人发布“公司裁员减薪”、“里昂证券员工大规模

流失”等不实信息。（中国证券网） 

央行逆回购切准资金面平衡点 

14 日，央行在公开市场进行了连续第八周的逆回购操作，银行间市场主流品种 7 天期回购利率继续稳

定在 3.35%一线。分析人士表示，连续的滚动逆回购操作，表现央行已经切准当前市场资金面的平衡点，伴

随着逆回购操作的常规化，市场对于降准的预期已经发生显著弱化。不过，从央行维护资金面平稳的政策



 

意图来看，如果未来出现突发因素导致资金利率大涨，央行依然掌握降准等非常规宽松手段的主动权。（中

国证券报） 

中国企业海外并购强劲 

普华永道昨日发布的《2012 年上半年企业并购回顾与展望》报告指出，全球宏观经济的不景气并没有

严重影响中国的海外并购交易。中国今年的海外并购交易数量基本与 2011 年处在同一水平（仅下降了 6%），

但值得注意的是，交易金额为交易活动不甚活跃的 2011 年上半年的三倍左右，并且全年交易金额有望超过

2011 年。 

报告显示，中国企业正抓住海外市场的买入机遇，大力并购海外能源类和工业技术密集型企业。总的

来说，中国在 2012 年上半年的海外并购交易中，资源和能源领域的交易居于首要位置，占总数量的 44%，

而 2011 年上半年，这一比例为 36%。这一领域的交易在金额上也占了很高的比重，2012 年上半年披露的资

源和能源领域交易金额占该时期海外并购交易金额总数的 69%，在上半年披露的 9 宗交易金额大于 10 亿美

元的海外并购交易中，其中 7宗为资源和能源领域交易。(证券日报） 

 

 

 
东 吴 动 态 

东吴基金开展梧桐俱乐部活动 
2012 年 8 月 13 日 证券时报 

近期东吴基金投资理财中心的梧桐俱乐部活动在官方网站正式上线，主题为“迎基情盛夏，享激情豪

礼”的俱乐部招募活动拉开帷幕。8月 6日~8 月 31 日期间，对公司产品和服务感兴趣的所有投资者可以通

过网上注册成为东吴基金梧桐俱乐部会员，从而享受到专业、细致、人性化的理财服务。 

该活动相关负责人表示，起名“梧桐俱乐部”寓意传承金融先辈的开创精神，加强与投资者的沟通。

梧桐俱乐部的成立旨在投资者获得更多的交流机会，探讨多元化投资理财需求。 

 

东吴增利跑赢同期产品 
2012 年 8 月 10 日   南方日报 

回首上半年，一级债基表现尤为出色，其中东吴增利凭借出色的表现领跑一级债基。Wind 数据显示从

2011 年 7 月 27 日至 2012 年 7 月 20 日，东吴增利 A、东吴增利 C 净值增长率分别达 6.00%和 5.60%，在去

年同期（2011 年 5 月至 7 月）成立的一级债基中表现优异，排名第 1 和第 2 位。不仅如此，在所有同类产

品中，东吴增利 A、东吴增利 C 净值增长率分别超越业绩比较基准 1.29%和 0.89%，是同期仅有的两只跑赢

业绩比较基准的基金的一级债基。 



 

、 理 财 花 絮 

五招防止不当定投 
任何一种好的方法，都有其运用的背景和适用的环境，所以需要活学活用。定期定额作为一种简单方

便的投资方法，被投资者广泛采用。但为了更好地发挥基金定投的最佳效果，投资者需要从五方面把关，

防止出现不当定投情形。 

  第一，防止超越自身风险承受能力而错配品种。股票型基金是基金定投的最佳投资品种。但由于其净

值随着证券市场而波动，所以需要投资者具有一定的抗风险能力。因此，投资者要结合自身实际，根据自

己的风险偏好和风险承受度作出理性抉择，不能盲目参与。 

  第二，防止超越经济实力而决定扣款额度。投资基金应根据自身的经济能力量力而行，透支资金，尤

其是通过借贷来定投是不可取的。这样，只会增加投资者的心理负担，带来投资中的压力，并不利于投资

者定投效益的提升。 

  第三，防止忽略定投时点的选择。由于基金产品受证券市场的影响较大，因此，关注基金投资的时点，

对降低基金的投资成本非常有利。投资者在进行基金产品投资时，应当结合市场环境。一般来讲，在震荡

向上的行情中定投，比在震荡向下的市场环境中定投，更具投资优势。 

  第四，防止跟风定投。尽管定投是一种较好的投资方法，但并非不要规划和策略。尤其是在基金产品

的组合搭配和品种选择上，更应当进行积极筹划。既不能进行单一的股票型基金的投资，更不应当跟风购

买所有同类型的新基金。 

第五，防止不合理中止定投。基金投资是一场马拉松长跑，没有一定的坚持精神，是很难跑完整段赛

程的。只要基金的基本面没有改变，管理人管理和运作基金的能力在不断提高，投资者就可以持续定投，

而不必做中途调整。只要投资者制定了长期投资计划和合理的收益预期，就能够树立信心，从而避免定投

流于形式，或者将其作为一种短期的操作工具。 

 

 

 
热 点 聚 焦 

专家建议出台更多鼓励分红政策 
接受中国证券报记者采访的机构投资者、个人投资者和专家学者建议，引导上市公司现金分红还需政

策支持。例如，尽快取消红利税，对长期坚持稳定分红上市公司的再融资、重大重组等事项给予“绿色通

道”待遇。 

强调分红是市场发展必然 

中国证券报记者从各地监管部门了解，在证监会实施分红新政、鼓励上市公司以现金分红的方式回报

投资者的大背景下，各地上市公司积极修改公司章程，明确长期、透明的分红政策，给予投资者更稳定、



 

更透明的分红回报预期，以便作出适当的投资选择。近期已有数百家上市公司发布“未来三年股东回报规

划”或“现金分红有关事项征求投资者意见”，披露公司分红政策和相关决策程序。注重分红回报正成为 A

股市场一个令人瞩目的现象，长远来看，必将对提升投资者信心和市场投资价值起到积极作用。 

证券市场的基本功能是融资和获得投资回报。长期以来，我国证券市场存在重融资、轻回报的问题，

这和市场本身所处的发展阶段有密切关系。英大证券研究所所长李大霄表示，一个处于发展初期和高速发

展阶段的市场，股本规模很小，上市公司供不应求，上市公司的股本扩张会受到欢迎，股本扩张带来的虚

幻的股价上扬也成为可能。但必须看到，这个阶段已经过去，上市公司、投资者也必须转变自己的行为模

式，再一味追求虚幻价值将受到市场的惩罚。此时，只有踏踏实实地追求稳定的分红回报才是可行之道。

在这种背景下，强调上市公司现金分红就显得十分必要。 

    专家强调，现金红利应贯穿上市公司的整个生命周期，从长期看是投资者回报最重要的组成部分。 

上市公司分红结构不均衡 

在证监会的引导和各方面的努力下，近年来我国上市公司现金分红水平总体比较稳定，出现了一批坚

持分红回报的公司。但从绝对数据来看，虽然上市公司股息率连年上升，分红结构却极不平衡，极少数公

司的分红额占据了全市场分红总额的绝大部分。 

据统计，沪深两市上市公司最近三年（2009年－2011年）的股利支付率分别为35.90%、30.10%和 31.40%。

截至 2011 年底，24 家公司连续 5年股利支付率超过 40%。 

随着市场估值重心的下移，近年来上市公司股息率连年上升。据统计，沪市近三年进行分红的上市公

司平均股息率（以年末收盘价格计算）分别为 0.85%、0.94%和 1.49%。以工商银行、中国银行等为代表的

一批权重股的股息率已明显超过 1年期银行存款利率。 

截至 2011 年，129 家沪市公司连续十年进行分红，占上市满十年上市公司的 18.5%。有 24 家沪市公司

连续五年股利支付率超过 40%。 

同时，国内上市公司在现金分红结构上存在严重的不均衡。2011 年，沪市 5%的上市公司现金分红金额

占沪市整体现金分红金额的 87%。相当大比例的公司分红意愿不足。截至 2011 年，沪市上市满三年且连续

三年不分红的公司高达 257 家，其中 20 家公司上市时间超过十年但从未进行过现金分红，成为名副其实的

“铁公鸡”。 

鼓励分红还需政策支持 

目前，现金分红的必要性正逐步被上市公司和投资者所理解和接受。但不少机构投资者、个人投资者

和专家学者表示，引导上市公司现金分红还需政策支持。 

争议最集中的问题是红利税。红利税不仅属重复征税，而且使投资者特别是中小投资者直观地感到与

送股等形式相比，分红是一桩吃亏的买卖。受访的专家学者强烈建议尽快取消红利税。 

专家还建议，可以对长期坚持稳定分红的上市公司予以政策上的支持和鼓励。例如，在再融资、重大

重组等事项上给予“绿色通道”的待遇。专家建议，对于有盈利但不分红的公司，应增加其信息披露义务，



 

要求其详细说明不分红的理由。对于以扩大投资为由拒绝分红的公司，应监督其投资项目的收益率并要求

其建立问责机制，对不能达到预期收益率的应问责。(中国证券报) 

 

 

  
机 构 观 点 

国都证券：反复震荡，反弹乏力 

周二沪深两市探底回升，依托 10 日均线下跌抵抗，收出带下影线的小阳线；沪市成交 596 亿，两市总

成交 1242 亿，反弹量能严重不足。个股涨多跌少，页岩气概念受到游资追捧，券商、稀土等板块抛压较大。

资金面持续净流出。  

页岩气第二轮招标初定 9 月启动，成为页岩气概念短线炒作的催化剂。券商板块持续放量杀跌，机构

资金出逃迹象明显；券商板块能否止跌企稳，成为近期市场走势的风向标。  

A 股市场最大的利空，是中国经济持续下滑造成的估值体系重塑以及市场高速扩容造成的股票相对供给

过剩；这两个根本问题不解决，市场难见牛市。  

我们观点不变：阶段性底部形成的基本特征是持续放量，简单地说，不放量、不见底。沪市每天 600

亿的量能水平，无法成功突破沪指 2200 点一带压力位。综合来看，市场仍在 5月 9 日以来的下跌通道中运

行；本周市场调整压力加大，10 日均线支撑力度成为判断反弹是否延续的重要依据。稳健投资者宜继续控

制仓位、保持防御策略。激进投资者可适当关注短线热点的交易性机会。 
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