
 

 

 

 武毅秀：土壤重金属污染需堵疏共治 

 

 

 货币政策稳健基调不变 信贷向实体经济倾斜 

 三驾马车协调发展 投资再挑稳增长大梁 

 欧元区同意成员国自行拟定应对希腊退出方案 

 能源消费总量控制方案将报国务院 近期有望出台 

 

 

 货币基金受到低风险投资者青睐 

 

 

 基金定投：无招胜有招 

 

 

 国务院：启动一批事关全局的重大项目 

 

 

 海通证券：每一次宏观调控或危机后，都伴随一场金融改革
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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2012-05-23 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1389 1.7189 -0.26% 

东吴轮动 0.8472 0.9272 -1.19% 

东吴新经济 0.9600 0.9600 -1.03% 

东吴新创业 0.8890 0.9490 -0.11% 

东吴新产业 0.9880 0.9880  0.00% 

东吴嘉禾 0.7125 2.4325 -0.25% 

东吴策略 0.8725 0.9425 -0.50% 

东吴 100 0.9850 0.9850 -0.10% 

东吴中证新兴 0.7310 0.7310 -0.27% 

东吴优信 A 1.0027 1.0147  0.14% 

东吴优信 C 0.9921 1.0041  0.14% 

东吴增利 A 1.0440 1.0440 -- 

东吴增利 C 1.0400 1.0400 -- 

注：东吴增利 A、C 处于封闭期，上表为

2012-05-18 净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币 A 0.7406 2.76% 

东吴货币 B 0.8053 3.01% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数   2363.44 -0.42% 

深证成指  10143.20 -0.36% 

沪深 300    2616.87 -0.41% 

香港恒生指数  18787.93 -1.32% 

道琼斯指数  12496.15 -0.05% 

标普 500 指数   1318.86 0.17% 

纳斯达克指数   2850.12 0.39% 
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武毅秀：土壤重金属污染需堵疏共治 

食品安全问题层出不穷，不少人想到返璞归真、回到农耕时代的田园生活，但土壤中重金属危机的不

断爆发，使这种回归本真的愿望似乎也变得遥不可及了。近日有媒体爆出南京部分郊区的种植区土壤存在

铬、铜、铅等重金属不同程度的污染，已经不适合种植大米、蔬菜果品等农产品，着实令人惋惜。 

只有干净的土壤，才能长出干净的食物，这个道理很多人都懂，但一旦有重金属进入到土壤，则很难

被清除，修复过程往往要经历几十年。今年 3 月，农业部一项针对全国污水灌溉区的调查显示，在约 140

万公顷受调查的污水灌溉区中，遭受重金属污染的土地面积占总面积的 64.8%；中国工程院院士罗锡文在接

受媒体采访时透露，全国 3亿亩耕地正在遭受重金属污染的威胁，占全国农田总数的 1/6，而整个广东省仅

有 11%左右的耕地未遭受重金属污染。 

大面积土地被污染，意味着长久以来，主要因工业废水排放造成的重金属污染正呈现出扩散的态势，

从排污口流向了人们的菜篮子。同时，这也预示着我国的重金属污染防治工作，在面临着排污口“堵截”

的严峻挑战时，还必须应对城市“疏导”的艰巨任务。而“堵”和“疏”要双管齐下，就需要全面考察整

个生产过程，全方位摸清重金属的“传播路径”，并广泛引入公众力量，形成重金属污染防治的“合力”。 

首先，需对涉嫌产生重金属污染的企业进行重金属“全过程生命周期管理”。在开采、冶炼、运输、使

用以及最终废弃的各个阶段，重金属都有可能进入环境，造成污染，其对人群健康的影响往往难以通过“排

污口”的数据读出来。事实已经多次证明，只盯着污染末端的“排污口”，既无法有效对重金属污染情况进

行评估，也不能大幅削减污染物。 

要想解决此类在重金属生产过程中因转移和丢弃产生的污染，必须将企业的化学品使用信息准确记录

下来。2011 年，云南发生大型铬污染事件，我们曾前往曲靖进行调查，发现周边大量农田和农畜受害，即

是企业违规丢弃生产废料——铬渣的恶果。值得警惕的是，在产业转移、工厂进园、涉嫌重金属污染企业

重点整治等背景下，一些重污染企业纷纷转移地点或转产、关停，其原厂址也成为“棕地”（Brownfield Site，

指被遗弃、闲置或不再使用的前工业和商业用地及设施，这些地区的扩展或再开发会受到环境污染的影响），

对后来的使用者构成危害。监管者只有对涉污企业的生产原料和处置情况做到心中有数、了然于胸，才能

多处发力，真正减少污染排放，并对污染企业的处置工作做到有的放矢。 

其次，要督促企业减少排污，必须建立起健全的信息公开与数据共享制度。重金属的污染防治引入公

众力量，等于是借助全社会的无数双眼睛和耳朵来盯紧排污口，监督周围环境的污染物含量，无疑将在很

大程度上促进重金属污染预防及治理工作。 

上世纪六七十年代的日本富山县，由镉污染引起的痛痛病患者及当地居民，成立公民社团每年监督当

地矿山的镉污染情况。矿业公司在居民的监督下，定期公布当地河水的镉污染程度及自身排放数据，公众

参与和企业信息的公开，使得当地神通川河水里的镉含量在十几年之后得到了大幅降低。而富山“痛痛病”

今 日 关 注 



 

（受害者全身关节疼痛）患者维权的胜利，也成为日本社会重视环保、引入公众力量监督企业环保行为的

转折点。 

环保部部长周生贤在今年早些时候提出，各地须在 2012 年 6 月 30 日前公布辖区内所有重、有色金属

矿采选、冶炼以及皮革鞣制、电镀企业的名单及整治进展情况，接受社会监督。然而从 2006 年即开始调查、

历时五年、业已完成的全国土壤重金属情况调查，其结果至今未能向公众公布，公众参与监督、促进污染

防治的力量也就此大打折扣。 

污染排放情况的公开，是确保公民参与治污、监督企业和政府的保证，而涉及到每日所吃五谷杂粮的

土壤重金属的污染情况，更应让大家知道。 

治理重金属污染，不仅需要有“壮士断臂”的气概，更需有“抽丝剥茧”的智慧。唯有切实改变增长

模式，全方位监管污染物，“堵疏结合”，并发动全社会的力量，才能有效清除重金属污染的阴霾。 

 

 

 

 

货币政策稳健基调不变 信贷向实体经济倾斜 

国务院总理温家宝在 23 日举行的国务院常务会议上强调，要坚持稳健货币政策的基本取向，保持合理

的社会融资规模，进一步优化信贷结构，更加注重满足实体经济的需求。业内人士指出，这为“稳增长、

扩内需”的政策明确了货币信贷的支持方向。（新华网） 

 

三驾马车协调发展 投资再挑稳增长大梁 

让消费挑起稳增长第一重任的声音日渐弱了下来。近期高层频频吹风，多次明确要在投资和出口领域

加一把力。这意味着，在稳增长作为当前经济工作第一要务之下，投资再次被放到重要位置，“三驾马车”

协调发展成为当务之急。（新华网） 

 

欧元区同意成员国自行拟定应对希腊退出方案 

欧盟非正式峰会在布鲁塞尔召开，有参会的欧元区官员透露，欧元集团工作小组已同意成员国自行制

定希腊一旦退出的应对方案。 

目前市场再度关注希腊出欧元区后欧洲金融市场将要承受的压力。截至证券时报记者发稿时，英法德

股市跌超过 1%，欧元汇价跌至 21 个月的低位，低见 1.2615：1 美元，美汇指数则升至 81.913 的 20 个月新

高。（证券时报网） 
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能源消费总量控制方案将报国务院 近期有望出台 

备受关注的“十二五”能源消费总量控制方案有望近期出台。 

国家能源局副局长吴吟昨日在第十五届科博会中国能源战略高层论坛上表示，目前合理控制能源消费

总量方案已经通过国家发改委主任办公会审议，正在按照审议的意见来修改完善，下一步将报国务院批准。

（新华网） 

 

 

 

货币基金受到低风险投资者青睐 
2012 年 5 月 22 日   郑州晚报 

尽管央行从 5月 18 日起降低存准 0.5 个百分点，一定程度上缓解了资金面的紧张，货币基金的收益会

有所降低，但是货币基金仍然同时跑赢 CPI 和一年定期存款利率，成为震荡市中稳健投资的重要渠道，受

到低风险投资者的青睐。据悉，货币基金的较高收益持续吸引投资者的申购，一季度获净申购 22.09 亿份。 

东吴货币基金经理韦勇表示，市场对央行货币政策的调整不能抱太高期望，相比较而言，财政政策可

想象的政策空间可能更大一些，尤其是在中小企业减税、保障房建设和刺激消费方面。对于投资者来说，

货币基金作为现金管理工具，具有零申购赎回费、低风险、低门槛、变现快捷、网上交易简单方便等特点，

是颇具吸引力的活期存款替代品。 

 

 

、 

基金定投：无招胜有招 
被福布斯杂志誉为“全球投资之父”及“历史上最成功的基金经理之一”的约翰邓普顿有句名言：行

情在绝望中诞生，在半信半疑中成长，在憧憬中成熟，在希望中毁灭——在劝诫投资者理性投资的同时，

也充分说明了“踏准节奏”的难度。 

过去几年中历经的牛熊转换中，基金的申购赎回趋势似乎证明了这一点：从 2007 年牛市巅峰期动辄出

现的新基金“一日售罄”、“比例配售”局面，到 2008 年行情惨淡期间股票型基金所遭遇的冷遇，再到一季

度基金赚钱效应重现江湖，盈利高达 2961.83 亿元时——根据天相投顾统计数据显示，股票型基金、混合

型基金和指数型基金在今年第一季度内分别被赎回了 1.78%、1.27%和 3.59%。 

这样看来，在投资择时问题上“跟着感觉走”似乎不是一个明智的决定，所以，不少基民把不少精力

用在研究买入卖出的时点。不过，基金投资的“择时”对于单笔投资的影响较为明显，而定期定投，却可

以在一定程度上化解这一难题。 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

基金定投化解择时难题、平摊市场风险的原理其实并不复杂：当定投金额一定时，所购买的基金份额

会随着市场上涨而变少，随着市场的下跌而变多，这样从长期来看，就起到了平均成本、摊平市场多空风

险的效果。同样，基金定投“自动扣款，专家理财”的特点也有助于稳定投资者的心态，以更为轻松的方

式将理财融入生活。 

如同武侠小说中的高手一样，基金投资的高手大部分也并非依靠复杂的招数和频繁的操作取胜，相反，

定投这种简单易操作的投资方式，倒颇有“无招胜有招，摘叶当飞镖”的境界，让没有时间理财和欠缺投

资知识的人也能加入基金理财的队伍。 

需要注意的是，定期定投并非包赚不赔，和单笔投资一样，定投同样会受到市场风险的冲击，但是在

时间的考验中我们会发现，相对于单笔投资而言，定投抵御市场波动风险的能力更强。 

从“股市见底了吗”到“现在错过上涨时机了吗”，几乎每个人都会试图预测市场，但未来却充满着不

确定性，鲜有人能准确地把握其脉搏——与其为了思考明天是涨是跌而犹疑不决，不妨从定期定投开始逐

渐进入市场，在时间的积淀中分享经济成长的收益。 

 

 

 

国务院：启动一批事关全局的重大项目 
国务院总理温家宝 23 日主持召开国务院常务会议，分析经济形势，部署近期工作。 

会议指出，当前我国经济运行总体平稳，经济增速保持在年初预期目标区间内，但国内外环境更加错

综复杂，出现一些新的变化。世界经济复苏的曲折性、艰巨性进一步凸显。国内经济运行中仍然存在一些

突出矛盾和问题，特别是经济下行压力加大。我们要看到有利条件和积极因素，坚定做好经济工作的信心，

同时要充分估计面临形势的复杂性和严峻性，冷静观察，沉着应对，未雨绸缪，牢牢掌握经济工作的主动

权，确保实现今年经济社会发展目标。 

会议强调，要认真贯彻稳中求进的工作总基调，正确处理保持经济平稳较快发展、调整经济结构和管

理通胀预期三者的关系，把稳增长放在更加重要的位置。要根据形势变化加大预调微调力度，提高政策的

针对性、灵活性和前瞻性，积极采取扩大需求的政策措施，为保持经济平稳较快发展创造良好政策环境。 

会议要求，要继续落实好结构性减税政策，减轻企业税负。要坚持稳健货币政策的基本取向，保持合

理的社会融资规模，进一步优化信贷结构，更加注重满足实体经济的需求。着力扩大内需，完善促进消费

的政策措施。抓紧落实扩大节能产品惠民工程实施范围，支持自给式太阳能等新能源产品进入公共设施和

家庭，加快普及光纤入户，加大对保障性住房和农村危房改造支持力度。推进“十二五”规划重大项目按

期实施，启动一批事关全局、带动性强的重大项目，已确定的铁路、节能环保、农村和西部地区基础设施、

教育卫生、信息化等领域的项目，要加快前期工作进度。认真梳理在建续建项目，切实解决存在问题，防

热 点 聚 焦 



 

止出现“半拉子”工程。鼓励民间投资参与铁路、市政、能源、电信、教育、医疗等领域建设。大力支持

小型微型企业创业兴业。稳定和完善出口政策，支持企业积极开拓市场，促进外贸稳定增长。落实强农惠

农富农政策，努力实现农业再获丰收，保障主要农产品有效供给。稳定和严格实施房地产市场调控政策。 

会议强调，要加快转变经济发展方式，积极推进经济结构调整，深化重点领域改革，特别要促进产业

转型升级，淘汰落后过剩产能，引导企业加强管理和科技创新，苦练内功，深挖潜力，不断增强发展后劲

和市场竞争力。 

 

 

 

  

海通证券：每一次宏观调控或危机后，都伴随一场金融改革 

我们会很习惯关注货币、财政、地产等宏观周期性政策。但事实上，宏观周期政策背后有另一个战场――

金融改革。 

90 年代以来历程说明了：每一轮调控或危机后，都有一次金融改革。这种“巧合”的内在逻辑应是中

国金融对中国经济切入太深。内容上，每一场金融又都与当时所处的时代环境和主要矛盾息息相关： 

1、93－94 年金融改革：92－93 年经济过热，造成了金融秩序混乱，所以 93－94 年的改革是整顿金融

秩序，建立真正的央行和商业银行，这次改革的特征不妨概括为“专业化”。 

2、97－98 年金融改革：97 年东南亚危机，让我们更加警惕“政府干预银行业务的恶果”，所以 97－

98 年的改革目标是削弱政府对商业银行的干预，所以有了改变央行、商业银行按行政区设置的做法，这次

改革特征可概括为“独立化”。 

3、2003－2004 年金融改革：2002 年中国经济启动，工业效益增加，但银行不良再次攀升，主要问题

在于没有真正的公司治理，承担了国企改革的“行政任务”，所以 2003－2004 年，“历史使命”完成后，

金融改革的内容就是建立真正的公司治理，所以有了汇金真正行使股东权力、引入战略投资者上市。这次

改革特征可概括为“股份化”。 

借古鉴今：经过 2008 年次贷－2009 年刺激－2010 年紧缩，当前我们的问题是：商业银行对经济涉入

太深，而直接融资不够。高额货币既不利通胀管理，也抑制下一轮周期性政策的腾挪空间。因此这轮的金

融改革核心内容应是“脱媒化”。 

对投资的可能影响： 

为更大发挥直接融资功能，政策对股票市场肯定是呵护的，不会大跌。 

银行传统业务过了最佳成长期。2005 年的高成长来自三要素：剥离坏账、政府提高息差反哺银行、经

济高增长。现在这三个因素在衰退，未来银行成长性差异在于将来自中间业务、创新业务。 

信托、券商的发展环境在改善。信托、券商的成长性优于银行。 

债券市场，尤其是信用债大有可为。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666。 


