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旗下基金净值表           2012-04-24 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.0973 1.6773 -0.44% 

东吴轮动 0.8287 0.9087  0.18% 

东吴新经济 0.9700 0.9700 -0.61% 

东吴新创业 0.8580 0.9180 -0.92% 

东吴新产业 0.9910 0.9910 -0.70% 

东吴嘉禾 0.7016 2.4216 -0.50% 

东吴策略 0.8665 0.9365 -0.37% 

东吴 100 1.0020 1.0020 -- 

东吴中证新兴 0.7140 0.7140 -0.83% 

东吴优信 A 0.9790 0.9910  0.08% 

东吴优信 C 0.9688 0.9808  0.08% 

东吴增利 A 1.0350 1.0350 -- 

东吴增利 C 1.0320 1.0320 -- 

注：东吴增利 A、C，东吴 100 处于封闭期，

上表为 2012-04-20 净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币 A 0.9126 4.88% 

东吴货币 B 0.9779 5.13% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数   2388.83 0.01% 

深证成指  10041.89 -0.34% 

沪深 300    2604.87 -0.04% 

香港恒生指数  20667.79 0.21% 

道琼斯指数  13001.60 0.58% 

标普 500 指数   1371.97 0.37% 

纳斯达克指数   2961.60 -0.30% 
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青海明胶被曝出地沟胶囊字号 

“毒胶囊”事件极大利好于青海明胶，其公司一季报 561 万元的亏损也未阻止其继续一字涨停的步伐。

不过，就在青海明胶股价蒸蒸日上之时，又有媒体曝料出“地沟”胶囊。 

截至 23 日收盘，青海明胶逾 26 万手买单封死涨停板，股价报 8.73 元，涨 9.95%，换手率 1.17%。这

已是青海明胶连续第 5个涨停。 

央视 4月 15 日《每周质量报告》节目使青海明胶被投资者誉为“良心胶囊”，公司从 16 日起至昨日连

拉五个一字涨停(20 日因股东大会停牌一天)，累计涨幅 61.07%。正当投资者、消费者“欣赏”青海明胶“良

心胶囊”之时，有媒体曝出了公司的阴暗面。 

青海当地人士表示，“一般人只知道地沟油，恐怕还不知道胶囊也都是差不多的东西。”相关人士也表

示，青海明胶厂所用原料动物骨头，很多是从废品站收购的，而这其中也不乏从饭店等餐厨垃圾中收集来

的骨头。通过公司 2011 年年报，记者推算出青海明胶对骨头的年需求大约为 5万吨，而公司供货商的供应

量远达不到需求。 

“我以前就有朋友在明胶厂工作，他们私底下也曾说过骨料来源，有一些甚至是从饭馆里面收集来的

吃过的骨头。”有媒体引用了一位知情人士的话。而青海明胶相关工作人员曾在 16 日向记者表示， 公司在

生产明胶时各项指标均符合国家标准。 

 

 

 

 

财政部：一季度税收增速创近 3年最低 

昨日（4月 24 日），财政部网站发布消息透露，2012 年 1~3 月全国税收总收入完成 25857.81 亿元，比

去年同期增加 2418.96 亿元，增长 10.3%。财政部称，今年 1~3 月税收总收入增速比去年同期增速回落 22.1

个百分点，为近 3年最低水平。从税收构成来看，主体税种收入增速普遍回落。1~3 月国内增值税、消费税、

营业税和企业所得税同比分别增长 5.4%、15.1%、7.6%和 20.5%，比去年同期增速分别回落 17.8、6.4、18.7

和 17.4 个百分点。（每日经济新闻） 

 

产能过剩四大行业增幅缩水 

4 月 23 日，国家发改委网站公布了钢铁、有色金属、建材、化工四大行业一季度运行情况，显示四大

行业增长幅度较去年同期均有所放缓，其中建材行业中的水泥产量增速同比减缓 10.8 个百分点，钢铁中的

铁合金产量增速同比减缓 11 个百分点，为四大行业中同比增幅下降较多的产品门类。（每日经济新闻） 
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第一产业独降首季用电量增速回落近 6个百分点 

4 月 23 日，中国电力企业联合会（以下简称中电联）发布《2012 年一季度全国电力供需形势分析预测

报告》（以下简称《报告》）透露，一季度，全国全社会用电量 11655 亿千瓦时，同比增长 6.8%，增速比上

年同期降低 5.9 个百分点，比上年第四季度降低 4.3 个百分点。值得关注的是，根据《报告》，在华东、华

中、南方、华北电网存在巨大电力缺口的同时，东北、西北区域却均有超过 1000 万千瓦的富余电力。（每

日经济新闻） 

 

铁道部改革引入外部资本：高铁不盈利资本不肯进 

高铁能否赚钱，是否应该赚钱？自 2008 年 8 月 1 日，中国首条高铁——京津城际铁路正式开通运营以

来，有关此类问题的争论就没有停止过。而作为高铁盈利首要手段的票务收入却因没有公布权威数据而无

从确认。 

中国工程院院士、中铁隧道集团有限公司副总工程师王梦恕在接受媒体采访时表示，铁道部的负债总

规模已经高达 2.4 万亿，资产负债率也已经超过了 60%，每年仅利息就需支出 1700 亿。（第一财经日报） 

 

 

 

东吴基金整体成长迅速 
2012 年 4 月 21 日    城市商报 

4 月 20 日，基金业年度盛会———第二届全球基金峰会暨第九届中国“金基金”奖颁奖典礼在上海落

下帷幕，东吴基金基于成长性投资实现稳健发展，在本次权威评选活动中获“2011 年度金基金·成长公司

奖”。 

据了解，2011 年东吴基金紧紧围绕中国经济转型的主线，深化并完善基于成长性的投资，旗下偏股型

基金业绩整体保持平稳，整体排名超越市场平均水平。其中东吴新经济和东吴新创业基金在同类基金中位

居前三分之一，体现了东吴基金长期稳健的投资风格。此外，在去年整个基金行业资产管理规模缩水 15.16%

和行业内部竞争日趋激烈的双重困境下，东吴基金实现增量和存量并举，份额实现 30%的逆势增长，资产管

理规模保持基本稳定。 

进入 2012 年东吴旗下基金整体依旧保持出色业绩。截至 3月 31 日，银河证券基金研究中心数据显示，

今年以来上证综指涨幅为 2.3%，跑赢同期大盘的基金为数不多，而东吴基金旗下东吴行业轮动、东吴双动

力、东吴新创业表现抢眼，不仅都跑赢大盘，而且位居所有标准股票型基金前 1/5 阵营，尤其是东吴行业

轮动优秀的业绩稳居第八名。 

对于未来的市场趋势，东吴基金投资总监王炯表示，预计未来市场将进一步回暖，中短期存在系统性

东 吴 动 态 



 

机会。总体来说，宏观经济环境会进一步趋好，CPI 将进一步回落，PMI 连续反弹或将预示部分制造业迎来

小周期拐点，财政政策发力将有效缓解投资增速下滑，流动性拐点已现。加上证券市场变革的序幕已经徐

徐拉开，新股发行制度改革已经开始，长期来看利好股市。 

此外，王炯表示未来将把握以下四条投资主线(1)寻找稳定增长型消费服务类行业以及部分新兴产业规

避经济下滑风险，消费服务类行业重点看好：食品饮料、医药和旅游;新兴产业重点看好：软件、传媒和电

力设备;(2)受益于地产调控政策微调预期以及成交量有望改善的房地产行业;(3)受益于出口复苏预期的电

子行业;(4)受益于资本市场制度改革预期的证券行业。 

 

 

、 

选基先看市场环境 
持续的震荡市已经让许多基民直观地感受到做好“买什么”、“何时买卖”这些看似简单的问题并不容

易。笔者想对你说，只要在实施买入前真正想清楚股票基金投资活动就会让这些问题变得简单容易。 

市场上基金品种很多，既有包括各种 ETF、LOF 在内的封闭式基金，也有包括偏股型、指数型、混合型、

债券型在内的开放式基金。其中任何一种基金都可能在某种市场状态下以出色的业绩引起大家关注，但你

绝对不可仅因为媒体报道、周边人的议论引发的一时冲动就贸然买入。因为不同的品种对投资者素质要求

是不同的。如参与交易所基金买卖，要求投资者必须能够熟练掌握测试市场中短期趋势的相关工具和方法，

具备对影响中短期趋势的各种信息进行分析研判并做出快速反应的能力，拥有戒恐戒贪和逆向思维的心理

素质。因而，在实施买入前，你首先需要想清楚自己对拟选择的基金品种是否熟悉了解，并尽量选择具备

相应驾驭能力的品种。 

不同的品种不但在风险和收益方面存在显著差异，所适合的市场状态也不尽相同。当市场处于单边上

扬的牛市状态时，选择指数型基金和大比例持仓的偏股型基金显然比持有混合基金、行业基金更有助于实

现资产的快速增值；当市场处于震荡阶段，持有混合基金、行业基金无疑是明智的。因此，你需要考虑拟

投资品种与市场状态的关系，知道在哪种市场状态下买入哪类品种容易获利。否则，很容易让自己陷入事

倍功半，甚至面对风险不知所措的境地。 

要解决经验缺乏问题，需要遵循两条原则。一看是否有兴趣。如果你对某些基金品种并不熟悉，却有

兴趣花时间精力去学习，直到真正搞清楚弄明白，那么你可以从相关学习开始。如果你没有兴趣，则必须

放弃该项投资。二要注意投资经验积累过程中的风险控制。既便通过学习达到既定目标后，你必须规定自

己只可以少量资金进行试探性投资。 
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绿色和平曝立顿茶包有毒 联合利华竟称产品完全符合国标 
近期的食品安全问题可谓“一波未平一波又起”，明胶事件尚未有定论，立顿茶包又被曝检出禁用农药

灭多威。 

国际环保组织绿色和平昨日发布《绿色和平 2012 年“立顿”茶叶农药调查报告》称，立顿的绿茶、茉

莉花茶和铁观音袋泡茶，均含有被国家禁止在茶树上使用的高毒农药灭多威。对此，联合利华在其官方微

博回应称，立顿茶完全符合国家标准。 

“作为全球销量最大的茶叶品牌，立顿一边高调宣扬其健康、时尚的产品形象，一边却暗中将高毒违

禁农药送入无数不知情的中国消费者的杯中。” 绿色和平食品与农业项目主任王婧表示。 

绿色和平于 2012 年 3 月在北京随机购买了 4份立顿牌袋泡茶，品种分别为红茶、绿茶、茉莉花茶和铁

观音。这些样本随后被送往具有国家资质的、独立的第三方实验室进行农药残留检测。 

检测结果显示：立顿绿茶、茉莉花茶和铁观音样本均含有农业部明令禁止在茶树上使用的高毒农药灭

多威。其中，立顿铁观音被发现含有早在 2002 年农业部就禁止使用的三氯杀螨醇，而立顿绿茶则含有国家

规定不得在茶树上使用的硫丹。 

报告还指出，4份样品共含有 17 种不同的农药残留，其中绿茶和铁观音上的农药残留多达 13 种，茉莉

花茶中亦含有 9种农药残留。这 17 种农药中还包括有 7种是欧盟尚未批准使用的，例如硫丹、三氯杀螨醇

和联苯菊酯，而这些农药被证明可能影响男性生育能力和胎儿健康。 

对于绿色和平的此项调查报告，联合利华中国昨日在其官方微博上发布《关于立顿茶叶符合国家标准

的声明》称，“联合利华中国生产的立顿茶系列饮品完全符合我国国家标准中关于农药残留的规定，是安全

和合格的产品。立顿黄牌红茶原料是百分百进口的，完全符合我国的国家标准；立顿红茶、铁观音和茉莉

花茶系列产品原料和成品都定期送往国家权威的第三方检测机构进行检测，以确保其完全符合我国国家标

准中相关质量安全的要求。” 

对此，绿色和平组织媒体负责人余冲表示，联合利华还是没有回应两个关键问题，第一是禁用农药，

第二是超过欧盟标准的农药残留。 

针对这两个关键问题，证券时报记者致电联合利华公关部，但一直未有人接听。 

谈及欧盟标准，中国工程院院士、著名茶学专家陈宗懋此前在接受媒体采访时表示，欧盟的农残限量

标准非常严格，但在欧盟标准中有大部分标准没有进行风险评估，而是采用“检出限”作为最大残留限量

(MRL)标准。欧盟和日本作为农产品进口国，制定的许多农药最大残留标准都非常苛刻，其目的是设置壁垒。 

陈宗懋院士举例说，用水溶解度最高的灭多威来进行风险评估，残留水平即使按报告所指的 0.07mg/kg

的 15 倍，其他指标也按较高限度计算，一个体重 63 公斤的消费者通过饮茶可能摄入的最大量，只占联合
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国粮农组织和世界卫生组织颁布的每天允许摄入量的 1/150。 

2011 年 11 月，在国家质检总局组织的抽查中，联合利华生产的立顿牌铁观音产品（规格型号为 50g/

盒，生产日期为 2011-01-14）也曾被判不合格，不合格项目是稀土，标准值要求 2.0mg/kg，而产品实测值

为 3.2mg/kg。 

 

 

  

海通证券：维持二重唱应对第二波行情 

1、信息面影响短期市场。昨日“证监会拟建基金业绩比较基准约束机制”促发了金融等权重股的表现，

“新三板扩容临近，拟降低投资门槛”拖累中小盘。 

2、维持第 2波反弹。年初提出今年 2波机会，1月 4日提出资金利率回落驱动估值修复反弹 15%至 2450

点，2 月 22 日提示逼近 2450 点逢高减仓转配消费。第 2 波逻辑：1）资金利率维持低位支撑估值（流动性

从货币宽松走向信贷，02、05、08 年国债收益率回落 6个月后信贷同比多增＋环比多增出现）；2）盈利触

底回升驱动上涨（项目投放＋地产销量回升支撑经济增长见底，发改委项目审批数据 3月已开始放量、4月

目前较稳）。 

3、早周期、稳增长二重唱应对。行业选择大思路仍遵循周期规律，优选早周期，经济企稳如顺利后期

加配制造业，阶段性配置稳定增长品。第一梯队：非银金融、地产、汽车，第二梯队：工程机械、零售（4

月）、白酒（6月）。 

4、向下风险：国内政策不作为，欧债、战争等驱动全球风险溢价大幅上升；向上风险：美国、欧债再

次大幅投放货币，全球风险溢价继续回落。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666。 
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