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 东吴证券：短线调整正是中线布局良机  
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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2012-03-09 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.1525 1.7325 1.96% 

东吴轮动 0.8783 0.9583 2.68% 

东吴新经济 1.0060 1.0060 1.11% 

东吴新创业 0.9020 0.9620 2.04% 

东吴新产业 1.0060 1.0060 1.31% 

东吴嘉禾 0.7244 2.4444 1.26% 

东吴策略 0.8963 0.9663 1.22% 

东吴中证新兴 0.7550 0.7550 1.21% 

东吴优信 A 0.9581 0.9701 0.08% 

东吴优信 C 0.9485 0.9605 0.07% 

东吴增利 A 1.0280 1.0280 -- 

东吴增利 C 1.0250 1.0250 -- 

注：东吴增利 A、C 处于封闭期，上表为

2012-03-09 净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币 A 0.6553 2.09% 

东吴货币 B 0.7206 2.33% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数   2439.46 0.79% 

深证成指  10334.38 1.61% 

沪深 300    2664.30 1.08% 

香港恒生指数  21083.80 0.88% 

道琼斯指数  12922.00 0.11% 

标普 500 指数   1370.87 0.36% 

纳斯达克指数   2988.34 0.60% 
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中国将重启核电项目审批 目标远超 4000 万千瓦 

“国家将会重启核电的审批，而且装机容量将会远远超过 2007 年发布的规划目标。”全国政协委员、

国家能源局副局长钱智民昨天接受《第一财经日报》采访时表示。 

全国政协委员，国家核电技术公司党组书记、董事长王炳华进一步透露，政府会在今年恢复国家核电

站项目的审批。 

检查出 14 个方面安全问题 

去年 3 月 16 日日本福岛核泄漏事件后，国务院紧急启动核电“国四条”：立即组织全面安全检查；加

强正在运行核设施的安全管理；全面审查在建核电站；核安全规划批准前暂停审批核电项目。 

暂停审批给相关产业带来巨大影响，一些给核电提供设备的企业效益受到了明显的影响。 

在 3月 10 日全国政协组织的新能源新闻发布会上，王炳华表示：“到目前为止，（核电安全）检查工作

已经结束了。同时也要求，在检查过程中问题没有得到解决，或者问题没有安排在规划当中去解决，没有

采取必要的应急措施和手段之前，政府不再核准新的核电项目。” 

王炳华称，到目前为止，在大检查过程中，共计发现了 14 个方面需要整改的问题。“这些要整改的问

题，有的已经完全关闭掉了，有的正在解决当中，有的已经列入三年改造计划当中，全部关掉。” 

这个关闭并不是指关闭核电站。核电站有两个专业术语：一是解决问题办法，二是做解决问题的行动

项，问题解决了就称为“关闭”。 

为了配合核电安全问题，去年 12 月 12 日，环保部通过了《核安全规划》，目前《核安全规划》已上报

国务院。 

钱智民告诉本报，重新修订完善《核电中长期发展调整规划》还没有完成，目前正在进一步完善中，

很快将会上报国务院。 

目标远超 4000 万千瓦 

对于新规划会不会降低核电的装机容量目标，钱智民表示：“目标肯定比 2007 年公布的规划要多。” 

2007 年，国家公布的《核电中长期发展规划》发展目标是：到 2020 年，我国核电运行装机容量争取达

到 4000 万千瓦。 

而钱智民透露，目前已建和在建的核电机组共 41 个，其中已建成 14 个，共 1189 万千瓦，正在建设的

机组是 27 个，装机容量是 2800 多万千瓦，这些已经审批完的项目就超过了 4000 万千瓦。 

“核电肯定要大力发展。温总理在今年‘两会’政府工作报告中已经指出，将优化能源结构，推动传

统能源清洁高效利用，安全高效发展核电。”钱智民说。 

对于外界所关注的中国是否应该发展内陆核电，王炳华称：“我们核电业的所有人士，包括地方政府的

意见和社会公众的意见，都是中国内陆必须要发展核电的。因为中国内陆，尤其是华中地区，也就是湖北、
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湖南、江西地区，一次能源匮乏，市场需求旺盛，能源结构不合理，迫切需要发展核电来满足经济社会发

展对电力的需求，以及能源结构对电网安全运行的保障程度。” 

他说，内陆核电站的设计标准和沿海核电站的设计标准完全是一致的，就其排放，无论是液体的排放、

固体的排放、气体的排放，相对沿海，按照国家的标准，会有更加严格的约束和要求。“而且我们核电界在

技术层面没有问题，准备充分，完全可以满足国家出台的相应标准的要求。” 

对于安全性问题，王炳华认为，无论是按照规划，还是按照技术路线的选择，还是按照产业政策的约

束，中国发展核电绝不会搞“大跃进”，而且目前也没有搞“大跃进”，所有准备在建的项目，完全是在政

府的规划范围、产业指导政策内，也完全符合国际和国内核安全相应法律法规标准的要求。 

 

 

 

《政府工作报告》20 年来首提投资者回报 

自 1992 年《政府工作报告》纳入对资本市场的工作部署 20 年来，有关“投资者回报”的内容于今年

首次被《政府工作报告》提及。中国政法大学教授刘纪鹏认为，这显示出决策层形成了从强化和改善投资

者回报入手，推进市场改革发展的新思路，下一步，应“还权还利还制度”于投资者。（上海证券报） 

 

国土部部长：目前正为大规模清理小产权房作准备 

国土部部长徐绍史 11 日在人民大会堂接受记者采访时表示，今年国土部清理小产权房的工作将一手抓

调查研究清理试点，一手抓执法检查严格防范，不让小产权房现象蔓延。 

他同时表示，国土部将会严格保护农民的正当权利，依法依规行政，目前的措施只是为大规模清理作

准备。（第一财经日报） 

 

姜斯宪：希望在海洋经济发展上得到立法支持 

今年两会期间，全国人大代表、海南省副省长、三亚市委书记姜斯宪依然是媒体记者追逐的热点。去

年是因为国际旅游岛概念引爆房地产市场量价齐涨，作为分管房地产的副省长，姜斯宪被推到前台；今年

则是因为三亚“宰客事件”被网友曝光，市委书记不得不主动走上前台。（证券日报） 

 

屈宏斌：人民币贷款进军“金砖”顺应市场需求 

多家媒体近日报道，中国正计划向其他“金砖国家”提供人民币贷款，国开行将于本月 29 日在印度新

德里与这些国家签署谅解备忘录。有业内人士质疑目前向“金砖”提供人民币贷款时机是否成熟，有专家

认为，海外对人民币贷款的热情或将不高。汇丰中国首席经济学家兼经济研究亚太区联席主管屈宏斌在接

受记者专访时表示，人民币贷款进军“金砖”并非中国一厢情愿，这一政策将使海外市场抑制已久的人民
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币需求得到释放。（第一财经日报） 

 

 

 

东吴基金举办“您转发 我捐款”植树造林公益活动 
2012 年 3 月 12 日  东吴基金   

2012 年的植树节已经是第 34 个植树节了，但是工作的繁忙与植树地的缺乏，让想为绿化尽一份力的人

们甚为苦恼。为了帮助大家实现种树心愿，履行社会责任，东吴基金举办了“您转发我捐款”的植树造林

公益活动，活动参与者只要轻轻动动手指头，就能为地球播下一棵绿色的种子。 

据悉，3月 9 日-3 月 12 日东吴基金“您转发 我捐款”的活动公司官方微博上展开。活动规则很简单，

只要转发东吴基金的活动原帖就能参加，每转发一次，公司将捐出 0.1 元用于捐赠树苗。活动结束后，将

根据活动帖上显示的转发量来决定树苗捐赠数量，也就是说，参与转发的人越多，那么东吴基金捐赠的树

苗也越多。捐赠的树苗主要用于后续的植树活动。 

东吴基金市场部负责人表示，与以往由公司决定捐赠总额不一样地是，此次植树公益活动的树苗捐赠

量将交给活动参与者决定，发扬“众人拾薪火焰高、众人种树树成林”的精神，既能吸引和促进社会对植

树造林的关注，又能帮助公司更好地履行社会责任。事实上，东吴基金自成立以来就一直积极开展各项社

会公益活动，该活动也是今年继“低碳办公低碳生活”以来的又一公益活动。 

业界人士表示，近年来基金公司和基金产品都在不断增加，公司是否负责任逐渐成为基民是否认可的

重要因素。实际上，东吴基金今年以来旗下基金整体业绩优异，尤其是东吴行业轮动基金持续成为今年以

来的股票基金业绩冠军。在做好业绩的同时，东吴基金仍能积极倡导社会公益活动，体现出公司高度的社

会责任心。  

 

 

、 

巧用基金定投“以小博大” 
在目前的震荡行情下，直接投资股市的风险非常大。随着老百姓理财意识的提升和基金等专业理财产

品的普及，更多的理财方式进入了“工薪族”的视线，其中“基金定投”受到不少个人投资者的青睐。 

风险摊薄，小钱变“大钱” 

“基金定投”业务也叫“定期定额申购”，是国际上通行的一种类似于银行零存整取的基金理财方式，

是一种以相同的时间间隔和相同的金额申购某种基金产品的理财方法。 
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基金定投最大的好处是可以平均投资成本。使用基金定投时，由于购买金额和购买时间都是固定的，

因此当基金净值走高时，买进的份额数较少；而在基金净值走低时，买进的份额数较多，即自动形成了逢

高减筹、逢低加码的投资方式。长期下来，每月的分散投资能摊低成本和风险。 

如此这般，在平摊了投资成本的前提下，时间的长期复利效果就会凸现出来，不仅资金的安全性较有

保障，而且可以让平时不在意的小钱在长期积累之后变成“大钱”。 

举例来说，即便每个月只在基金定投业务中投资 300 元，假如所投基金的未来平均收益率为 5%，投资

5年之后，投资者所能获得的资金总额将达到 20427 元。即使不考虑延期投资的成本降低因素，其实际投资

收益率仍将达到 13%。 

需要注意的是，基金定投最好选股票型基金或者是配置型基金，因为债券型基金或货币市场基金这类

投资品种主要是获取固定收益，风险摊薄的作用不明显。而在选择股票型基金或配置型基金进行定投时，

投资者一定要对基金的业绩进行综合衡量和分析，选择过往业绩优异、具有较强品牌实力的产品。 

“自动理财”更省心 

基金定投作为一种基础的自动理财模式，可以为投资者省去很多麻烦，节省时间成本。如果要办理基

金定投，投资者只需按基金管理公司的相关规定，到代销银行的任一网点提出申请。开通“基金定投”业

务后，银行将根据投资者申请的扣款金额、投资年限，每月自动在其指定账户内扣款，操作十分方便。 

基金定投这种自动理财方式不仅可以让投资者省心省力，而且每月自动扣款的设置会帮助投资者“强

制储蓄”，将投资者的闲散资金积少成多，不用再担心成为“月光族”，长期积累下来也会是一笔不小的积

蓄。此外，通过“基金定投”进行理财可以合法节税，所得收益完全免税，而一般储蓄目前还要征收利息

税。 

长期投资回报更高 

虽然基金定投的操作相对简便，但是如果做不到长期投资，其优势必然大打折扣。 

定期定额投资需要较长的投资期限，才能减少市场短线波动对投资回报的影响。此外，如果投资者在

买进基金后，因为短期内无法忍受市场下跌或是其他因素而赎回或者停止续投，很可能功亏一篑，无法达

到定期定投“长期平均成本”目的，等到股市上涨时只能望洋兴叹，也无法分享此时基金的良好绩效表现。

因此，基金定投如果想达到效果，一定要做到坚持长期投资。 

此外，收入不稳定的投资者也应慎用定期定额投资。基金定投要求按月扣款，如果扣款日内投资者账

户资金余额不足，即被视为违约，超过一定的违约次数，定期定额投资计划将被强行终止，由此可能会给

投资者带来一定的损失。所以，参与“基金定投”要量力而行，在投资前一定要留够充足的资金供日常生

活使用。 

 

 

 



 

 

郭树清：探讨为长期资金入市减税政策 
中国证监会主席郭树清 11 日列席人大会议接受上海证券报采访时表示，欢迎养老金入市，目前证监会

正与有关部门探讨养老金等长期资金入市税收减免等方面的措施。银行理财资金入市的关键在于充分揭示

风险，并由投资者自行判断决策。 

郭树清表示欢迎养老金入市，同时提醒要审慎投资。“不同的组合、不同的基金，有不同的投资要求，

不可能百分之百全投股票。”他说，所谓入市，不仅包括股市，还包括国债、金融债、企业债等在内的债市，

还包括银行理财产品、组合存款、现金等等。 

郭树清透露，目前对养老金等长期资金入市并无特殊优惠政策，证监会正在与有关部门探讨税收减免

等方面的措施。但他坦言，“应该不会有什么特别的优惠，而且引入养老金等长期资金光靠优惠是不行的。” 

关于引入银行理财产品等资金方面，郭树清表示正在研究，其关键在于充分揭示风险，并让投资者自

行选择判断。 

在回应媒体采访时，郭树清表示，当前不是国际板推出的最佳时期，国际板推出也没有时间表，其发

行、上市、交易相关制度均需再研究完善，并进行统筹考虑。 

针对有建议 A 股应实施 T+0 交易，郭树清表示，目前不具备 T+0 交易的条件。“T+0 意味着当天买了可

以当天卖，在市场还不那么健全，投资者还不是那么成熟的情况下，可能会给管理上带来更大难度。”郭树

清说。 

有传闻称台湾将开放个人投资者对 A股市场的投资限制，对此，郭树清表示“现在还没有听说”。他说，

在 QFII 制度下，台湾的机构可以投资 A股，将来 RQFII、个人投资者均存在可能，但目前尚未进行研究。 

在中小投资者保护方面，郭树清表示，首先要做到信息要透明、进一步增加市场透明度； 

其次监管部门提倡对投资者进行分类，即所谓投资者适当性制度，“就像游泳，有深水证的，适合在深

水区游泳，没有的就得在浅水区。” 

“连日来，全国人大代表和政协委员对股票、期货市场提出了很好的意见和建议，我们正在认真研究，

相信这些建议对资本市场改革完善，特别是改善投资环境会有很大帮助。”郭树清说，但也不应太着急，“事

情总得一步一步解决，就像饭要一口一口吃”。 

郭树清表示，我国资本市场具有很多特殊的情况，如炒新、炒小、炒差，在发达市场较少见到，因此

开展投资者教育、落实适当性管理制度等还有很长的路要走。在这个过程当中，也希望市场理解、媒体帮

助呼吁，让投资者逐步认识到相关风险。 

谈到落实投资者适当性管理的具体措施，郭树清表示，新开的市场和业务，如创业板市场、股指期货

市场、融资融券等都已建立了投资者适当性管理制度，将来中小企业私募债推出也将实施这一制度，“但过

去的股票市场已经是大众化的市场了，要改起来比较难，因此我们是提倡进行投资者分类和适当性管理。”

热 点 聚 焦 



 

郭树清说，不提倡低收入者买卖股票并不是禁止或者反对，而是说投资者应当在综合考虑自己知识、风险

承受能力的基础上理性投资。 

 

 

  

东吴证券：短线调整正是中线布局良机 

上周大盘整体再现先抑后扬的走势，但周 k线以阴线报收，同时周 K线止步于七连阳。从日 K线来看，

上证综指三连阳，同时单边成交量维持在 1000 亿元附近，酿酒食品、新材料等热点此起彼伏，这表明短期

市场做多人气仍在，但后市若需进一步上扬，或需更大量能和利好消息的配合。 

CPI 数据喜中带忧 

近期国家统计局公布了 2 月份 CPI 数据，同比上涨 3.2%，较 1 月份明显回落，且低于当前一年期定存

利率 3.5%，至此持续了 24 个月的负利率时代正式宣告结束。但任何事物都有其两面性，在 CPI 明显回落的

背后，投资者仍需看到以下两点：一、2 月份 CPI 数据的快速回落，其主要原因是翘尾因素下拉 1.25 个百

分点以及春节假期因素淡去两方面共同影响所致。但是考虑到目前劳动力成本的不断抬升及国际油价的高

企，加上翘尾因素在未来一段时间的下拉作用将大幅减弱，预计 3、4月 CPI 或有小幅反弹的可能。二、储

蓄外流或发生转向。伴随负利率时代，前期大量储蓄搬家的现象屡见不鲜，其中不排除部分资金流向资本

市场，但随着负利率时代的终结，储蓄回流不可避免，这对 A股市场的资金面难免会造成一定的分流。 

后市反弹有望延续 

今年以来大盘依托 5 日、10 日等短期均线持续震荡攀升，而近期随着美国 QE3 预期减弱、中国 GDP 目

标调低至 7.5%等因素的影响，市场短期进入调整格局，但是我们认为中线反弹或许仍未结束，3 月份实现

上涨仍是大概率事件。本轮自 1月 6 日的反弹以来，上证综指的累积涨幅 15%左右，近期调整洗清浮筹也有

利于未来行情进一步发展。此外从上证综指月 k线形态来看，继 1664 点之后大盘再次在 120 月均线附近获

得较强支撑，出现月线级别的反弹概率较大；同时 MACD 指标在零轴附近有再次金叉的趋势，KDJ 指标则率

先底部金叉，结合目前量能同步放大的势头，以及过去 12 年间上证综指在 3月份有 8次出现上涨，我们认

为反弹行情在 3月份仍有望延续。 

短期震荡或未结束 

近期上证综指连续 3天收阳，且沪指单边成交量持续在 1000 亿元左右，盘面上酿酒食品、新材料、稀

土永磁等板块反复活跃，市场做多人气仍在。一旦后市龙头持续性热点再次出现，市场有望在量能的配合

下继续震荡上行。从短线来看，上周股市先抑后扬，周 K 线收阴且终结七连阳的走势，我们认为短期已经

步入震荡格局，但长下影线也表明股指下方逢低买盘的力度较大，短期调整空间有限。整体来看，我们认

为在无重大利多利空的影响下，短期股市仍将延续震荡格局，同时中期反弹趋势仍未结束，仓位较轻的投

资者可适当逢低布局，短线操作能力较强的投资者也可适当波段操作，降低持股成本。 

 

 

 

 

机 构 观 点 
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