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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2012-01-12 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.0482 1.6282 -0.38% 

东吴轮动 0.7864 0.8664 -0.38% 

东吴新经济 0.9670 0.9670 -0.21% 

东吴新创业 0.8230 0.8830 -0.36% 

东吴新产业 0.9490 0.9490 -0.52% 

东吴嘉禾 0.6864 2.4064 -0.67% 

东吴策略 0.8331 0.9031 -0.12% 

东吴中证新兴 0.6810 0.6810 -0.15% 

东吴优信 A 0.9596 0.9716  0.01% 

东吴优信 C 0.9504 0.9624  0.02% 

东吴增利 A 1.0180 1.0180 -- 

东吴增利 C 1.0160 1.0160 -- 

注：东吴增利 A、C 处于封闭期，上表为

2012-01-06 净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

东吴货币 A 1.0500 4.18% 

东吴货币 B 1.1120 4.43% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数  2275.01 -0.05% 

深证成指  9200.93 -0.41% 

沪深 300   2435.22 -0.02% 

香港恒生指数 19095.38 -0.30% 

道琼斯指数 12471.02 0.17% 

标普 500 指数  1295.50 0.23% 

纳斯达克指数  2724.70 0.51% 
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2011 年 CPI 涨 5.4% 物价调控目标落空 

去年 CPI 数据昨日出炉，全年 CPI 涨幅达到 5.4%，大幅超过年初设定的 4%的目标。但一个好的趋势是

去年 12 月 CPI 仅上涨 4.1%，创下 15 个月以来新低，物价上涨让市民钱包缩水的局面或有望改变。 

食品价格同比涨 9.1% 

国家统计局昨日公布的数据显示，2011 年 12 月份，CPI 同比涨幅中的翘尾因素消失，新涨价因素为 4.1

个百分点，创下 15 个月以来的新低。这也是自 2011 年 7 月份达到峰值后，CPI 同比涨幅连续 5个月出现回

落。 

尽管如此，八大类商品价格同比都出现上涨，其中涨幅较大的依然是食品价格。数据显示，食品价格

同比上涨 9.1%，影响 CPI 整体上涨约 2.79 个百分点。其中，肉禽及其制品价格上涨 16.6%，影响价格总水

平上涨约 1.12 个百分点；蔬菜价格上涨 11.5%，影响价格总水平上涨约 0.30 个百分点。 

全年涨幅为三年最高 

2011 年 CPI 的预期调控目标设定为 4%左右，但最终数据显示，2011 年全年 CPI 同比上涨 5.4%，远超

年初目标，且为近三年来最高，仅次于 2008 年的 5.9%。当前通货膨胀依然存在较大压力，负利率状态依然

持续。 

目前年关将至，物价上涨压力依然不小。光大证券首席宏观分析师徐高表示，从历史规律来看，未来

几周食品价格很可能继续保持较快增长。由于食品占到了 CPI 的 31%，2012 年 1 月的物价涨势仍有不小压

力。 

公众更关注的是，自己的收入是否跑赢 CPI。据介绍，本月 17 日，国家统计局将发布各项数据，居民

收入涨幅届时可以知晓。 

解读 

CPI 涨幅放缓与经济回落同步 

专家分析物价涨幅继续回落，但仍存不确定性，不能掉以轻心 

“4.1%的涨幅在预料之中，物价回落态势进一步确立。”中国社科院经济研究所宏观经济室主任张晓晶

分析判断，物价走势难以背离中国经济增速回落带来总需求回落的大势。 

从 2010年 7月份启动的这一轮物价较快上涨，到2011年 7月份达到峰值，当月CPI同比涨幅达到 6.5%，

从 8 月份开始涨幅逐月回落，终于以年底 4.1%的涨幅“收官”。而与此同时，我国经济增速从 2011 年一季

度的 9.7%回落至三季度的 9.1%，预计四季度将继续回落。 

张晓晶分析，在国家宏观调控作用下，加之受到国际金融危机的影响，我国经济增速呈现回落态势。

这意味着总需求的放缓，加之持续回收流动性的货币政策的滞后效应，物价涨幅自然回落。 

“12 月份是冬季、春节前，食品类价格存在季节性反弹，但这不会改变经济增速回落使得物价涨幅回
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落的总趋势。”张晓晶强调。 

专家们普遍认为，随着中国经济增速回落态势的确立，物价从总体态势看，涨幅将进一步回落。但当

前价格调控仍不能掉以轻心，未来价格走势也存在一定的不确定性。 

释疑 

4%调控目标为何落空 

2011 年全年，我国 CPI 比上年上涨了 5.4%，超出年初 4%左右的调控预期目标。 

财经评论员叶檀表示，CPI 涨幅较大幅度超过年初 4%的目标，货币发行过多或为主要原因。此外，全

年未出现物价拐点也造成了该数据的高企。针对 2012 年的通胀形势，叶檀表示，民众的感受依然会较高，

主要体现在石油和粮食价格方面。 

对此，中国国际经济交流中心咨询研究部副部长王军在接受新华社采访时分析，这说明当前我国面临

较为长期的温和通胀的压力，劳动力价格、资源价格等成本推动压力将在较长时期内存在，价格调控要做

好长期作战的准备。 

输入性通胀因素还存在较大的不确定性。王军分析，虽然世界经济不景气总体上降低了对大宗商品的

需求，美元走强也有利于压低大宗商品价格，但伊朗等地缘政治的不确定因素，使得石油价格仍然存在猛

涨的可能性，中国面临的输入性通胀压力充满不确定性。 

 

 

 

 

国土部：去年全国土地违法行为 7万件 西部地区连年上升 

1 月 12 日，国土资源部执法监察局局长李建勤通报了 2011 年土地违法情况。2011 年土地执法共发现

违法用地行为 7.0 万件，涉及土地面积 75.1 万亩，同比分别上升 5.8%、11.0%。 

2010 年以来，国土部不断加强土地违法违规的督察、执法力度，缘何土地违法数量和面积仍在上升？ 

对此，国土部土地利用司的一位人士介绍，地方土地违法违规频发的根本原因在于土地供需矛盾下，

地方政府对土地的粗放利用，惯性以增量求发展。（21 世纪经济报道） 

 

食品工业“十二五”规划发布 

近日，国家发改委、工信部联合印发《食品工业“十二五”发展规划》。食品安全和营养水平明显提升，

成为了最主要的发展目标，未来几年将打造 50 家销售额超百亿元企业。《规划》预计，到 2015 年，食品工

业总产值达到 12.3 万亿元，年均增长 15%；利税达到 1.88 万亿元，年均增长 12%；食品工业总产值与农业

总产值之比提高到 1.5:1。（中国证券报） 
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西部项目环评审批获政策倾斜 部分权限或下放 

1 月 11 日至 14 日，一系列全国性、区域性环评工作会议在北京密集召开。在全国环境影响评价工作会

议上，环保部副部长吴晓青表示，将对西部地区部分建设项目环评审批予以倾斜，其中包括：委托部分审

批权限，下放部分审批权限等。 

环保部环境影响评价司巡视员牟广丰向记者表示，西部各省在贯彻上述会议和文件精神过程中，一定

要把握好“重点项目优先”和“不欠生态新账”的尺度，避免重蹈东部地区过去“先污染后治理”的老路。

（经济参考报） 

 

国家电网去年利润超五大发电集团净利总和 

“到 2015 年，公司资产总额将超过 3.1 万亿元，营业收入将超过 2.3 万亿元，年度净资产收益率和国

有资本保值增值率将不低于 5%。”国家电网公司党组成员、副总经理曹志安昨日表示，公司将投资超过 1.7

万亿元建设智能电网，建设以特高压电网为骨干网架、各级电网协调发展的坚强智能电网。 

而在不久前召开的年度工作会议上，国家电网公布，2011 年该公司实现利润总额 533 亿元，较 2010 年

的 450 亿元增长 18%；电网投资首超 3000 亿元，达 3019 亿元。并计划 2012 年实现利润增长 16%至 620 亿

元。（第一财经日报） 

 

 

 

 

东吴行业轮动开年领涨 成股基反弹先锋 
2011 年 1 月 13 日    东吴基金 

政策暖风吹过，A股市场终于迎来了久违的艳阳天，半数以上的股票型基金今年以来获得正收益，为投

资者带来信心。据 Wind 数据显示，截至 1 月 11 日，434 只股票型基金平均收益为 1.21%，293 只股票型基

金平均收益为 0.27%，其中东吴行业轮动获得了 7.96%的净值增长率，位居今年以来所有标准股票基金首位，

并大幅超越上证综指 2.9%的涨幅，成为股基反弹先锋。此外，东吴行业轮动 9日、10 日两日涨幅达 11.99%，

丝毫不亚于杠杠基金。 

市场分析人士认为，东吴行业轮动之所以能抓住反弹先机，主要是其重仓的资源类品种今年以来大幅

上涨，这也显示出基金经理任壮独到的投资眼光和娴熟的个股把握能力。截至 1 月 11 日，虽然只有短短 6

个交易日，但东吴行业轮动重仓股中半数以上获得了 8%以上的涨幅，尤其是煤炭品种撑起了反弹的半边天。

其中，第一大重仓股阳泉煤业今年以来涨幅高达 19.48%，昊华能源涨幅为 11.25%，盘江股份涨幅为 11.22%，

潞安环能涨幅为 10.06%。 

东 吴 动 态 



 

东吴行业轮动基金经理任壮博士表示，今年的 A股市场格局将是震荡筑底回升。从历史看，A股市场数

次底部形成都与政策底有密切关系，比如 08 年 11 月历史大底与 4 万亿投资有关，2010 年 7 月初底部与保

障房推出和信贷政策放松有关等。而本轮政策底已经探明，2011 年紧缩货币政策结束，货币政策开始微调，

CPI 的大幅回落也为政策预调微调提供空间，而且总理讲话提出“提振股市信心”，预计政策态度对股市的

正面影响将在未来几个月里不断累积。不过，经济活力与信心才是股市能否持续回升的根本所在，还需等

待 2、3月份经济数据的进一步确认。 

在投资品种上，任壮表示将继续坚持“能源＋资源＋金融”的投资方向，关注煤炭、有色、金融等“大

资源型品种”。在任壮看来，随着行业整合的深入，煤炭股的周期股特征渐渐淡化，而资源股属性日渐增强，

加上近年煤炭需求将稳步提升，煤价上涨空间较大，煤炭股存在估值提升空间。” 

 

 

、 

申购基金的四大要诀 
首先，根据经济发展周期判断买入时点。我们常说，股市是经济的晴雨表，如果股票市场是有效的，

股市表现的好坏大致反映了经济发展的景气状况。经济发展具 有周期性循环的特征，一个经济周期包括衰

退、复苏、扩张、过热几个阶段。一般来说，在经济周期衰退至谷底到逐渐复苏再到有所扩展的阶段，投

资股票型基金最 为合适。当明确认为经济处于景气的谷底阶段时，应该提高债券基金、货币基金等低风险

基金的比重，如果经济处于发展的复苏阶段，应加大股票型基金的投资比 重。当经济发展速度逐渐下降的

时候，要逐步获利了结，转换成稳健收益类的基金产品。综合目前的股票市场和经济发展的情况，预期未

来几年都会有很好的发展， 目前应该是投资股票型基金的大好时机。 

其次是基金募集的热度。股市中的一个屡试不爽的真理是行情在情绪高涨中结束，在悲观中展开。当

平时不买股票的人开始谈论股票获利的可能性，当买卖股票 成为全民运动时，距离股市的高点就为时不远

了。相反，当散户们纷纷退出市场时，市场可能就要开始反弹了。其实，判断市场的冷与热，从基金募集

情形就可窥出 一斑。经验显示，募集很好的基金通常业绩不佳，募集冷清的基金收益率反而比较高。这是

因为投资人总是勇于追涨杀跌，怯于逢低介入。 

再次，要注意基金营销的优惠活动，节省交易费用。目前，基金公司在首发募集或者持续营销活动期

间，为了吸引投资者，通常会举办一些购买优惠活动。尤其 值得注意的是，在持续营销活动中，基金公司

一般会选择业绩优良的基金，投资这些基金通常比较安全，加上还能享受费率优惠，何乐而不为？ 

最后，申购基金要摆脱基金净值的误区。投资基金的时候，人们通常觉得净值低的基金较容易上涨，

净值高的基金不易获利，所以，基金在募集阶段、面值为 1 元时，投资者觉得很便宜，比较好卖。这完全

是一种错觉，净值的高低与是否容易上涨没有直接的关系。基金与股票在这方面是完全不同的，股票在价

理 财 花 絮 



 

格很高时很容 易回调，因为股价的上涨依赖于公司盈利能力的增强，如果公司盈利能力跟不上股价的上涨

速度，股价必然会下跌。而基金投资是很多只股票的集合，基金经理会随 时根据个股股价的合理性、公司

经营的竞争力、其所在行业的景气程度和市场变化来调整投资组合，随时可以选择更具潜力的股票替换原

有的股票。因此，只要基金 投资组合调整得当，净值可以无限上涨。相反，如果组合选择有问题，净值再

低仍然存在继续下跌的可能。所以，选择基金不应看净值的高低，而是要根据市场的趋势来判断。 

 

 

 

去年 CPI涨幅达 5.4%未实现 4%调控目标 
去年 CPI 数据昨日出炉，全年 CPI 涨幅达到 5.4%，大幅超过年初设定的 4%的目标。但一个好的趋势是

去年 12 月 CPI 仅上涨 4.1%，创下 15 个月以来新低，物价上涨让市民钱包缩水的局面或有望改变。国家统

计局昨日公布的数据显示，2011 年 12 月份，CPI 同比涨幅中的翘尾因素消失，新涨价因素为 4.1 个百分点，

创下 15 个月以来的新低。这也是自 2011 年 7 月份达到峰值后，CPI 同比涨幅连续 5个月出现回落。尽管如

此，八大类商品价格同比都出现上涨，其中涨幅较大的依然是食品价格。数据显示，食品价格同比上涨 9.1%，

影响 CPI 整体上涨约 2.79 个百分点。其中，肉禽及其制品价格上涨 16.6%，影响价格总水平上涨约 1.12 个

百分点；蔬菜价格上涨 11.5%，影响价格总水平上涨约 0.30 个百分点。2011 年 CPI 的预期调控目标设定为

4%左右，但最终数据显示，2011 年全年 CPI 同比上涨 5.4%，远超年初目标，且为近三年来最高，仅次于 2008

年的 5.9%。当前通货膨胀依然存在较大压力，负利率状态依然持续。目前年关将至，物价上涨压力依然不

小。光大证券首席宏观分析师徐高表示，从历史规律来看，未来几周食品价格很可能继续保持较快增长。

由于食品占到了 CPI 的 31%，2012 年 1 月的物价涨势仍有不小压力。公众更关注的是，自己的收入是否跑

赢 CPI。据介绍，本月 17 日，国家统计局将发布各项数据，居民收入涨幅届时可以知晓。 

 

 

 

国都证券：短线仍需震荡整固 

周四沪深两市继续震荡盘整。大盘尝试冲击 2300 点强压力位，但量能不足，冲高回落，沪市成交不足

640 亿。前两天涨幅较大的板块开始震荡整理，涨幅较小的个股补涨明显，有色、稀土等资源板块表现活跃。 

12 月 CPI 同比上涨 4.1%，与市场预期基本一致；2011 年 CPI 同比上涨 5.4%，远超调控目标。市场解

读为中性偏空。 

综合来看，市场连续上涨之后，短线获利回吐压力加大，市场仍需震荡整固。阶段性反弹行情没有结

束，市场整理蓄势之后，有望再次挑战前期成交密集区 2300--2350 点。密切关注央行周末是否再次下调存

准以及市场成交量能的变化。 

机 构 观 点 
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