
 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  一周净值 
  基金表现 

 

  基金经理手记：保持观望 等待变局 
  市场综述：全球股市波动加剧 

 

  东吴动态 
东吴基金关于旗下基金产品持有上海家化股票恢复市价估值法的公告  
东吴货币市场基金收益支付公告 

  媒体报道 
东吴基金基金经理任壮：扭转熊市思维关注新兴行业和煤炭股 
东吴基金任壮：新兴产业投资机会渐显 
东吴基金任壮专题报道：深入研究 守正出奇 

 
 东吴新产业精选股票型证券投资基金的投资策略是什么？ 
 东吴新产业精选股票型证券投资基金的优势有哪些？ 
 网上交易密码如何重置？ 

 
 

基金数据 
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一周净值 
9月 5日 9月 6日 9月 7日 9月 8日 9月 9日 

基金名称 单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.8108 2.5308 0.8028 2.5228 0.8177 2.5377 0.8106 2.5306 0.8041 2.5241 

东吴双动力 1.223 1.803 1.2146 1.7946 1.2326 1.8126 1.2281 1.8081 1.2214 1.8014 

东吴轮动 0.9831 1.0631 0.9762 1.0562 0.9957 1.0757 0.9892 1.0692 0.9899 1.0699 

东吴优信 A 0.9369 0.9489 0.9351 0.9471 0.9423 0.9543 0.9412 0.9532 0.943 0.955 

东吴优信 C 0.929 0.941 0.9272 0.9392 0.9344 0.9464 0.9332 0.9452 0.935 0.947 

东吴策略 1.0176 1.0876 1.0121 1.0821 1.0283 1.0983 1.0202 1.0902 1.0087 1.0787 

东吴新经济 1.033 1.033 1.03 1.03 1.046 1.046 1.038 1.038 1.035 1.035 

东吴新创业 1.003 1.063 0.996 1.056 1.011 1.071 1.007 1.067 1.003 1.063 

东吴新兴产业 0.824 0.824 0.817 0.817 0.834 0.834 0.828 0.828 0.825 0.825 

东吴增利 A - - - - - - - - - 0.999 

东吴增利 C - - - - - - - - - 0.999 

 

 

 9月 4日 9月 5日 9月 6日 9月 7日 9月 8日 9月 9日 
基金 
名称 

7日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率

每万份

收益 

7日年化

收益率 

每万份

收益 

7日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率 

每万份

收益 

东吴货

币 A 
2.974 2.008 2.681 0.4511 2.727 0.977 2.776 0.9906 3.073 0.9667 3.054 0.3768

东吴货

币 B 
3.225 2.1395 2.931 0.5145 2.974 1.0444 3.025 1.0596 3.323 1.0334 3.303 0.441 

 

基金数据 
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基金表现 
 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来
基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率 
年化 

回报率 

年化 

回报率 

总回报率

(%) 

东吴嘉禾 -11.93 -2.82 -2.62 0.89 -11.5 -0.15 7.81 13.94 217.81 

东吴双动力 -14.01 -2.11 -3.41 0.07 -10.72 -9.01 9.06 4.55 79.23 

东吴轮动 -15.07 -2.35 -5.49 -5.53 -18.83 -14.14 5.83 14.33 5.5 

东吴优信 A -10.31 -0.71 -2.92 -4.8 -9.62 -10.53 -3.35 - -4.58 

东吴优信 C -10.47 -0.71 -2.96 -4.89 -9.77 -10.81 -3.71 - -7.4 

东吴策略 -16.71 -2.72 -3.87 0.63 -12.73 -13.03 4.57 - 7.98 

东吴新经济 -10.08 -2.08 -1.71 0.19 -12.29 -0.48 - - 3.5 

东吴货币 A 2.2 0.06 0.25 0.76 1.64 2.73 - - 3.14 

东吴货币 B 2.37 0.06 0.27 0.82 1.76 2.98 - - 3.47 

东吴新创业 -7.13 -1.67 -3.46 -0.4 -6.96 1.07 - - 5.82 

东吴新兴产业 - -2.48 -2.6 -6.99 -18.07 - - - -17.5 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

 

 

过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

嘉禾 -2.82% -6.22% 0.37% 11 -10.40% 15 -11.93% 19 -1.71% 11 15.66% 7 222.81% 

双动力 -2.11% -6.85% 0.32% 46 -10.22% 52 -14.01% 125 -10.43% 150 18.20% 7 78.74% 

轮动 -2.35% -7.30% -5.20% 203 -15.36% 171 -15.07% 151 -15.04% 185 12.64% 22 5.52% 

优信 A -0.71% -3.66% -4.78% 61 -8.37% 65 -10.31% 63 -10.57% 54 -6.61% 48 -4.58% 

优信 C -0.71% -3.69% -4.87% 62 -8.50% 67 -10.47% 64 -10.84% 55 -7.31% -- -7.40% 

策略 -2.72% -7.96% 0.82% 12 -12.14% 39 -16.78% 44 -14.72% 44 8.38% 12 7.89% 

新经济 -2.08% -5.39% -0.19% 54 -10.54% 64 -10.08% 50 -1.52% 39 -- -- 3.50% 

新创业 -1.67% -6.35% -0.50% 62 -6.52% 10 -7.13% 21 -0.37% -- -- -- 5.90% 

东吴新兴产业 -2.48% -5.93% -7.30% 66 -18.07% -- -17.50% -- -- -- -- -- -17.50% 

数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心 

基金数据 
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基金经理手记 

保持观望 等待变局 

     

8 月的 CPI 如期出现了回落，但是报出的数据仍不乐观，降速低于预期，联系到近期食物价格的大幅上涨，

近期通胀形势仍旧不容乐观，观察期在九月将会继续。在稳定物价为调控主基调的情况下，货币政策转向的可

能性不大，流动性在一段时间内还将维持较紧的局面。整体市场的调整时间料将会延长。 

从外围市场来看，欧债危机升级可能性越来越大，希腊的国债收益率暴涨到 100%以上就是表征，市场看不

到解决问题的方法和方向，只能任由乱局继续，未知的未来才是最恐惧的，海外短期市场对于国内的影响也将

是负面，有压制的。 

目前确实进入了最困难的阶段，资金的资源的错配使得 A股市场的流动性终受压制，市场缺乏财富效应，

融资职能作用被放大，如何解决这一困境，才是摆在管理者面前的首要问题，而在内忧外患无转机之前，我们

保持观望的态度。 

 

 

市场综述 

全球股市波动加剧 

 

本周沪深两市继续缩量下行，上证综指收报 2497.75 点，跌 30.53 点，跌幅 1.21%；深成指收报 10892.39

点，跌 335.90 点，跌幅 2.99%。中小板指数下挫 2.57%，创业板跌幅达 3.11%。 

9 月 5 日周一，由于外围股市大跌，投资者悲观预期强烈，对 A股产生负面影响，沪深两市低开低走，个

股普跌，建筑建材、采掘和餐饮旅游居跌幅均超过 3%。周二沪深两市受外围股市走低拖累，继续低开，盘中石

化双雄有护盘动作，但创业板、中小板及次新股大幅杀跌，股指全天震荡走低，家用电器、食品饮料和建筑建

材居跌幅较大。周三沪深两市一改前几日颓势，全天高开高走，放量强势上扬，个股普涨，餐饮旅游、化工和

采掘涨幅均超过 2%。周四受隔夜欧美股市大涨影响，沪深两市小幅高开后震荡整理，但尾盘跳水收跌，各行业

板块全线收跌，建筑建材、机械设备、交运设备跌幅居前。9月 9日周五，沪深两市小幅高开，国家统计局公

布 8月份 CPI 同比上涨 6.2%，环比有所回落，但通胀形势仍不乐观，数据公布后一度冲高至 10 日均线附近，

后再次回落，盘中金融股较为坚挺。 

东吴视点 
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因西方七国集团财长会议未能就欧债问题制定明确的具体政策，加上投资者对美国奥巴马政府扶助就业计

划缺乏信心，欧美股市重挫，欧债危机恶化的预期加大。再加上周一法国一核电站附属设施发生爆炸，法股雪

上加霜。从数据上来看，美国标普 500 指数上周跌 1.68%，英国富时 100 指数、法国 CAC 及德国 DAX 指数分别

下跌为 1.46%、5.52%%及 6.29%。亚太地区主要市场都受到影响，包括日本、韩国、印度、香港等市场全线下挫。

近期美元指数大幅飙升，让大宗商品市场承压，前四周连续的反弹并未能突破几个月以来的整理区间，CRB 商

品指数开始回调，跌幅 1.34%，黑色金属及有色金属铜都是拖累商品指数的主要品种。美国 NYMEX 原油期货主

力合约连续第三周反弹，上周反弹 0.91%至 87.24 美元/桶。黄金价格在高位波动加剧， COMEX 黄金期货主力

12 月合约下跌 0.93%至 1859.5 美元/盎司。 

9 月 5 日至 9月 12 日这段时间内，以下消息值得关注：  

1、 美国劳工部(DOL)9 月 2 日公布，美国 8月非农就业人数环比持平，为近一年以来最差水平，远低于

预期的增长 8.0 万人；7月非农就业人数修正后为增长 8.5 万人，初值为增长 11.7 万人；6月数据修正后为增

加 2万人。 

2、 8 月汇丰中国服务业 PMI 降至历史最低值。汇丰中国 9月 5日公布的最新数据显示，8月汇丰中国服

务业采购经理人指数(PMI)从 7 月的 53.5 降至 50.6，该指数创下 2005 年 11 月调查历史以来的新低。 

3、 9 月 5 日出栏肉猪及猪肉价格均创 8月以来新高。据中国生猪预警网监测，9月 5日，全国出栏肉猪

均价略有回升至 19.5 元/公斤，同比涨幅达 57.6%；猪肉均价 30.6 元/公斤，同比涨 58.1%。上述价格均创 8

月以来新高。 

4、 欧洲及英国央行维持利率不变。欧洲央行 9月 8日议息会议决定维持 1.5%的基准利率不变。欧央行

行长特里谢指出，受欧债危机拖累，欧元区经济增长前景恶化，下行风险加剧且存在很大不确定性，而通胀压

力已基本消退。 

5、 统计局公布 8月份主要经济数据。国家统计局 9月 9日公布，8月份，全国居民消费价格总水平（CPI）

同比上涨 6.2%，低于 7月份的 6.5%，但仍连续三个月保持在 6%以上。8月份 CPI 环比上涨 0.3%。1-8 月份 CPI

同比上涨 5.6%。 

6、 法国一核电站附属设施发生爆炸。法国地中海沿岸区域的加尔地区退役核电站 Marcoule 附近一核废

料处理站发生爆炸，初步报告 1人死亡，4人受伤。法国原子能委员会发言人称，爆炸尚未造成核泄漏。 

7、 央行公布 M2 增速平稳回落拟推出新货币统计口径。中国人民银行网站 9月 11 日发布 2011 年 8 月金

融统计数据报告。8月末，广义货币(M2)余额 78.07 万亿元,同比增长 13.5%，分别比上月末和上年同期低 1.2

和 5.7 个百分点。当月人民币贷款增加 5485 亿元，同比多增 93 亿元；当月人民币存款增加 6962 亿元，同比少

增 3736 亿元。 
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东吴动态 

东吴基金关于旗下基金产品持有上海家化股票恢复市价估值法的公告     

东吴基金管理有限公司（以下简称"本公司"）自 2011 年 1 月 17 日起按照中国证监会《关于进一步规范证

券投资基金估值业务的指导意见》的规定，对旗下基金产品所持有的停牌股票"上海家化（600315）"采用"指数

收益法"进行估值调整。（详见本公司 2011 年 1 月 18 日的相关公告） 

2011 年 9 月 7 日 " 上海家化"公告复牌，其收盘价格已能公允反映该股票价值，按照《企业会计准则》、

中国证监会的相关规定以及基金合同中关于估值的约定，并与托管行协商一致，本公司决定自 2011 年 9 月 7

日起对本公司旗下基金所持有的"上海家化（600315）"股票恢复"市价估值法"估值。 

特此公告。 

东吴基金管理有限公司 

  二零一一年九月八日 

 

 

东吴动态 
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东吴货币市场基金收益支付公告  

1、 公告基本信息 

基金名称 东吴货币市场基金 

基金简称 东吴货币基金 

基金主代码 583001 

基金合同生效日 2010-5-11 

基金管理人名称 东吴基金管理有限公司 

公告依据 根据《东吴货币市场证券投资基金基金合同》、《东吴货

币市场证券投资基金招募说明书》的约定。 

收益集中支付并自动结转为基金份额的日期 2011-9-13 

收益累计期间 自 2011-8-10 至 2011-9-12 止 

注：本基金管理人定于 2011 年 9 月 13 日将本基金自 2011 年 8 月 10 日起至 2011 年 9 月 12 的累计收益进

行集中支付，并按 1.00 元的份额面值自动结转为基金份额，不进行现金支付。 

2 、与收益支付相关的其他信息 

累计收益计算公式 投资者累计收益=∑投资者日收益（即投资者日收益逐日累加）投

资者日收益=（投资者当日所持有的基金份额+当日累计待结转收

益）×当日基金收益/（当日基金总份额+所有待结转收益）（保

留到分） 

收益结转的基金份额可赎回起始日 40800 

收益支付对象 收益支付前一工作日在东吴基金管理有限公司登记在册的本基金

全体份额持有人。 

收益支付办法 本基金合同约定的收益支付方式为红利再投资。投资者收益结转

的基金份额于 2011 年 9 月 13 直接计入其基金账户，2011 年 9 月

14 日起可查询和赎回。 

税收相关事项的说明 根据财政部、国家税务总局《关于开放式证券投资基金有关税收

问题的通知》(财税字[2002]128 号)，对投资者(包括个人和机构

投资者)从基金分配中取得的收入，暂不征收个人所得税和企业所

得税。 

费用相关事项的说明 本基金此次收益分配免收分红手续费和再投资手续费。 

3 、其他需要提示的事项 

1、根据中国证监会《关于货币市场基金投资等相关问题的通知》(证监基金字[2005]41 号)的规定，投资

者当日申购的本基金份额自下一个工作日起享有本基金的分配权益，当日赎回的本基金份额自下一个工作日起

不享有本基金的分配权益；2、本基金投资者的累计收益将于每月 10 日（遇非工作日顺延）集中支付并按 1元

面值自动转为基金份额。3、咨询办法投资者如有疑问，可通过原销售机构及其网点咨询，亦可通过本基金管理

人客服中心（021-50509666），或登录本基金管理人网站（www.scfund.com.cn）查询相关信息。 
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媒体报道 

东吴基金基金经理任壮：扭转熊市思维关注新兴行业和煤炭股   

南方日报    2011-09-07 

 

“如果大家对央行货币紧缩政策已经处于后半段一致认可地话，那就是市场的拐点在出现了，未来看好市

场趋势向上，正在发行的东吴新产业恰逢建仓良机”，东吴新产业拟任基金经理、东吴行业轮动基金经理任壮

表示。 

任壮认为，目前估值在底部，市场处底部，而货币紧缩政策虽不会放松但至少不会趋紧。截至 9月 5日，

全部 A股的市盈率已不足 13 倍，而 2010 年大盘 2319 点时，市盈率为 16.34 倍，2008 年大盘 1664 点时为 12.76

倍。可见，估值在底部区域，往下空间不大。 

“这就回到了我年初时对市场进行判断时的逻辑起点：全球仍处于经济复苏阶段，未来将出现趋势向上的

行情”，任壮说，“现在市场担心熊市来了，我不这么认为。何谓熊市？熊市是所有的股票都要跌，早跌晚跌

都大跌，但现在，有的股票还在创历史新高，所以我认为，现在并不是熊市，未来将有趋势性上涨行情，现在

是未来 1—2年的历史低点，处于市场底部。” 

任壮表示，未来看好两大板块，一个是受经济转型利好的新产业板块，一个则是日益脱离周期属性、具备

进攻性的煤炭及资源类品种。任壮表示，“十二五”规划有望对未来的新产业股票形成持续的利好效应，新产

业基金也有望受益。从披露的中报来看，煤炭资源股的业绩都在上涨，或者说量价齐升，而现在估值却只有 10

倍左右，正是投资良机。 

 

东吴基金任壮：新兴产业投资机会渐显 

中国证券报    2011-09-06 

东吴新产业精选基金拟任基金经理任壮认为，目前 A股的震荡下跌更多的是市场不理性的表现，并不妨碍

后市向好的大趋势。经过近期的调整，新兴产业的投资机会已逐渐显现，在后市向好的预期下，该产业将大有

可为。  

任壮表示，目前新兴产业的投资机会主要来自内外两方面因素的推动。内部因素是在经历了市场的持续调

整后，一些新兴产业股的静态市盈率已从最高峰的 60 多倍降至目前的 40 多倍。整体来看，新兴产业股的估值

已经趋于合理。工信部近日表示，正在积极推进战略性新兴产业重点产品目录的制订，进入该目录的产品将获

相关政策的支持。一旦该目录正式出台，新兴产业相关板块和个股将迎来难得一遇的投资良机。  
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东吴基金任壮专题报道：深入研究 守正出奇  

中国证券报    2011-09-05 

 

任壮，男，生于 1972 年 12 月，管理学博士，五年证券从业经历，1994 年 7 月至 2004 年 2 月，任农业银

行黑龙江分行业务科长。2004 年 3 月至 2007 年 9 月，任兴业证券上海总部研发中心高级研究员。2007 年 9 月，

任东吴基金管理有限公司基金经理助理，部门助理。2009 年 1 月开始担任东吴行业轮动基金基金经理。  

与任壮交谈，无套话之累，多直言之爽。这正如他的个人风格：逻辑简单清晰，投资风格鲜明，更富有冲

击力和感染力。  

这种风格也为不少投资者所青睐。2009 年初，任壮执掌东吴行业轮动基金时，该基金规模最低仅有 8亿元

左右，而在短短两年之后，东吴行业轮动基金的规模已经上升至约 40 亿元。这期间正是基金行业竞争激烈、整

体规模一缩再缩之时，两年内基金规模增长 4倍显得弥足珍贵。更值得一提的是，即便在今年二季度市场持续

下滑、基金业举步维艰的时候，东吴行业轮动仍然逆市获得了 6.4 亿份的净申购，由此可见投资者对该基金的

关注与喜爱。  

当然，这也需要优秀的业绩支撑。据中国银河证券基金研究中心 8月初的统计，东吴行业轮动基金近 3个

月、6个月、2年、3年内在同类基金中分别排名第 28 位、24 位、22 位、23 位，实现了业绩与规模的“双提升”。

任壮说：“投资业绩只能说明过去，投资风格却能让投资者记住你，基金拥有自己的投资风格应该是未来基金

行业的发展方向。”对任壮的投资特点，总结下来就是看得远、拿得久，逻辑清晰，风格鲜明。  
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重研究 善奇兵  

中国证券报：在你看来，做投资最重要的能力是什么？  

任壮：作为一个合格的投资者，最重要的能力体现在“研究”二字上。没有深入研究和独立思考，是不可

能真正理解市场运行的逻辑的，也不可能判断行业发展的拐点，捕捉市场未来的牛股。研究是投资的根本，只

有研究透了，才能做到有效的集中持股，获得超额收益。投资的核心是研究，我也常戏称自己是“打着基金经

理旗号的研究员。”  

中国证券报：那么，研究的作用体现在哪些方面？  

任壮：就我个人的体会而言，投资的真谛在于“扛”。长期投资过程中，最重要的不仅是市场上涨时能涨

得快，而是在下跌时能扛得住。而这个“扛”字，靠的不是心态，而是研究。研究的深浅，决定你对投资的态

度，乃至对个股的把握。  

任壮的“研究”，以善出奇兵著称，超级牛股包钢稀土正是其代表作。  

2009 年三季报，包钢稀土首度出现在东吴行业轮动基金的持股名单，便已跻身东吴行业轮动基金的第三大

重仓股，并被一路持有至 2011 年中期。期间，包钢稀土也历经数次波动调整，市场对其走势出现过明显分歧，

许多人认为作为一只周期股，在经济刺激政策走向尾声之时，其行情也将告一段落。但任壮通过自己的研究，

提出了一个独特的观点：不应将包钢稀土再视为周期股。  

 “作为有色金属板块的成员，包钢稀土被自然地划归到强周期股中去。但在深入的研究过程中，我意识到，

稀土行业将面临供给收紧、需求释放的行业性拐点。在稀土提升至国家战略资源的背景下，其周期波动特征会

逐渐淡化，而资源属性则愈发凸显，对它的估值需要跳出周期股的传统思维来判断。”  

任壮告诉中国证券报记者，“2009 年的时候，对稀土下游需求的预期还没有现在强烈，但是我们认为新能

源汽车、风电等都会促进稀土需求的释放。事实证明，政策超预期，供给收紧使价格弹性增大，稀土价格迎来

一波超预期的上涨，而且价格刚性将越来越强，因此公司的业绩弹性与估值弹性也会增大。”  

包钢稀土一役，向人们展示了任壮独特的研究视角。这种独特的研究视角常常与市场主流观点不符，因此，

任壮也常常需要承受更多的压力。但忠于自己研究成果的任壮总能坚持自己的判断，并将研究成果实践到自己

的具体操作中。  

在执掌东吴行业轮动的近三年时间里，依靠这种独特的视角，任壮挖掘的牛股不胜枚举，国电南瑞 、海通

集团  等涨幅巨大的牛股均曾被其收入囊中。而牛股带来的巨大收益，也令东吴行业轮动的业绩十分抢眼。银

河证券基金研究中心的数据显示，截至 8月 5日，过去 3年，东吴行业轮动的净值增长率为 40.3%，在同类基

金中位居前列。  
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循着自己独特的研究路径，任壮已找到了新的重仓品种，即煤炭股，并在今年 A股的剧烈震荡中一直持有

至今。在他看来，煤炭股与包钢稀土的投资逻辑颇为类似，即随着行业整合的深入，其周期股特征将渐渐淡化，

而资源股属性将日渐增强。  

 “2008 年金融危机后，在投资拉动为主的经济增长模式下，能源消耗需求的刚性凸显，而 2010 年的大规

模行业整合，加剧了煤炭行业供给的收紧，这使得它的战略性资源属性越来越明显。日本核事故深层次地改变

了世界能源格局，煤炭行业面临行业性趋势的拐点。”任壮说，“地方政府对煤炭进行兼并重组，煤炭整体供

给收紧，行业话语权提升；光伏、风能和核电等新能源发展所需时间较长，在短时间内新能源对我国以煤炭为

主的能源格局不会产生冲击；近几年煤炭需求将逐渐提升，煤价或将稳步上涨，伴随资产整合的推进，煤炭股

存在估值提升空间。”  

重逻辑 看弹性  

中国证券报：你的投资风格主要体现在哪些方面？  

任壮：我始终认为，每个人的投资风格与其投资理念、对市场的理解、个人性格等密切相关。我个人的投

资风格相对较为鲜明，可以用两句话概括，那就是：看得远，拿得久，逻辑清晰，风格鲜明。只要看好后市的

大逻辑不变，基金仓位基本保持不变。  

此外，在比较看好市场的时候，我会集中持股，力图获得超额收益；反之，则会相应降低仓位，分散配置。

同时注重精选个股，争取在反弹时跑在前列。  

中国证券报：请阐述一下你的投资理念。  

任壮：我的投资理念是“投资重逻辑，选股看弹性”。投资最重要的，还是要看对市场整体趋势性的把握，

这是最基本的前提和逻辑。选股看弹性，主要是指要选择业绩及估值弹性大的股票。  

独特的研究视角，令任壮的投资风格变得十分鲜明。当进则进，当退则退，绝不拖泥带水；当坚守时，他

会勇于承受压力，坚持自己的投资逻辑。  

在去年至今东吴行业轮动的操作中，这种风格体现得淋漓尽致。去年年初，任壮认为当年存在结构性牛市

的机会，便选择进攻性品种来进行主动防御，一季度配置了较多的 TMT、医药、消费，而在三季度后，根据市

场趋势变化，则重配了锂电池、稀土等板块，全年交出了一份优异的业绩答卷。  

今年，任壮认为，市场依然存在趋势性向上的机会，便重配了资源和金融类个股，上半年业绩排名依然保

持同业前列。下半年虽然市场出现反复剧烈的震荡，但对自己投资逻辑的坚信让任壮一直坚守至今。  

 “总体而言，我将对市场趋势性的把握视为投资最基本的前提和逻辑，无论是个股的配置还是仓位的选择，

都会围绕这个逻辑进行。”任壮说，“我想说明的是，东吴行业轮动基金表面上看风格较激进，其实我们是在
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预先判断市场运行逻辑的基础上，选配适当的行业及品种，同时选择业绩增长、估值合理的品种。在投资操作、

个股选择上我还是比较谨慎的。尤其是在个股的选择上，我注重的是个股的业绩和估值弹性。”  

盯拐点 觅良机  

中国证券报：你认为 A股下一阶段将呈现怎样的格局？  

任壮：我认为现在正是政策拐点即将出现的时候。目前市场进入了政策“观察期”，各种表面上的利空因

素正被逐渐消化，而各种潜在利好因素正在累积。从这个角度来看，现在市场已进入底部区域，而市场风格有

可能因此发生变化，在大盘股和小盘股估值偏离度已达到历史高点时，大盘股有望再演估值修复行情。  

中国证券报：你即将兼任东吴新产业基金经理，如何看待新兴产业未来的投资机会？  

任壮：放眼未来，当前经济增速下滑态势已经确立，中国经济的希望所在是经济转型的成功。预计到 2015

年，战略性新兴产业增加值将达到 8%左右，2020 年将达到 15%左右，年均增长率超过 20%。东吴新产业基金投

资于新兴产业类上市公司股票的比例不低于股票资产的 80%，将充分受益于新兴产业的投资机会。  

今年 A股的反复剧烈震荡，正逐步消磨投资者的信心。但在任壮看来，伴随着紧缩政策接近尾声，CPI 有

望见顶回落，A股有可能迎来政策拐点带来的阶段性牛市行情。  

任壮进一步指出，首先，政策层已经感受到经济下行趋势，必然在“防通胀”、“保增长”之间保持一个

相对平衡；其次，目前央行 货币紧缩政策的弹性与空间已经弱化。短期通胀难言见顶，货币政策未必会“放松”，

但货币紧缩政策已接近尾声，“政策预期拐点”已出现；第三，美国继续推出量化宽松政策的可能性在增加，

而央行货币政策已出现结构性放松的迹象。这些都是“政策预期”出现拐点的信号。  
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  Q：东吴增利债券型证券投资基金的封闭期为多久？ 

Q：东吴新产业精选股票型证券投资基金的投资策略是什么？ 

A：本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股

相结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收

益风险特征，采用定量与定性相结合的方法动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。 

 

Q：东吴新产业精选股票型证券投资基金的优势有哪些？ 

A：新兴之火 点燃经济引擎——作为国家“十二五”规划的重点，新兴产业代表未来 10 年经

济结构调整的方向，成为推动经济新一轮繁荣的重要引擎。到 2015 年战略性新兴产业增加值将

力争达到 8%左右，2020 年力争达到 15%左右，年均增长率超过 20%。 

领先表现 预示产业先机——近年来，代表新兴产业整体走势的中证新兴产业指数涨幅位居

主流板块指数前列，2009、2010 年更是大幅领先。 

宽广视野  觅取产业新星——本基金所投资的新产业不仅涵盖战略性七大新兴产业类上市

公司，还包括未列入此范围的其它新兴产业类上市公司，布局更具创新性和全局性，寻找真正

能笑到最后的产业新星。 

精锐掌舵 专业赢领未来 

•战略布局 率先进军新产业 

早在 2009 年，东吴基金就开始着力在新兴产业领域布局，从人才配备、投资研究、产品设

计和资源整合等各个方面都向新兴产业领域倾斜，新兴产业投资上升为公司发展战略。 

•三“新”小组 打造特色产品线 

在业内最具前瞻性地成立了新能源、新消费、新技术及应用等对新兴领域进行研究的三“新”

小组，突出的投研实力为旗下基金成功推荐多只个股，先后推出东吴新经济、东吴新创业、东

吴中证新兴产业等投资产品，形成了独具特色的产品线。 

 

Q：网上交易密码如何重置？ 

A：东吴基金网上交易系统登录密码和交易密码为 6-8 位，若确认遗失密码，请登陆东吴基金网

站首页单据下载，下载《网上交易密码重置委托书》，填写完毕附身份证复印件传真至东吴基金

客户服务中心 021－50509884，或者发送扫描文件至客户服务邮箱 services@scfund.com.cn，我

们会及时为您重置密码。

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

基金经理 唐祝益 

比较基准 65%*（60%*上证 180指数+40%*深证 100指数）+35%*中信全债指数 

投资范围 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 

东吴价值成长双动力股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 王少成 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行股份有限公司 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

比较基准 75%*沪深 300指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 

东吴优信稳健债券型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 徐嵩  韦勇 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 朱昆鹏 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新经济股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

基金经理 吴圣涛 

投资对象 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投资比

例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一年以内债

券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于基金资产净

值的 3%。 

投资目标 
通过投资于引领经济发展未来方向的新兴产业的上市公司，享受新经济发展带来的高成长和高

收益。重点投资其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

比较基准 75%*沪深 300指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 

本基金采取自上而下与自下而上相结合的投资策略，根据自上而下对宏观经济、政策和证券市

场走势的综合分析，在遵循前述本基金资产配置总体比例限制范围内，确定基金资产在股票、

债券、现金和其他金融工具上的具体投资比例。根据科学技术和产业的发展趋势对与新经济相

关创新技术、典型产业进行识别。随后自下而上地精选代表新经济的典型上市公司和与新经济

密切相关的上市公司，针对两类公司的不同特征，充分考虑公司的成长性，运用东吴基金企业

竞争优势评价体系进行评价，构建股票池。投资其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，

追求超额收益。 

本基金的投资策略主要体现在资产配置策略、选股策略、债券投资策略、权证投资策略等几方

面。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、深圳发展银行、

民生银行、中国邮政储蓄银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河

证券、申银万国、中信建投、广发证券、兴业证券、国信证券、湘财证券、长城证券、国联证

券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、

中信万通、光大证券、渤海证券、中银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南

京证券、东海证券、建银投资、爱建证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发

华福、宏源证券、信达证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴货币市场证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 韦勇 

投资对象 

现金；通知存款；短期融资券；剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的债券；1 年以内（含 1

年）的银行定期存款、大额存单；期限在 1 年以内（含 1年）的债券回购；剩余期限在 397天

以内（含 397天）的资产支持证券；期限在 1年以内（含 1年）的中央银行票据及中国证监会、

中国人民银行认可的其它具有良好流动性的货币市场工具。 

投资目标 在控制风险和保证流动性的前提下，通过主动式管理及量化分析，为投资者提供较稳定的收益。

比较基准 同期七天通知存款利率（税后） 

操作策略 

采取积极的投资策略，自上而下地进行投资管理。通过定性分析和定量分析，形成对短期利率

变化方向的预测；在此基础之上，确定组合久期和类别资产配置比例；在此框架之下，通过把

握收益率曲线形变和无风险套利机会来进行品种选择。 

销售机构 

农业银行、工商银行、华夏银行、建设银行、交通银行、招商银行、民生银行、中国邮政储蓄

银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河证券、申银万国、中信建

投、广发证券、兴业证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、

金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、中信万通、光大证券、渤海证券、中

银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、建银投资、爱建

证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发华福、宏源证券、信达证券、华安证

券、上海证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新创业股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

基金经理 吴圣涛、王少成 

投资对象 

股票、债券、权证、以及法律法规或经中国证监会批准的允许基金投资的其他金融工具。本基

金为股票型基金，投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 60%-95%，其中，投资于创业

型股票的比例不低于股票资产的 80%，固定收益类资产投资比例为基金资产的 0-35%，现金或

到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资的创业型股票包括创

业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。本基金投资于权证、以及其它金融工具投资比

例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 主要投资于市场中的创业型股票，包括创业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。通过

精选具有合理价值的高成长创业型股票，追求超越市场的收益。 

比较基准 （中信标普 200指数×50%+中信标普小盘指数×50%）×75%+中信标普全债指数×25% 

操作策略 

本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股相

结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收益

风险特征，动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。运用本公司自行开发的东吴 GARP

策略选股模型，精选具有成长优势与估值优势的创业型上市公司股票。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 
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东吴新中证新兴产业指数型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行股份有限公司 

基金经理 王少成 

投资对象 

本基金投资于具有良好流动性的金融工具，包括标的指数成份股、备选成份股、新股（一

级市场初次发行或增发）、现金或者到期日在一年以内的政府债券等。其中，中证新兴产业指

数成份股、备选成份股的投资比例不低于基金资产的 90%，现金及到期日在一年以内的政府债

券不低于基金资产净值的 5%。 

因基金规模或市场变化等因素导致本基金投资组合不符合上述规定的，基金管理人将在 10 

个工作日内调整至符合上述规定。法律、法规另有规定的，从其规定。 

 

投资目标 
本基金采用指数化投资，通过严格的投资程序约束和数量化风险管理手段，力争控制本基金净

值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超过 0.35%，年化跟踪误差不超过

4%，以实现对标的指数的有效跟踪。 

比较基准 基金业绩比较基准=95%*中证新兴产业指数收益率 +5%*银行同业存款利率 

操作策略 
本基金通过采用指数化投资策略，选择中证新兴产业指数作为跟踪基准, 按照指数的成份股及

其权重构建基金股票投资组合，为投资者获取新兴产业高速成长所带来的投资收益。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 
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东吴增利债券型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中信银行股份有限公司 

基金经理 韦勇 

投资对象 

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票（包括中小板、

创业板及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权证、资产支持证券以

及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合中国证监会的相关规定）。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将

其纳入投资范围。 

投资目标 本基金在有效控制风险的前提下，通过主动式管理及量化分析追求稳健的投资收益。 

比较基准 中国债券综合全价指数。 

投资策略 本基金在严格控制风险的基础上，坚持稳健配置策略，力争实现基金资产的长期稳健增值。 

销售机构 

中信银行、农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、深圳发展银行、

民生银行、邮政储蓄银行、宁波银行、平安银行、温州银行、烟台银行、东吴证券、海通证券、

中国银河证券、申银万国证券、中信建投证券、广发证券、兴业证券、国信证券、湘财证券、

长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、华泰联合证券、金元证券、东方证券、安信

证券、华泰证券、中航证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、

招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、建银投资证券、爱建证券、

天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、

上海证券、广州证券、厦门证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


