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旗下基金净值表         2011-06-28 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.8167 2.5367 0.28%

东吴动力 1.2392 1.8192 0.15%

东吴轮动 1.0925 1.1725 0.69%

东吴优信 A 0.9979 1.0099 -0.14%

东吴优信 C 0.9903 1.0023 -0.13%

东吴策略 1.0360 1.1060 0.15%

东吴新经济 1.0820 1.0820 0.00%

东吴新创业 1.0290 1.0890 0.39%

东吴中证新兴 0.9090 0.9090 0.33%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.7854 3.12% 

东吴货币 B 0.8566 3.37% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2759.20 0.04%

深证成指 12047.09 0.17%

沪深 300  3041.73 0.17%

香港恒生指数 22061.80 0.09%

标普 500 指数 1296.67 1.29%

道琼斯指数 12188.70 1.21%

纳斯达克指数 2729.31 1.53%
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1 年期央票利率再次走高 加息预期继续升温 

央行 28 日在公开市场发行了 20 亿元 1 年期央票，发行利率 3.4982%，较上一期上涨 9.63 基点。这是

继上周上行 9.61 基点之后，1 年期央票发行利率再次跳升。上调之后，1 年期央票发行利率已超出 1 年期

定存利率 24.82 基点。分析人士表示，尽管无法断定这是否为加息信号，但作为基准利率的风向标，1年期

央票发行利率连续上调无疑强化了市场的加息预期。 

  分析人士指出，未来一段时间基准利率存在向央票发行利率靠拢的可能。国海证券分析师高永标认为，

相对而言，因通胀高点可能即将出现，7月再加息一次的概率较大。 

  分析人士认为，上调央票发行利率旨在缩窄央票一二级市场利差，保障公开市场正常回笼能力。5月下

旬以来，因市场资金吃紧，银行间市场央票收益率随资金利率明显上移，导致央票市场利率与发行利率之

间的缺口不断拉大。在本轮央票发行定价上调前夕，3 月期和 1 年期央票一二级利率分别倒挂 56 个基点和

45 个基点。因发行利率与市场利率严重脱节，6月中下旬央票发行量相继降至历史最低水平，3月期央票 6

月 23 日还暂停操作。 

  此外，鉴于存款准备金率上调对银行流动性的冲击，未来存款准备金率上调空间和频率已有限，公开

市场业务将在流动性调节过程中发挥更大作用。为提振公开市场操作能力，上调央票发行利率势在必行。6

月 16 日，3月期央票发行利率由 2.9168%上调至 2.9985%。6 月 21 日，1年期央票发行利率由此前的 3.3058%

上调至 3.4019%。 

  作为传统意义上的基准利率风向标，1年期央票发行利率上调再次强化了市场的加息预期。从历史数据

看，2006 年以来，1 年期央票发行利率与 1 年期定存利率之间的平均利差约为 9 基点。当前较大的利差存

在向平均水平收敛的要求。另外，历史上 1 年期央票发行利率高于基准利率的情况不经常出现，最近一次

出现在今年 3 月。今年 3 月中下旬，在 1 年期央票发行利率持续高出定存利率 20 基点两周之后，央行在 4

月 5日宣布加息。 

 

  

 

IMF 任命法国财长拉加德为新一任总裁 

  法国经济、财政与工业部部长克里斯蒂娜·拉加德 28 日在国际货币基金组织(IMF)宣布其当选该组织

新一任总裁后发表声明表示,她将继续推动 IMF 在世界经济和金融危机中所扮演的角色,努力促进世界经济

强劲持续稳定增长。 

拉加德通过法国经济、财政和工业部发表声明说,在世界经济和金融危机中,IMF扮演着重要角色,为187

个成员服务。她当选后将以同样的决心和承诺继续这一工作。（新华网） 
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中德达成逾 150 亿美元合同 

中国国务院总理温家宝与德国总理默克尔 28 日在柏林共同主持首轮中德政府磋商。磋商结束后，两国

总理共同会见记者。温家宝透露，双方共签署和发表了近 20 个合作文件，达成的商业合同金额超过 150 亿

美元。 

温家宝说，建立中德政府磋商机制在两国关系和中欧关系史上是一个创举。首轮磋商阵容强大、议题

广泛、高效务实、成果丰硕。他指出，首轮磋商的成功举行，传递了中德着眼长远、加强合作、共谋发展

的坚定意愿和信心，为中德关系深入发展注入了新的动力。中方把德国视为重要的战略伙伴，两国关系的

战略性只会加强，不会削弱，这对两国有利，对世界有利。(第一财经日报) 

 

国内成品油批发价持续下跌月余 年内油荒或难再现 

 近一个月以来，我国成品油批发价出现了持续下跌，这无疑扫除了今年年初以来频现的油荒阴霾。有

关专家指出，成品油批发价下跌主要缘于两点：首先是国际油价的持续下跌；其次是国内一系列有力措施

的影响，包括发改委暂停成品油出口，以及我国成品油进口关税下调。 

专家普遍认为，今年年内出现油荒的可能性不大，由于成品油价格下跌，两大石油巨头一季度炼油板

块亏损的情况也有望在二季度得到缓解。（中国证券报） 

 

两部委启动节能减排示范工程 八城市将获财政支持 

  记者 28 日获悉，财政部、发改委日前印发了《关于开展节能减排财政政策综合示范工作的通知》，决

定于“十二五”期间，在北京、深圳、重庆、杭州、长沙、贵阳、吉林和新余等八个城市开展节能减排财

政政策综合示范工作，并加大对这些城市的财政支持力度。 

  《通知》要求上述八个城市以地方政府为责任主体，以城市为平台，加大各项节能减排财政政策整合

力度，加快体制机制创新，积极推进经济结构调整和发展方式转变，促进实现“十二五”节能减排目标。(上

海证券报) 

 

 

  

 

东吴增利正式发行  

2011 年 06 月 29 日  信息时报 

伴随股市振荡，低风险产品正在跑步入场。近日，市场再度迎来一只债券型基金发行。东吴增利债券

型基金通过各大银行券商以及东吴柜台和电子直销渠道公开发售，产品以“一级债”、“封闭运作”、“适逢

建仓良机”等三大特点，为投资者带来通胀时代里的又一稳健投资利器。 

东 吴 动 态 



 

债基中考业绩稳健东吴增利火热发行中  

2011 年 06 月 29 日  齐鲁晚报 

截至 6月 24 日，今年以来，标准股基平均收益率-9.03%，而一级债基、二级债基收益率分别为-0.92%

和-1.22%，排开基前列。被誉为基金业“黑马”的东吴基金，本周一推出的东吴增利债基，运用了“先闭

后开”的运作模式，主要投资价值高的债券，迎合了基民投资需求。 

 

东吴基金 2011“新财富·新未来”报告会登陆南京 

2011 年 06 月 28 日  大众证券报 

  东吴基金 2011“新财富·新未来”全国巡回报告会首站登陆南京  

  6 月 26 日，东吴基金 2011“新财富·新未来”全国巡回报告会在南京正式启航。东吴基金首席策略规

划师陈宪和明星基金经理王少成分别作了“决战下半场 通胀下的 A股走势”和“经济转型下新兴产业投资

机会”的主题演讲，把脉震荡市道中的投资机理，并面对面地答疑解惑，受到了现场近 200 名投资者的热

烈欢迎。  

  企业盈利存隐忧 

  配置债基避风险  

  近期不少研究员认为 12 倍左右的市盈率是 A股的估值底部，但陈宪表示，这一判断重要前提是上市公

司业绩平均增长 25%，而在央行不断收紧货币政策的背景下，一季度所有 A股公司每股现金流仅为 0.067 元，

中小板和创业板公司每股现金流则分别亏损 0.48 和 0.18 元。此外，去年四季度至今年一季度，上市公司

净利润增长由 35.8%降至 24.16%，业绩亏损面则扩大 27%。随着国内通胀高点可能在 6月出现，紧缩政策还

会持续一段时间，在此形势下，企业利润很可能进一步下滑。  

  陈宪认为，业绩的不确定性阻碍了两市的成长空间，因此，对于个人投资者来说，下半场仍应保持较

为灵活的资产配置格局，可以持有债券型基金等低风险品种。  

  投资增速不必悲观 

  关注个股机会 

  针对投资者担心的经济硬着陆，王少成认为，目前通胀可控，只要保持货币政策的紧缩力度，随着经

济的持续回落，通胀压力将逐步减小，而通胀受控后，政府将逐渐启动上半年压制未发的项目，快速扭转

经济回落的局面。因此下半年的投资增速不必过于悲观，中期值得布局的趋势性机会主要在结构性通胀、

行业集中和新兴产业。高端白酒，稀有金属，家电，水泥，农药，太阳能，新兴煤化工等行业具有布局价

值。  

  作为业内的新锐基金公司，东吴基金近年来不断在投资者教育领域精耕细作。通过持续、深入地开展

一系列交流活动，努力提高投资者对市场的正确理性认识，培育成熟的投资理念。此次全国巡回报告会的

启动，旨在帮助更多投资者在经济转型背景下把握新的财富机会，开创崭新未来。 



 

 

就医与投资 
  就医和投资现在都是国人不能回避的事情，大家都很关注这两件事，也确实经常讨论和抱怨的两件事。

说起就医，治好了还是没治好，不管牢骚满腹还是满怀感激，都不会说下次自己或家里人生病了不去医院，

改上“病吧”看看、翻翻医疗手册，然后自己抓药治病。但是，炒股票就不同，聊起来恨不得每个人都觉

得自己能写一本教科书出来，聊起市场情况和操作建议，“回档”、“阻力位”、“支撑位”等专业名词经常把

职业投资人都说得一愣一愣的。 

  如果要讨论健康和金钱哪件事情更重要，不同的人或者同一个人在不同的阶段，观点可能大相径庭。

每个人都可以有自己的判断标准，不一定强求一致，但这两件事都很重要，都要重视，因为这两件事哪一

件结果不好，大家都会不高兴，很不高兴。 

  打个比方，长智齿引发了头痛，牙医帮你把智齿拔了，拔牙过程顺利，头痛好了，你会感谢这个医生。

过了半年，又头痛了，你首先想到的就是那位牙医。如果是另一侧的智齿长出来了，他帮你拔掉就没问题

了。但如果是脑溢血，大夫帮你把满口的牙都拔了也会不解决问题，拖太久了搞不好还有生命危险。投资

也一样，市场不停变化，上次的成功经验这次不一定适用，该进行风格切换的时候，就得动手。 

  职业投资者如此，基金持有人也是这样。理性的脑溢血病人不会坚持在牙科拔牙的，如果你确认不对

症，立即换个科室，如果需要还要再换。很少有人在这个过程中会怕麻烦，因为大家都珍爱生命。财富也

需要同样的尊重。 

  通常，大型综合性资产管理公司会提供主动型股票基金、平衡型基金、指数基金、ETF、债券基金、黄

金基金、对冲理财计划等诸多品种，就像是一个大型的综合医院，各专科齐全。基金持有人可以通过基金

到不同的专科去就医，只有找对了当前市场形势相对有效的科室才会有好的结果。身体有很多病拖不得，

投资的事情也拖不得。 

 

 

欧洲主权债务危机扩散,亚洲亦难独善其身 
随着投资者考虑希腊可能违约的影响,亚洲信用违约互换(CDS)价差当前走高.这倒不是亚洲持有大量

希腊资产,而是亚洲对欧洲系银行发放的贷款有大量需求.为希腊公债可能损失买保险的代价,也就是 CDS,

可能也会将亚洲实际借款成本一同推高. 

亚洲从1997年金融危机学到的血淋淋教训,就是不要过度依赖外国信贷.在最近这次席卷全球的经济危

机之前,亚洲利用廉价美元和日圆来强化自己财务状况,积累天量外汇储备,以防资金突然外流. 

不过亚洲仍然大肆从海外借贷.据国际清算银行的数据,2010 年第四季亚洲对外贷款升至创纪录的 3.8

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

万亿(兆)美元.尽管欧系银行所占的份额下滑,但仍提供了上述借款的近一半.亚洲五分之二的外债是期限

不超过一年.市场担心的是,欧洲系银行为希腊潜在损失做准备,可能会收回部分亚洲信贷. 

这在某种程度上解释了,为什麽亚洲债务保险成本急升.菲律宾 CDS 价差在过去一周上扬 11.5%,印尼

CDS价差飙升 14%.通常情况下,债券收益率(殖利率)与 CDS价差同步走高,来反映出信贷风险加剧.不过目前

为止债券收益率几无变动. 

不过若希腊违约,希腊 CDS的卖方必然要付款赔偿,可能因而降低他们在其它地区签订CDS合约的能力.

不过,债券收益率最终势必上扬,因为债市已经了解到,CDS 交易商通常更快预期到风险变化. 

债券收益率上扬的另一个因素是,需要补偿投资者为违约买保险的费用增加.对于亚洲而言,尽管亚洲

自身财务仍然强劲,但结果就是借款方的成本可能也被迫增加.亚洲市场当前亦难逃欧洲主权债务危机的灼

烤.(路透社) 

 

 

海通证券：底部确立，市场缓步上行 

  市场前期的低点 2610 是市场对经济极度悲观预期的反应，而在我们中期策略观点判断下半年基本面不

悲观的前提下，我们认为前期的底部已经确立了，后期应该是呈现缓步向上的态势。  

  从前天的盘面上看，呈现出各个行业普涨的局面，特别是前期杀跌比较严重的中小市值股票在昨天的

盘面中有不错的表现，但是我们看到各个行业普涨也表现出热点不集中的特征，上涨的个股也大多集中在

中报预期表现尚佳的龙头公司。这表现出市场对此轮的反弹还是持相对谨慎的态度，上涨的压力主要来自

于三个方面，一是宏观经济数据的确认，二是中期财务报表的业绩，三是前期套牢盘在冲高时平仓的行为。

所以从盘面上看，虽然底部确认，但是反弹的节奏上还可能有反复。 
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