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  东吴动态 
东吴基金王炯：下半年看好消费类和新兴产业 坚持关注成长股的投资

机会 

  媒体报道 
东吴基金徐建平：2007 大牛市未发产品是最大遗憾，再突围聚集新兴产

业

 
 什么是基金募集期？ 
 投资债券型基金的好处？ 
 什么是累计净值？ 
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一周净值 
5月 23日 5月 24日 5月 25日 5月 26日 5月 27日 

基金名称 单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.8154 2.5354 0.8146 2.5346 0.8042 2.5242 0.7983 2.5183 0.7877 2.5077 

东吴双动力 1.2495 1.8295 1.2462 1.8262 1.2336 1.8136 1.2207 1.8007 1.2037 1.7837 

东吴轮动 1.0519 1.1319 1.0585 1.1385 1.048 1.128 1.0396 1.1196 1.0346 1.1146 

东吴优信 A 0.9957 1.0077 0.9967 1.0087 0.995 1.007 0.9947 1.0067 0.9957 1.0077 

东吴优信 C 0.9884 1.0004 0.9894 1.0014 0.9877 0.9997 0.9874 0.9994 0.9884 1.0004 

东吴策略 1.1137 1.1137 1.1118 1.1118 1.1064 1.1064 1.0929 1.0929 1.0689 1.0689 

东吴新经济 1.057 1.057 1.05 1.05 1.039 1.039 1.035 1.035 1.025 1.025 

东吴新创业 1.009 1.069 1.014 1.074 1.004 1.064 0.997 1.057 0.989 1.049 

东吴新兴产业 0.911 0.911 0.911 0.911 0.901 0.901 0.891 0.891 0.875 0.875 

 

 

 5月 22日 5月 23日 5月 24日 5月 25日 5月 26日 5月 27日 
基金 
名称 

7日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率

每万份

收益 

7日年化

收益率 

每万份

收益 

7日年化 

收益率 

每万份 

收益 

7日年化

收益率 

每万份

收益 

东吴货

币 A 
3.137 1.7332 3.163 0.8865 3.213 0.889 3.241 0.8713 3.253 0.8905 3.262 0.885 

东吴货

币 B 
3.386 1.8647 3.413 0.9526 3.465 0.9584 3.493 0.9378 3.507 0.9599 3.515 0.9521

 

基金数据 
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基金表现 
过去 

一周 

过去 

一个月 
过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 

过去两年 

(104 周) 基金 
简称 增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

增 长

率 ( % )  

排

名  

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长

率 ( % )

排

名

 

增 长  

率 ( % )  

排

名

 

成 立 以

来 累 计

净 值 增

长率( % )

嘉禾 -5.90% -6.05% -11.04% 25 -14.87% 23 -13.72% 29 7.48% 12 11.12% 31 237.31% 

双动力 -6.17% -5.93% -10.73% 120 -19.32% 183 -15.26% 175 0.01% 114 22.17% 40 87.25% 

轮动 -4.39% -8.08% -9.83% 87 -11.21% 65 -11.23% 100 -0.28% 117 23.32% 36 14.66% 

优信 A -0.67% -1.52% -2.66% 69 -4.31% 59 -5.30% 63 -0.83% 47 -1.63% 35 3.27% 

优信 C -0.67% -1.55% -2.71% 70 -4.43% 60 -5.36% 64 -1.14% 48 -- -- 0.37% 

策略 -7.06% -6.48% -13.26% 46 -21.53% 48 -17.55% 47 -1.85% 38 7.64% -- 20.58% 

新经济 -5.44% -4.83% -10.09% 97 -10.79% 55 -10.95% 91 7.33% 50 -- -- 13.10% 

新创业 3.89% -2.08% -8.00% 50 -12.10% 79 -8.43% 46 -- -- -- -- 10.55% 

新兴产业 -7.21% -7.80% -13.19% -- -- -- -12.50% -- -- -- -- --  

 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

今年以来 最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来
基金 

名称 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率 
年化 

回报率 

年化 

回报率 

总回报率

(%) 

东吴嘉禾 -13.72 -5.90 -7.01 -11.04 -14.87 14 52 23 211.33% 
东吴双动力 15.25 -6.17 -6.41 -10.72 -19.31 104 58 69 76.63% 
东吴轮动 -11.23 -4.39 -8.05 -9.83 -11.21 43 45 12 10.26% 
东吴优信 A -4.66 -0.21 -1.88 -2.42 -3.48 86 80 - 4.22% 

东吴优信 C -4.72 -0.21 -1.91 -2.48 -3.58 90 - - 1.29% 

东吴策略 -17.55 -7.06 -7.72 -13.26 -21.53 52 - - 6.89% 

东吴新经济 10.95 -5.44 -6.82 -10.09 -10.79 65 -  2.50% 

东吴货币 A 1.12 0.06 0.26 0.93 1.39 - - -  

东吴货币 B 1.20 0.06 0.28 0.99 1.38 - - -  

东吴新创业 -8.43 -3.89 -2.85 -8.00 -12.17  - - 4.34% 

东吴新兴产

业 
- -7.21 -9.04 -13.19 -  - - 

-12.50% 

 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 

基金数据 
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基金经理手记 

 

聊聊创业板 

今年以来，随着股指的不断下行，去年受到大家极为关注的创业板成为了重灾区，股价腰斩现象屡屡出现，成

为了人人喊打的过街老鼠，联想起去年创业板刚成立时的红火局面，对照强烈。问题出在哪里呢，需要如何总结？ 

创业板，顾名思义，正处在创业阶段的公司，这样的公司正是像一个茁壮成长的少年，充满理想和朝气，举目望向

目前的创业板公司，不乏优秀者，但是也有相当数量的公司，在经过了无数轮天使，PE 等私募的眷顾之后，公司的

领导者，经营者满脑亢奋，更多沉浸于资本游戏的巨大快乐之中，公司未来的发展方向已经渐行迷失，脚踏实地的

实业经营成为了一场空谈，特别是在保荐机构入场后，一切为了上市服务，虚假宣传和过分包装成为了常态，而战

略投资者如老饕般鹰目掠食，一旦上市后，就像一层画皮脱落，完全无法经过风吹雨打，限售期也不过是个童话，

在这期间之内，消息的公布，不断地送转，股票成本已经很低，所以，创业板目前给市场带来的更多是风险，这是

传统做市模式的再现，加上目前并不十分完善的发审制度，新股定询价制度，给市场造成了巨大的泡沫。 

我们遴选一家优秀的创业板公司，一定要以人为本，创业更多的是人性的再现，我们应该从创业者的性格，思想等

方面来着手发现机会，被动的消息给予，需要非常警惕！ 

 

 

 

 

       市场综述 

重要支撑失守 

本周沪深两市大幅跳水，上证综指跌破 2850点重要关口后连续下挫，最后收报 2709.95点，跌 148.51点，跌幅
5.20%，创 2010年 7月 2日以来最大周跌幅。深成指收报 11492.71点，跌 668.32点，跌幅 5.50%。小盘股本周重挫，
中小板指数跌幅达到 8.10%，创业板指数也再跌 6.00%。 

5月 23日周一上证综指低开后一路下滑，创 2月 10日以来新低，两市放量下跌。各板块全线下挫，餐饮旅游、
黑色金属、化工及家电板块跌幅均超过 4%。周二沪深两市早盘低开后一路下探，午后创业板指大幅拉升，最高涨
逾 4%，两市股指也拾级而上，至收盘涨跌不一。有色及黑色金属超跌反弹，餐饮旅游及家用电器继续下挫。周三
上证综指低开后震荡走低，个股普跌，板块方面只有食品饮料微涨，其余全线下跌，尤其是电子元器件还有信息设

备板宽走势很弱。周四沪深两市双双高开后震荡下行，盘终双双收跌，个股仍然是普跌。板块方面农林牧渔表现较

好，而家电及医药生物继续重挫。5月 27日周五，沪深两市微幅高开后震荡下行，盘中均再创调整以来新低。仅权
重板块采掘及金融服务股微涨，其余全部下挫，其中轻工制造、化工、公用事业等板块跌幅均超过 3%。 

国际股票市场本周也持续走弱，但总体好于大陆市场。美国股市在高位震荡加剧，本周已经是连续第四周回调，

标普 500指数本周微跌 0.08%。欧洲股市也同样处于弱势，英国富时 100、法国CAC及德国DAX指数分别下跌 0.16%、
1.00%和 1.42%。亚太地区股市走势也不容乐观，包括日本、韩国、印度等国的股票指数均继续回调。香港的股市并
未受大陆太多影响，恒指只微跌了 0.35%，台湾加权指数也只有微幅的回调。美元在几周强劲反弹之后，本周出现

东吴视点 
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回调，大宗商品市场随之迎来反弹，CRB商品指数继续上涨 1.88%。美国 NYMEX原油期货 7月合约连续第三周小
幅攀升，本周上涨 0.49%至 100.59美元/桶。其他大宗商品也是普涨，尤其是能源化工品种涨幅相对较大。黄金价格
也在反弹，国际现货黄金价上涨 1.59%至 1536.40美元/盎司。 

5月 23日至 5月 29日这段时间内，以下消息值得关注： 

1、 国家电网预计今年电力缺口或史上最高。国家电网公司 5月 23日召开迎峰度夏安全生产电视电话会议，国
家电监会总监谭荣尧在会上表示，6月份全国将进入用电高峰，预计高峰时段全国最大电力缺口将达 3000万千瓦左
右。他透露，1 至 4 月份，部分地区拉闸限电情况严重，一些地方出现缺煤停机现象，全国日最大缺煤停机达 980
万千瓦，相当于一个重庆的发电装机容量。 

2、 央企单月净利润突破 800亿大关。今年以来，央企实现净利润首次突破 800亿元大关。国务院国资委 23日
公布数据显示，1-4月份，央企累计实现净利润 2906.9亿元，同比增长 18.2%。据测算，央企 4月实现净利润 821.1
亿，为本年度首次突破 800亿元大关。数据显示，1-4月，央企累计实现营业收入 60834.9亿元，同比增长 24.1%；
累计实现净利润 2906.9亿元，同比增长 18.2%，其中：归属于母公司所有者的净利润 1917.7亿元，同比增长 20.4%。 

3、 汇丰 5 月中国 PMI 指数降至 10 个月低点。汇丰(HSBC)周一宣布，5 月份汇丰中国制造业采购经理人指数
（PMI）的预览指数降至 10个月低点，显示中国制造业扩张势头进一步减慢。报告显示，5月份汇丰中国制造业 PMI
预览指数为 51.1，低于 4月份 51.8的终值，为该指数 2010年 7月份以来的最低水平。 

4、 机构需求骤降 50年期国债招标遇冷。财政部 25日招标发行了 2011年第十二期记账式附息国债。本期债券
为 50年固息国债，计划发行 300亿元，采用单一价格(荷兰式)招标方式。发行结果显示，债券票面利率 4.48%；投
标资金量 412.6亿元，认购倍数 1.38，实际发行总量 300亿元。 
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东吴动态 

东吴基金王炯：下半年看好消费类和新兴产业 坚持关注成长股的投资机会 

东吴基金投资总监王炯则表示，2011 年至今，A股市场表现出前所未有的复杂和震荡。中国未来

的经济发展和转型如何演绎，市场的确很难达到一致的预期，所以市场难以出现持续的强劲上升行情，

而是呈现震荡和结构性特征。大摩华鑫基金认为，近期市场对经济下滑的担忧增加，未来影响市场情

绪的因素依然是通胀水平，预计短期内市场将维持震荡态势。  

  东吴基金投资总监王炯指出近期周期股上涨得比较好，因为目前中国仍然是投资驱动型经济。

2011 年 1 季度中国罕见的季度逆差，高速增长的进口反映出经济增长仍然倚重于投资，中国的保障房

建设、高铁工程、水利兴建以及各级政府反危机政策中广泛铺开的在建项目，使得相应的周期性行业

的业绩和股价均有好的表现。目前的经济结构下，周期股和成长股的行情都会交互出现。不过王炯进

一步指出，中长期还是看好消费类和新兴产业发展，而投资成长股的逻辑是分享所投资公司业绩的高

速增长带来的财富增值。  

 

东吴动态 
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媒体报道 

东吴基金徐建平：2007 大牛市未发产品是最大遗憾，再突围聚集新兴定位弯道超越 

与记者见面之前，东吴基金总裁徐建平的日程一直都很赶，往返于全国各地，拿奖拿到手软。  

  东吴基金成立于 2004 年，但如今的东吴基金更多地脱胎于 2009 年的自我革命，2010 年初见成效。  

  确立差异化核心竞争力，  

  机会在于弯道超越  

  理财周报：东吴基金将自身的核心竞争力定位于做基于成长性和新兴产业的投资，为什么？  

  徐建平：2009 年下半年，基于我们对整个宏观经济的分析、判断和研究，成立了新兴产业的三个小组。我们认

为中国经济进入了一个真正的转型时期，已经到了新一轮技术革命的前夜，我们判断从 2010 年开始转型元年真的启

动了。  

  基金行业跑马圈地已经结束了，我们作为一个新锐公司，必须思考怎么来超越。我们提出要借助国家经济的转

型，实现弯道超越。实际上我们去年的最终结果证明了我们的选择，市场也给了我们回报。  

  理财周报：新兴产业中短期仍然有周期性风险，对于业绩的持续性怎么看？  

  徐建平：首先，我们打造基于成长性和新兴产业的核心竞争力，不是说我们所有的投资都只关注这一点，而是

希望这一方面成为我们的优势，我们肯定也不排斥其他投资方式。  

  实际上，我们所说的成长性投资也不只是新兴产业投资，而且我们讲的新兴产业投资，也不局限于国家公布的

七大战略新兴产业。因为整个经济的增长，关键的变量驱动力都来自于新兴产业。投资这些产业，肯定是能获得最

大的回报。资本市场最大的魅力在于预期。  

  怎么来平滑市场的波动，最关键是三条：第一，要有正确的理念，不能盲目跟随市场热点，在这一点上我们是

坚持价值投资的。投资的关键是看产业和企业的本身的优势和核心竞争力。一切从企业基本面出发，不是找个好的

概念就会去做。第二，依靠团队。我们也有明星基金经理，但是这是市场赋予我们的。我们强调，人才很重要，但

是团队比人才更重要。第三，要靠规范的制度流程  
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  事业留人，机制留人  

  理财周报：如今东吴基金投研团队成绩整体不错，亦不缺乏明星基金经理，在基金行业人才紧缺的现状下，如

何确保团队的稳定性？  

  徐建平：我们最有特色的应该是整体的氛围。第一我们投资研究的无缝链接。公司刚成立的时候，我们也是和

其他公司一样，设立一个研究总监，一个投资总监，一个投资部，一个研究部，结果发觉不行，我把这堵墙打通了，

让投资总监一个人来管。到了一定阶段以后，产品多了，投资研究分开了，但是都还是投资总监来管，而且他们已

经养成了这样一种习惯和氛围。  

  第二，除了正常股票池之外，我们平时还有核心股票池。而且我们很早就实行研究员的考核很大程度由基金经

理来决定。我们非常强调把传统文化的精髓和基金行业结合起来，强调以人为本。软硬结合的比较好。我们团队氛

围也很宽松。鼓励大家差异化，在争论中寻找方法，保持团队的活力。  

  错过的 2007，纠结的 2009  

  理财周报：在 2007 年的大牛市中，东吴基金并未发行任何基金，为什么？2009 年业绩不太好又是什么原因？  

  徐建平：2007 年主要是一次没有成功的股权转让。整整耽误了我们一年。  

  2009 年是几个因素共同作用的结果。第一个因素就是投研团队对市场形式的判断过于谨慎。第二个因素就是当

时总体的投研团队还不够成熟，相对来讲，研究还不够全面。再加上之前股权转让的遗留因素，使得团队流动性比

较大，2009 年只剩下了两个基金经理，业绩也受到了一定的影响。  

  2009 年大力转身  

  理财周报：2009 年是东吴基金投资战略确定的时候，也是现今投研团队组建的时候，这一年发生这么多变化是

如何发生的？  

  徐建平：催化剂就是在 2007、2008 年业绩很突出之后，2009 年前期业绩不够理想，促使我们反思，做出改变。

我之前是投资出身，所以在管理方面比较有经验。到了 2009 年下半年的时候，我靠前指挥，亲自抓这一块。从 10

月份开始，整体上就发生了一些改变。  
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  2009 年年底，除了我们对投资研究、团队整合、特色打造方面做了一定的工作之外，我们也在致力于公司本身

的转型。主要在三方面：第一，投研从大而全，小而全到有特色和核心竞争力的方向发展；第二，整体业务上从一

元到多元的跨越和转变，从 2009 年开始做投资顾问业务；第三，营销上希望实现从增量为主到存量和增量并重的跨

越和转变，希望通过好的业绩来带动规模的增长。  

  我们去年规模增长的 60%以上都来自于我们自身原来基金的保有量和净值的增长。实现了我们当初的目标，也

证明了这条路是确实可行的。  

  理财周报：2004 年成立的 12 家基金公司里面，东吴基金的规模这几年来都是落后于平均规模的，其中大部分

时间东吴基金其实业绩很好，相对而言东吴基金的市场拓展是否是短板？  

  徐建平：市场上对我们有两个误解：第一就是东吴在市场不好的时候做得比较好。其实 2007 年大牛市我们做得

很好，只是那个时候产品少。第二就是大家认为我们市场是短板。的确我们市场还有很大的提升空间，我们也有开

会讨论这个事情，怎样做得更好。  

  但是与其他公司规模的差距，最大的因素在于 2007 年。后来我们业绩好的时候，市场不好，再怎么发都发不大。

从 2007 年底到现在，基金行业的总规模是下降的，而我们公司还是净增长的，2007 年底是 93 亿元，到今年一季度

是 141 亿元，是少数保持增长的公司，三年综合来看我们也是不错的。  

  我们现在市场预算也加大了，我们在深耕渠道方面还是要加大投入，争取保持这两年的良好发展势头。  
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Q：什么是基金募集期？ 

A：尊敬的客户：您好！基金募集期是指基金合同和招募说明书中载明，并经中国证监会核准的基金份额募

集期限，自基金份额发售之日起，一般为一到三个月不等，最长不超过三个月。 

 

Q：投资债券型基金有什么好处？ 

A：尊敬的客户：您好！比起股票基金，虽然债券基金的潜在收益较低，但它潜在的风险也较小、收益稳定，

而且各项费用也较低。假如是一个厌恶风险的人，那么债券基金就是比较适合的基金品种之一。  

 

Q：什么是累计净值？ 

A：基金累计净值是指份额净值与基金成立以来累计分红派息之和。累计净值反应该基金自成立以来的总

体收益情况的数据。 

 

 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 唐祝益 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 
 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯  

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
 
 

东吴优信稳健债券型基金 
基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩  韦勇 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 朱昆鹏 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
东吴新经济股票型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 任壮  吴圣涛 

投资对象 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投资比

例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一年以内债

券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于基金资产净

值的 3%。 

投资目标 
通过投资于引领经济发展未来方向的新兴产业的上市公司，享受新经济发展带来的高成长和高

收益。重点投资其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

比较基准 75%*沪深 300指数+25%*中信标普全债指数 

操作策略 

采取自上而下与自下而上相结合的投资策略，根据自上而下对宏观经济、政策和证券市场走势

的综合分析，在遵循前述本基金资产配置总体比例限制范围内，确定基金资产在股票、债券、

现金和衍生产品上的具体投资比例。根据科学技术和产业的发展趋势对与新经济相关创新技

术、典型产业进行识别。随后自下而上地精选代表新经济的典型上市公司和与新经济密切相关

的上市公司，针对两类公司的不同特征，充分考虑公司的成长性，运用东吴基金企业竞争优势
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评价体系进行评价，构建股票池。投资具有成长优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收

益。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、深圳发展银行、

民生银行、中国邮政储蓄银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河

证券、申银万国、中信建投、广发证券、兴业证券、国信证券、湘财证券、长城证券、国联证

券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、

中信万通、光大证券、渤海证券、中银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南

京证券、东海证券、建银投资、爱建证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发

华福、宏源证券、信达证券、东吴基金管理有限公司直销中心 

 
 
 

东吴货币市场证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 韦勇 

投资对象 

现金；通知存款；短期融资券；剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的债券；1 年以内（含 1

年）的银行定期存款、大额存单；期限在 1 年以内（含 1年）的债券回购；剩余期限在 397天

以内（含 397天）的资产支持证券；期限在 1年以内（含 1年）的中央银行票据及中国证监会、

中国人民银行认可的其它具有良好流动性的货币市场工具。 

投资目标 在控制风险和保证流动性的前提下，通过主动式管理及量化分析，为投资者提供较稳定的收益。

比较基准 同期七天通知存款利率（税后） 

操作策略 

采取积极的投资策略，自上而下地进行投资管理。通过定性分析和定量分析，形成对短期利率

变化方向的预测；在此基础之上，确定组合久期和类别资产配置比例；在此框架之下，通过把

握收益率曲线形变和无风险套利机会来进行品种选择。 

销售机构 

农业银行、工商银行、华夏银行、建设银行、交通银行、招商银行、民生银行、中国邮政储蓄

银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、银河证券、申银万国、中信建

投、广发证券、兴业证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安、世纪证券、华泰联合、

金元证券、东方证券、安信证券、江南证券、财富证券、中信万通、光大证券、渤海证券、中

银国际、招商证券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、建银投资、爱建

证券、天相投资、华宝证券、平安证券、长江证券、广发华福、宏源证券、信达证券、华安证

券、上海证券、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴新创业股票型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 工商银行 

基金经理 吴圣涛、王少成 

投资对象 

股票、债券、权证、以及法律法规或经中国证监会批准的允许基金投资的其他金融工具。本基

金为股票型基金，投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 60%-95%，其中，投资于创业

型股票的比例不低于股票资产的 80%，固定收益类资产投资比例为基金资产的 0-35%，现金或

到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资的创业型股票包括创

业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。本基金投资于权证、以及其它金融工具投资比

例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 主要投资于市场中的创业型股票，包括创业板股票、中小板股票和主板中的中小盘股票。通过

精选具有合理价值的高成长创业型股票，追求超越市场的收益。 

比较基准 （中信标普 200指数×50%+中信标普小盘指数×50%）×75%+中信标普全债指数×25% 

操作策略 

本基金依托行业研究和金融工程团队，采用“自上而下”资产配置和“自下而上”精选个股相

结合的投资策略。本基金通过对宏观经济和市场走势进行研判，结合考虑相关类别资产的收益

风险特征，动态的调整股票、债券、现金等大类资产的配置。运用本公司自行开发的东吴 GARP

策略选股模型，精选具有成长优势与估值优势的创业型上市公司股票。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 

 
东吴新中证新兴产业指数型证券投资基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王少成 

投资对象 

本基金投资于具有良好流动性的金融工具，包括标的指数成份股、备选成份股、新股（一

级市场初次发行或增发）、现金或者到期日在一年以内的政府债券等。其中，中证新兴产业指

数成份股、备选成份股的投资比例不低于基金资产的 90%，现金及到期日在一年以内的政府债

券不低于基金资产净值的 5%。 

因基金规模或市场变化等因素导致本基金投资组合不符合上述规定的，基金管理人将在 10 

个工作日内调整至符合上述规定。法律、法规另有规定的，从其规定。 
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投资目标 
本基金采用指数化投资，通过严格的投资程序约束和数量化风险管理手段，力争控制本基金净

值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对值不超过 0.35%，年化跟踪误差不超过

4%，以实现对标的指数的有效跟踪。 

比较基准 基金业绩比较基准=95%*中证新兴产业指数收益率 +5%*银行同业存款利率 

操作策略 
本基金通过采用指数化投资策略，选择中证新兴产业指数作为跟踪基准, 按照指数的成份股及

其权重构建基金股票投资组合，为投资者获取新兴产业高速成长所带来的投资收益。 

销售机构 

工商银行、农业银行、华夏银行、交通银行、中信银行、招商银行、民生银行、邮政储蓄银行、

宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、海通证券、中国银河证券、中信建投证券、广发

证券、国信证券、长城证券、国联证券、国泰君安证券、世纪证券、金元证券、东方证券、安

信证券、江南证券、财富证券、中信万通证券、光大证券、渤海证券、中银国际证券、招商证

券、齐鲁证券、恒泰证券、国元证券、南京证券、东海证券、爱建证券、天相投资、华宝证券、

平安证券、长江证券、广发华福证券、宏源证券、信达证券、华安证券、上海证券、东吴基金

管理有限公司直销中心 
 
 
 


