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旗下基金净值表         2011-02-09 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.8428 2.5628 -0.37%

东吴动力 1.3554 1.8754 0.02%

东吴轮动 1.0342 1.1142 -3.38%

东吴优信 A 1.0332 1.0452 -0.18%

东吴优信 C 1.0264 1.0384 -0.18%

东吴策略 1.1866 1.1866 -0.41%

东吴新经济 1.0580 1.0580 -1.21%

东吴新创业 1.0010 1.0610 -0.30%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 2.4683 3.74% 

东吴货币 B 2.5375 3.99% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2774.07 -0.89%

深证成指 11807.93 -1.53%

沪深 300  3040.95 -1.18%

香港恒生指数 23164.00 -1.36%

标普 500 指数 1320.88 -0.28%

道琼斯指数 12239.90 0.06%

纳斯达克指数 2789.07 -0.29%
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多城市近期将出台楼市限购细则 

根据春节前公布的“国八条”要求，尚未采取住房限购措施的直辖市、计划单列市、省会城市和房价

过高、上涨过快的城市，要在 2 月中旬之前出台住房限购实施细则。对此分析人士指出，未来一周内可能

将有包括北京在内的多个城市出台住房限购细则。 

  分析人士认为，具体限购措施将包括全面限购第三套房，暂停拥有一套及以上住房、以及无法提供一

定年限当地纳税证明以及社保缴纳证明的非当地户籍家庭新购住房等。 

  中原地产发布的研究报告认为，北京如果出台新的限购细则，将有超过百万户家庭不得新购住房，届

时楼市很可能出现去年 4 月以后的萧条现象。但目前货币供应量依然比较高，住房供应量预计到下半年才

明显提升，实际房价抑制效果依然要看政策落实及持续力度。 

 

  

 

人民币汇率中间价再创新高 

来自中国外汇交易中心的最新数据显示，2 月 9 日，人民币对美元汇率中间价报 1 美元兑 6.5850 元人

民币，较春节前最后一个交易日小幅走高 10 个基点，再创汇改以来新高。 

  2 月 8 日晚，央行宣布，自 2 月 9 日起，上调金融机构人民币存贷款基准利率 25 个基点。这次加息释

放出强烈的紧缩货币抗通胀的信号，而中美之间继续扩大的利息差也进一步加大了人民币升值的压力。据

记者统计，人民币对美元在 2011 年 1 月份的升值幅度已经达到 0.5%。并且在 1月 11 日至 1月 14 日期间，

人民币对美元汇率中间价大幅上涨 453 个基点，升值速度明显加快。不少业内人士预计，2011 年内人民币

升值速度会快于去年。(经济参考报) 

1 月直接融资 1661.5 亿 环比同比双双回落 

数据显示，我国证券市场的直接融资规模和节奏呈现放缓势头。聚源数据与本报联合统计显示，1月份

我国证券市场直接融资金额达 1661.5 亿元，同比、环比数据双双出现回落。 

  在 1 月份 1661.5 亿元的直接融资金额中，股权融资金额达 651.5 亿元，占比 39%；债权融资金额 1010

亿元，占比 61%。统计显示，2010 年 1 月证券市场直接融资金额为 1720.6 亿元，股权、债权融资金额分别

为 686.7 亿元和 1053.8 亿元；而 2010 年 12 月证券市场的直接融资金额为 2237.2 亿元，股权、债权融资

金额分别为 1183.4 亿元和 1053.8 亿元。换句话说，今年 1月我国证券市场直接融资金额同比环比出现“双

降”。 (上海证券报)  

央行恢复央票发行 10 日将发 10 亿元三个月期央票 

为保持基础货币平稳增长和货币市场利率基本稳定，2011 年 2 月 10 日（周四）中国人民银行将发行
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2011 年第五期中央银行票据。 

  第五期中央银行票据期限 3 个月(91 天)，发行量 10 亿元，缴款日为 2011 年 2 月 11 日，起息日为 2011

年 2 月 11 日，到期日为 2011 年 5 月 13 日。本期中央银行票据以贴现方式发行，向全部公开市场业务一级

交易商进行价格招标，到期按面值 100 元兑付，到期日遇节假日顺延。（中国人民银行网站） 

“十二五”规划即将呼之欲出 四朵“产业金花”价值前瞻  

近日，市场有消息称，钢铁行业“十二五”规划初稿已经基本完成，下一步要向企业和相关部门征求

意见，预计很快就将正式发布。另据权威知情人士透露，钢铁行业“十二五”规划仍将着重于两大主线：

鼓励兼并重组和优化产业布局，以及淘汰落后产能和节能减排。 (证券日报) 

 

 

东吴中证新兴产业指基首募 19.77 亿份 

2011 年 02 月 09 日     上海证券报 

  东吴基金 2 月 9 日发布公告称，旗下东吴中证新兴产业指数基金成功募集，已于 2 月 1 日正式成立，

首募规模为 19.77 亿份。据悉，该基金发行期只有短短 9天时间，成为 2011 年以来发行期最短的新基金。 

业内人士指出，东吴基金此次发行的中证新兴产业指数基金，能够在 9 天募集期内取得 19.77 亿份的

成绩，与该公司 2010 年整体出色的业绩有着直接联系，也说明东吴基金已受到更多投资者的认可。在去年

大盘下跌 14.31%的环境下，东吴基金旗下偏股基金 2010 年整体上涨 19.82%，其中东吴双动力、东吴行业

轮动、东吴新经济、东吴进取策略和东吴嘉禾分别上涨了 23.00%、19.03%、14.99%、21.24%、17.88%，收

益率基本上都处在同类基金的前列。 

 

 

怎样读定期报告选基金 
基金公司定期公开发布的投资报告，是基民了解基金的一个重要途径，但报告通常篇幅很长，内容很

多，到底该将哪些章节作为研读重点呢？  

  也许你首先想到的是介绍基金经理的章节，但要仅凭那寥寥数语对其能力进行分析判断，实在是勉为

其难。也许你想到去看“投资策略和运作分析”以及“管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展

望”这两个章节，但笔者提醒你，基金公司出于顾忌竞争对手，保护商业秘密的考虑，通常不可能在这里

透露太多实情。也许你还想到去读“资产组合情况”，但由于报告发布时间与报告披露的情况相差了近一个

月时间，换手率又普遍处于偏高状态，报告里所反映的与实际情况恐怕出入不小。所以，读报告不应仅仅

了解那些可能已经时过境迁的静态情况，而应该将研读重点放在“前十名股票投资明细”以及“累计买入

股票明细”和“累计卖出股票明细”这些章节，目的是分析研判基金经理的理财能力和操作风格。当仔细
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读过几份后，你就可以发现投资报告已经客观真实地反映了以下三种情况：  

  第一种：通过“前十名股票投资明细”发现，与其他公司同类基金持仓大同小异，无非是招商银行、

中国石化、宝山钢铁之类家喻户晓的“白马股”；从排序情况和占基金资产净值比例大小的关系看，不同股

票间差异很小，第一重仓股与第十重仓股间相差不足一倍；报告期内累计买入和卖出股票明细显示该基金

很少实施操作。那么，这些情况无疑在告诉你，该基金经理很可能选股择时能力不强，业绩通常不温不火，

稳居中游。你如果不在意市场短期波动，志在谋求长期回报，这应该是不错的选择。  

  第二种：前十名股票投资明细中有相当一部分，或是正被市场追捧的热门股，或是目前的冷门股；从

排序情况和占基金资产净值比例大小的关系看，不同股票间差异很大，通常前三名股票占基金资产净值比

例累计相加会大大超过后七名。若进一步查看累计买入股票明细以及前三名股票的相关资料，发现或是在

市场低位时买入的次新股，或是拥有重组题材的低价股，这无疑在告诉你，该基金经理属于那种十分自信，

刚毅果敢的性格，其业绩比较容易出现大起大落。如果你希望追求短、中期快速回报，又愿意承担相应风

险，自然应考虑这类基金。  

第三种：前十名股票投资明细中有少部分是大家比较陌生的冷门股，其他与第二种情况相类似。所不

同的是，通过查看基金公司旗下其他基金的相关情况发现也持有这些股票，而这些基金并不属同一人管理。

这无疑在告诉你，该基金公司具有比较突出的团队投研力量，选股择时更多依靠的是集体，不再是基金经

理个人，其业绩比较容易保持在前列。也许管理这类基金的人能力不一定突出，名气也不会很大，但还是

值得你予以高度关注。 

 

 

股市：政策力度节奏左右 A 股震荡上行节奏 
分析人士普遍认为，在作为"十二五"开局的兔年里，在宏观政策以及楼市调控等一系列因素影响之下，

政策节奏力度将左右 A 股市场震荡上行的节奏。与此同时，2011 年蓝筹股能否成为 A 股上行的支撑力量，

市场能否实现"二八转换"也将成为一大看点。 

2011 年货币政策将成为 A 股市场的一大看点。申银万国认为，负利率时期，居民通胀预期强烈。只有

不断加息，形成加息周期的预期才有可能抑制或者扭转不断上升的通胀预期。申银万国预计今年将加息 75

个 BP。分析人士认为，虽然加息本身是一种利空，但随着市场各方对其预期的逐渐一致，这也将对 A 股产

生一定的支撑。 

2011 年的楼市调控也将左右市场变化。日信证券认为，在预期上，房地产股难以回归高估值状态，其

对市场的正面向上带动能力非常有限。 

2011 年以来，A 股的一轮集中的破发潮已然成为了新年市场的一道"风景线"。新股的集中破发使得众

多打新者"铩羽而归"，对 2011 年新股发行的节奏问题也格外关心，这也将成为新年的一大看点。但多位接
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受记者采访的券商业人士均表示，新股破发主要是市场环境和新股发行价格过高的原因，新股发行节奏不

太可能因此放缓。 

民生证券则表示，金融服务、房地产、采掘及建筑行业等蓝筹板块估值均处于历史低位，随着近期利

空出尽，预计未来估值修复空间巨大。（资料来源：经济参考报） 

 

 

 

国泰君安：农业板块 2011 年投资策略 

农业股表现造历史。农业指数相对收益在时间（连续 5 个季度）、空间（年度超额收益）两个维度上都

取得历史最佳表现，种子、海参、重组等类股票表现突出。长期看涨农产品的逻辑。农产品与其他大宗商

品价格表现在不同时段表现不一，长期特征是波动更小，而“农产品价格抗通胀”是伪命题。纸币购买力

系统性下降即可解释商品价格(包括农产品)长期上涨。 

  国内粮价明年将温和上涨。劳动力成本在 2010 年的加速上升导致所有劳动密集型产业的成本压力骤

增，加上农户顺周期存粮、游资炒作，农产品价格易涨难跌。2010 年粮食继续增产，预计 2011 年农产品

价格温和上涨。 

  农业股的新变化 

  1、新势力崛起：“中小板+创业板”市值、净利润占比超四成，近 1/4 的公司在 09 年 7 月之后发行； 

  2、产业演进：基础农业生产极度分散，初现集中趋势；农产品加工走向规模/集约，且进行产业链延

伸；农业服务业呈现高科技特征，服务与产品并重成为新特点。 

  行业评级增持，投资涨价受益与产业演进。 

  涨价受益： 

  猪价上涨带动养殖饲料景气上行，正邦科技/海大集团/圣农发展/雏鹰农牧；粮价上涨惠及大宗加工，

金德发展、东凌粮油；海参受益资产泡沫、消费升级，东方海洋/好当家。 

  产业演进： 

  养殖呈现集约及模式创新，雏鹰农牧/大康牧业；饲料行业走向集中并体现服务价值，新希望/海大集

团/大北农/通威股份；种子行业服务体现商业价值，隆平高科/荃银高科/敦煌种业/登海种业。 

  重点推荐：新希望/海大集团/敦煌种业/隆平高科。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


