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机 构 观 点  

旗下基金净值表         2011-01-21 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.8411 2.5611 -0.06%

东吴动力 1.3597 1.8797 -0.23%

东吴轮动 1.0460 1.1260 0.33%

东吴优信 A 1.0351 1.0471 -0.14%

东吴优信 C 1.0284 1.0404 -0.16%

东吴策略 1.1996 1.1996 -0.35%

东吴新经济 1.0600 1.0600 -0.38%

东吴新创业 0.9940 1.0540 -0.30%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.5116 2.17% 

东吴货币 B 0.5834 2.41% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2715.29 1.41%

深证成指 11639.96 0.63%

沪深 300  2983.46 1.32%

香港恒生指数 23876.90 -0.53%

标普 500 指数 1283.35 0.24%

道琼斯指数 11871.80   0.41%

纳斯达克指数 2689.54  -0.55%
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我国“南冻北旱”极端天气可能致国内粮价上涨 

  南方“千里冰封”，北方“干旱少雪”“南冻北旱”的极端天气频发，是谁惹的祸？如何应对极端天气

下的“生活难题”？当前“南冻北旱”形势对农产品供应和价格影响几何？围绕这些焦点问题，记者深入

南方冰冻和华北干旱灾区进行追踪采访。 

  “南冻北旱”为何频发？ 

  世界气象组织专家预测，世界正进入“极端天气频发时代” 

  “上半年干得冒烟，年中遭受大洪灾，现在又来了雨雪冰冻！”1月 11 日，正在冰路上艰难行走的广西

乐业县花坪乡苗族老人何强济对记者说，“我活了 60 多年，从没见过老天这么多变！” 

  站在花坪乡的冰路上眺望，只见冰雪茫茫，南国群山一片“北国风光”。受强冷空气和低温暖湿气流共

同影响，1月 3日起这里遭遇冰冻雨雪灾害。 

  此时，华北干旱正在肆虐。我国第二大小麦主产区山东的干旱程度达到 50 年一遇。去年 9 月 23 日至

今，全省累计平均降水量 11 毫米，比常年同期偏少 86%。全省先后有 6095 万亩农田受旱，目前仍有 53%的

麦田受旱。 

  中国气象局新闻发言人陈振林说，2008 年初，我国出现过“北旱南冻”异常现象，时隔两年再次发生。

去年是近十年来我国极端天气事件发生频率、强度和影响最大的一年。 

  此外，澳大利亚、巴西等国正洪水滔天，一些欧美国家也遭遇雪灾。世界气象组织全球天气研究计划

负责人阿斯拉尔说，该机构电脑模拟研究预测，世界正进入“极端天气频发时代”。 

  中国国家气候中心主任宋连春等专家认为，北半球气候异常源自北极冷风，而南半球目前则主要受海

面温度偏冷的拉尼娜现象困扰。极地冷空气不断扩散南下，强烈影响了中高纬度的国家和地区。而且，同

期既没有明显的偏南暖湿气流北上，也没有偏东风从东部海域带来水汽，所以中国华北、黄淮难以形成降

水，导致大面积干旱。 

  农产品为何“逢灾必涨”？ 

  专家称，我国农业抗灾能力仍然薄弱，应事先主动避防 

  南方冰灾来临，市场水果、蔬菜等鲜活农产品价格应声而涨。在蕉江瑶族乡，胡萝卜 3 元 500 克，白

菜 2 元 500 克。“冰冻灾害发生前，胡萝卜只卖 1 元一斤，白菜价格现在也涨了一倍。”农民段顺生无奈地

说，“这个涨法，吃不起呀！” 

  北方旱灾对农业的影响已开始显现，市场担心因旱减产导致后市粮价上涨。今年以来，小麦期货价格

已大幅飙升，郑州强麦主力 1109 合约 14 日低开于 2705 元/吨，但很快就涨到 2785 元/吨，三天后，郑州

强麦期货 1205 合约又高开于 2960 元/吨。 

  专家认为，目前断言小麦将因旱大幅减产、粮价将持续攀升还为时尚早。山东省农业厅种植业管理处 
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处长解洪起说，山东十年九旱，产量如何还要看后市气候的发展和抗灾救灾的成效。国家统计局总经济师

姚景源等专家表示，天气对物价影响有待进一步观察。我国粮食连续七年丰收，而且库存充裕，为 2011 年

稳定物价奠定了重要基础。 

  “但农产品价格"逢灾必涨"，说明我国农业的抗灾能力仍然薄弱。”江西省社科院农村经济研究所副所

长尹小健说，应对极端天气频发态势，必须尽快摸索出新的气候变化规律，通过工程防灾、生物抗灾、技

术减灾和制度救灾，变事后被动抵抗为事前主动避防，把灾害对农业的影响降至最低。 

 

  

 

中国巨额海外商购“给力”世界经济 

《经济参考报》记者根据公开信息初步统计，近两个月，中国领导人海外出访期间签署的经贸大单近

千亿美元。有专家表示，中国屡签贸易大单，体现了中国为平衡全球贸易所做出的积极姿态和行动，这对

全球贸易和投资会产生长期的积极影响。 

  专家也指出，虽然中国正在致力于进一步扩大进口、增加海外采购，以促进经济结构调整和世界贸易

平衡，但发达国家对于出口的管制，使中国海外商购和投资“脚步”受到羁绊。中国从海外进口是否能持

续增长，不仅取决于中国，也取决于发达国家是否放松对中国的出口限制。(经济参考报) 

“两高一资”产品出口退税或再降 

《经济参考报》记者日前获悉，财政部、发改委、商务部等部门正在研究进一步加强对资源性产品的

出口限制，酝酿再次降低和取消部分产品的出口退税。 

  据消息人士透露，正在研究中的降低出口退税率的种类仍以高耗能、高污染、资源性“两高一资”产

品为主，尤其是将重点放在“一资”上面，而且很可能会涉及到去年没有调整过的新种类的产品。(经济参

考报) 

各地相继举行“两会” 保经济增速仍是头等大事 

据《瞭望》报道，面对“十二五”规划“大蛋糕”，今年地方“两会”纷纷在中央下定决心前，加紧确

立自己的规划方向和规模，增强发展的主动权和话语权。 

  新年伊始，各省区市地方“两会”陆续召开。作为“十二五”开局之年，“十二五”规划建议成为 2011

年地方“两会”的热点内容。如何做大地方规划、挤入“十二五”国家规划、抢先布局投资项目、GDP 五年

翻番，等等，已经成为今年地方“两会”的重点。 

  纵观各地政府负责人“两会”工作发言，不难看出，尽管在民生保障、环境保护和公共服务上都有较

为突出的表述和承诺，但在地方官员心中，经济增长的速度仍是“头等大事”。根据各省区市公布的初步规

划，安徽、福建、重庆、甘肃、贵州、黑龙江、广西和云南都打算未来五年实现 GDP 翻番。这意味着要实

现年均 15%左右的 GDP 增长率。(证券日报)  
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中国石化 1000 亿独上高楼 中国石油报喜 30% 

理财周报近日从相关渠道获知，中国石化 2010 年净利润或破千亿元，同比增长 60% 

  中国石化和中国石油这“两桶油”一声吼，大盘都要跟着抖。作为超级大蓝筹，他们地位特殊——扮

演着 A股风向标的角色，不管是反向还是正向。 

  2010 年的大部分时间里，只要“两桶油”发力，整个大盘反而掉头下挫，俨然成了股市毒药。而在 2010

年接近尾声时，“两桶油”又变脸，在胶着或者下挫的行情中成为带领大盘飘红的主力。这种异动发生在年

末，似乎也预示着中石化和中石油的年报将给市场带来意想不到信息。 

  理财周报记者近日也的确获知了重大利好：中国石化 2010 年净利润或破 1000 亿元，而 2009 年的净利

润仅为 640 亿元。而同为石油行业，和中石油几乎同时上市的中海油服也将在年报中大施拳脚。(理财周报) 

 

 

 

首只新兴产业指数基金受热捧 

2011 年 01 月 24 日    上海证券报 

  记者日前从东吴基金获悉，首只新兴产业指数基金东吴中证新兴产业指数基金于 1月 17 日～1月 27 日

在各大银行、证券公司，东吴基金直销中心及东吴电子直销发售。自 17 日发行以来首周募集情况良好，受

到投资者的热捧，而随后的第二周将很快进入募集收官阶段，该基金总募集期仅 9 个工作日。 

  据了解，东吴中证新兴产业指基以中证新兴产业指数为跟踪标的，该指数选择沪深市中规模大、流动

性好的 100 家新兴产业公司组成，以综合反映沪深两市新兴产业公司的整体表现。自 2007 年 1 月起至 2010

年 9 月的区间内，中证新兴产业指数的业绩增长率为 197.70%，同期沪深 300 指数业绩增长率仅为 43.83%，

超越幅度达 153.87 个百分点。 

  东吴中证新兴产业指数基金经理王少长也指出，中证新兴产业指数涵盖了 11 个新兴行业，和国家提出

的七大战略新兴产业不谋而合。由于行业更加细化，这些子行业过去表现得都很充分，甚至都有超预期收

益的表现。进入 2011 年，也是十二五的第一年，从中央到地方的思想都已统一。短期来看，新能源、新材

料等子行业，无论是短期内政策的明确程度，还是业绩兑现能力，包括技术突破态势都将较为明确。 

  王少长同时强调，公司此次发行的中证新兴产业指基具有较为明确的稀缺性，同时标的指数的编制也

比较先进，国外实践显示，等权重指数的表现长期优于加权指数。此外，新基金也确实切合了整个国家未

来发展的大方向。而从发行时点来看，由于目前的市场点位相对比较低，对于指数基金而言，将提供有利

的建仓时机。 
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东吴基金：新兴产业是主线 

2011 年 01 月 24 日    潇湘晨报 

存款准备金率创历史新高，A 股再迎新年大考。虽然目前各大机构对于 2011 年的 A 股走势预期已趋于

谨慎，但 17 日开始发行的东吴中证新兴产业指数基金拟任基金经理王少成却认为，“2011 年行情还会以震

荡向上的格局为主，投资须紧跟政策脚步。若能把握好年前政策动向，跟随政策布局产业，就能让全年投

资达到事半功倍的效果”。 

王少成强调，尽管政府行政调控节奏以及紧缩力度在不断加大，但并不影响对新兴产业政策宽松面以

及扶持力度。新兴产业作为国家重点扶持对象，无疑是紧缩背景下的一条“漏网之鱼”。符合“ 十二五”

规划的战略新兴产业，很有希望成为 2011 年 A 股市场上升潜力最大的板块，并且在未来五到十年，新兴产

业有可能将成为整个中国 A股市场的投资主线。 

“2011 年，整个新兴产业将真正兑现它的政策和盈利，例如新能源、新材料，目前看来是最明确的。”

其建议投资新兴产业指数基金，避开选股风险，同时避免踏空行情。 

 

 

别用炒股心态炒基金 
“手中有剑，心中无剑”，是基民应培养的境界。但是，很多基民仍习惯性用炒股的心态去炒基金，把

自己折腾得身心疲惫，还赚不到钱。  

  首先是习惯买低不买高。“这只基金太贵了！还能买吗？”很多基民在选择基金时，习惯选净值比较低

的基金，认为同样的投资成本投资于低净值基金，可以得到更多的基金份额，又或者以为跟股票一样“估

值过高”。  

  另一个明显的特征是：短期业绩表现不好就赎回。很多投资人在投资一只基金后，就开始积极关注基

金每天的净值和排名，心情起起落落，一旦短期之内的表现不尽如人意，就选择立即赎回，没想到刚抛了

这基金就涨了。  

  其实，基金经理会遵循一定的思路进行提前布局和资产配置，一旦出现不好的情况，基民应该理智分

析基金表现落后的原因，如果认可基金经理的投资思路，大可不必急于一时，有远见的人才会“柳暗花明

又一村”。基民看中的应是基金的长期业绩、基金经理的投资思路，如果这些都没问题，应给予耐心。  

  还有一个特征是偏好分红。实际上，基金分红是一个“左手倒右手”的关系，也就是基金将收益的一

部分以现金方式派发给基金投资人，这部分收益原来就是基金单位净值的一部分。由此看来，分红不会增

加投资人的收益，只不过是基金净值增长的兑现而已。与其追求分红，不如赎回，分红比赎回占的便宜不

过是一点点手续费。  

  因此，基民投资基金要有良好的心态，不以涨喜，不以跌悲，腾出更多精力做自己感兴趣的事，否则，

就不需要专业投资机构了。 

理 财 花 絮 



 

 

新股定价跟着股民情绪走 
A 股市场迎来急剧扩容时候，新股密集上市破发撕开了券商报告不断犯错的遮羞布。券商报告眉飞色

舞、极尽溢美之词的报告总是被市场无情拍打。而有分析师日出报告 12 篇更是让市场对“质”和“量”之

间产生了诸多疑问。 

  从去年 12 月底迄今，市场已经迎来了史上最密集、最汹涌的新股破发潮。十余只新股，其中亦不乏主

板新股纷纷告破。特别是上周二 5 只新股集体在上市首日破发，一举为 A 股再度写下凶险新纪录。 

  新股哀鸿遍野的情景无疑折射市场对出背后投行部门以及询价机构定价的不满，与此同时，回看券商

们的新股定价报告亦能发现其中对价格的预估注水严重。 

  以不久前顶着“高成长性”、“新兴行业”、“清洁能源”等多重光环上市的“主板最贵 A 股”华锐风电

为例，上市首日破发使得 49 机构当日集体浮亏 17 亿元。在诸家券商的报告中，第一创业证券预计的首日

股价可达 135 元显得格外亮眼。而在该股上市前，这个价格肯定是相当迷人。而今，这些已是无可奈何花

落去。 

  类似此种现象，在众多新股上尚有不少。定价区间动辄高达 20%以上颇为常见。对此，两家私募基金负

责人表示，新股定价准确的很少，因为现在的定价发行机制就有问题，再者新股上市节奏太快，研究员根

本应付不过来。 

  有两位中小券商分析师坦言：写的太多，自己也不大记得具体情况，也不敢随便说。而另外一位大券

商分析师直接表示，没有关注过该股。事实上，其署名就出现在该个股报告上，不过后面带着助理分析师

名字，很可能是由助理完成的，挂名发布自己亦不大记得了。 

  “新股的定价报告很多都是基于股民情绪做出来的，或者基于二级市场接受程度，其成色会随着情绪

变化，自然不尽准确。”一券商研究所所长分析认为。 

  在新股的定价上，不少券商都栽了跟头，这也撕开了外界对其研究报告信任度逐渐降低的一角。 

  据一位亦撰写了胜景山河报告的分析师坦言，新股未曾调研，资讯源于路演时候公司材料和负责人的

描述。此外，投行、会计事务所等机构都对资讯有过审核，因此就按照材料来了。“起个好听的，有煽动性

的标题更多也是为了吸引眼球。” 

“超人”产量水准成疑 

  近日在同花顺金融资料终端翻阅报告时，发现有一券商分析师报告产量惊人。今年 1 月其日出报告约

3 篇左右，在去年 10 月一些上市公司发布三季报时候，其有一天发布报告多达 12 篇。而这种高产似乎并

非一时，翌日，其再度发布了 9 篇报告，再两日之后又是单日 9 篇。日发布 6、7 篇是常态。 

  上述数量众多的报告中，以个股评级和新股研究居多，但是其中亦有不少长篇行业研究深度报告，如

此超人高产的报告，所有人都会怀疑品质水准究竟如何。但该分析师赫然获评 2010 年新财富某行业的最佳

分析师。 

热 点 聚 焦 



 

  上述事件，无疑让外界对券商报告的指导价值产生不少疑虑。对于多数中小投资者而言，不少通过券

商报告来了解公司资讯，作出相应投资举动，如此一来，误导显而易见。（开利综合报道） 

 

 

 

中金公司：大盘下跌空间有限，估值收敛仍将继续 

今年的宏观调控将“早而缓”而非“晚而急”，因此投资者对于大盘指数不必过分悲观，但是对于仍处

于的高估值的部分中小盘股和次新股仍需谨慎。与过去几年内大盘股快速扩容状况不同，未来几年，中小

盘股将成为市场扩容的主力。而无论从估值分化程度，还是机构资金的仓位配置分化程度来看，“弃大盘抓

小盘”这一投资模式已经在去年底接近其极限水平。同时，建议投资者未来在市场的震荡下跌中不断逢低

布局低估值的地产、银行、汽车、白电等行业，以及一些股价已经出现大幅回落的具有确定盈利增长空间

且估值水平已经合理的消费、医药股。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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