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旗下基金净值表         2010-12-29 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.8791 2.5991 1.29%

东吴动力 1.4437 1.9637 1.80%

东吴轮动 1.1113 1.1913 -0.24%

东吴优信 A 1.0348 1.0468 -0.04%

东吴优信 C 1.0280 1.0400 -0.04%

东吴策略 1.2621 1.2621 2.26%

东吴新经济 1.1100 1.1100 0.91%

东吴新创业 1.0520 1.1120 1.64%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.5174 2.08% 

东吴货币 B 0.5917 2.33% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2751.53 0.68%

深证成指 12114.56 0.42%

沪深 300  3061.83 0.56%

香港恒生指数 22969.30 1.54%

标普 500 指数 1259.78 0.10%

道琼斯指数 11585.40  0.09%

纳斯达克指数 2666.93 0.15%
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央行再度释放收缩流动性信号 

央行网站 27 日的更新显示，自 12 月 26 日起上调对金融机构贷款（再贷款）利率，其中一年期上调 0.52

个百分点至 3.85%；再贴现利率由 1.80%上调至 2.25%。二者均为 2008 年 1 月份以来的首次上调。 

央行对银行业机构发放的贷款称为再贷款，不常用，近年主要用于金融稳定。 

央行对银行业机构商业票据进行的贴现称作再贴现。再贴现政策是央行“货币政策工具”的三大法宝

之一，是央行调控基础货币的重要渠道和进行金融调控的货币政策工具，提高再贴现利率，相当于将基础

货币从社会上收回，起到收缩流动性的作用。 

再贴现不但能调控货币总量，还能调整结构。央行可以规定哪些票据可以被再贴现，哪些机构可以申

请再贴现，由于具有针对性，可以使得政策效果更加精确。 

中央财经大学银行业研究中心主任郭田勇分析说，通过再贴现的运用，央行可以对银行业机构进而对

全社会的流动性施加影响。 

数据显示，在管理流动性压力较高的 2007 年末至 2008 年初，央行配合利率、存款准备金率以及公开

市场操作等方式，曾经大幅上调了再贷款和再贴现利率。其中，再贴现利率上调了 1.08 个百分点。 

而随着国际金融危机的爆发，央行自 2008 年四季度开始转向市场释放流动性，连续两次下调了再贷款

和再贴现利率，其中，再贴现利率两次下调的幅度分别达到 1.35 个百分点和 1.17 个百分点。 

虽然再贷款利率和再贴现利率的上调向市场释放了信贷紧缩的信号，但业内人士普遍认为这一政策对

市场的影响有限。 

央行的一位人士也解释说，再贴现工具的力度比较温和，不会对经济行为产生猛烈的冲击。 

央行数据显示，截至三季度末，累计办理再贴现 979 亿元，同比增加 885 亿元。再贴现余额 561 亿元，

同比增加 483 亿元。 

 

  

 

加息致利差扩大 热钱隐忧加剧 

昨日是加息的第二个交易日,人民币再创月内新高,这已经是人民币近期连续第六个交易日上涨,并即

将触及此前在 11 月 12 日创下的汇改后高点 6.6239 位置。人民币大幅上涨使得美元指数大幅低开,并跌穿

了 80 关口位。热钱追逐套汇套利双重收益的冲动也再度引发市场的担心。（理财 18） 

央企税后利润上交比例提高 5% 

中国证券报记者 29 日从财政部获悉，财政部日前下发的《关于完善中央国有资本经营预算有关事项的

通知》明确，从 2011 年起，扩大中央国有资本经营预算实施范围，并将中央企业国有资本收益收取比例类
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型由原先的三类调整为四类，除两家粮棉储备的央企外，其余央企上交比例统一提高 5%。国有金融企业未

被纳入预算实施范围。（中国证券报） 

住建部：继续坚定不移地加强房地产市场调控 

29 日在北京召开的全国住房城乡建设工作会议提出，2011 年要继续坚定不移地加强房地产市场调控，

遏制房价过快上涨，住建部将会同有关部门储备调控政策。明年我国将更大规模地推进保障性安居工程建

设。 

住房和城乡建设部部长姜伟新在会上表示，今年保障性安居工程建设规模创历年之最。全国各类保障

性住房和棚户区改造住房开工 590 万套，基本建成 370 万套；农村危房改造开工 136 万户，基本竣工 108

万户；均超额完成年初国务院部署的任务。今年，国家加大了对房地产市场的调控力度，房地产市场投机

性需求得到一定抑制，调控取得一定效果。(中国证券报) 

外汇局加大银行外汇业务违规处罚力度   

国家外汇管理局 29 日发布消息称，为防范和打击“热钱”等违规跨境资金流入，从 2010 年 10 月开始，

外汇局开展了新一轮打击违法违规外汇资金流入的专项检查，对检查中发现的部分银行经营加大了处罚力

度，并通报了一批银行外汇违规及处罚的典型案例。 

新一轮专项检查共检查了 3家商业银行总行以及 33 家中资银行分支机构和 9家外资银行分支机构，涵

盖了银行结售汇、短期外债、离岸金融、外汇资金来源和运用等业务。（中国证券报） 

 

 

 

券商基金一致首推新兴产业 

2010 年 12 月 29 日   国际财经时报 

2010 年即将收尾，基金券商 2011 年度投资策略报告也基本收尾，对明年大势研判各家均谨慎乐观，但

基本一致看好新兴产业投资机会。东吴基金应时应势推出的国内首只新兴产业指基——东吴中证新兴产业

指数基金引起市场机构及中小投资者翘首期盼。  

东吴中证新兴产业指数拟任基金经理王少成认为，新兴产业未来无论在经济中，还是股市中的比重，

长期看都有巨大提升空间。 

 

东吴饮得国内首只新兴产业指基头啖汤 

2010 年 12 月 29 日   信息时报 

东吴饮得国内首只新兴产业指基头啖汤 

信息时报讯   十二五开局之际，东吴基金饮得新兴产业指基的头啖汤，东吴中证新兴产业指数基金引
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起市场机构及中小投资者翘首期盼。 

近日国金证券对 2010 年基金行业表现进行了专题统计，截至 11 月 30 日对 111 只灵活配置型基金抽样

分析，“新兴产业+消费”配置风格的基金取得收益最高，达到 11.77%；而在周期和非周期性行业之间均衡

配置风格的基金收益率为 3.29%，在同业中表现居中；偏重周期性行业风格的基金今年以来的收益率为

1.23%，相对较差。 

                                                                      

 

利用基金定投为子女积攒教育金 
由于儿女成长教育费用的持续增长，对儿女之无限深爱无疑已经让广大的父母形成了越来越重的经济

负担。  

其实，关于“爱的负担”的解决办法很简单，选择基金定投就是其中之一。父母可以每月以固定金额

自动投资于基金产品，通过长期坚持而分散投资风险、降低平均成本，最终积少成多、逐步向收益目标迈

进，帮助父母有效解决儿女成长教育的种种费用所需。借助基金定投，父母还可以省时省心，避开判断投

资时点的难题。  

基金定投之所以特别适宜作为家庭儿女成长教育的资金储备，还在于它的月积年累方式实实在在减轻

了父母们的长远负担。不少销售渠道为基金定投设置的每月投资起点仅为两三百元，对于大多数家庭而言

只是几餐饭、几场电影的花销，不会造成大的经济负担。父母们还可以根据家庭的实际收支情况和基金产

品的历史收益，并结合投资目标测算出每月合适的投资金额，从而实现为“儿女未来”储备资金与家庭经

济状况的良好匹配。  

利用较长的时间周期，将波动相对较大的投资变成安全性更高的投资，以不变应对市场难以预计的变

化波动，最终获取长期稳健回报，正是基金定投的优势所在。据相关资料显示，1983-2003 年期间，定投美

国股票型基金 20 年的年平均收益率为 10.3％，而从 1993 年 7 月至 2008 年 6 月，15 年定投上证指数的算

术平均收益率也达到了 8.47％。 

 

 

 

恶性融资和套现引发恐慌  散户“忍无可忍” 
恐慌情绪主导着普通投资者的操作，27 日的变盘就是源于恐慌情绪的宣泄。“周一高开低走，主要受市

场情绪变化引起。早盘投资者将央行加息举动解读为利空出尽是利好，两市快速反弹，午盘担忧再次紧缩

的情绪又主导大盘，抛压不断加大。”南方基金首席策略分析师杨德龙认为。 

理 财 花 絮 
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对于周二的继续大跌，杨德龙认为根源还在于资金面紧张。 

“市场再次跳水，除紧缩预期外，主要原因是‘很差钱’。很多机构年终结算，互相拆借资金，银行间

和债券市场利率上升，反映资金面很紧张。体现银行间资金面紧张程度的 shibor 连续上升，表明资金面依

然很紧。影响后市的主要因素是通胀走势和紧缩政策，年底最后几个交易日市场仍以震荡调整为主。”杨德

龙认为，“央行在圣诞节紧急加息，表明其对未来通胀可能持续走高的担忧，紧缩意图不言而喻。” 

某基金研究员认为，A股本身的问题需要重视：“同样是主要的投资资产，房地产市场 2010 年虽屡受政

策打压，但牛气烘烘。而 2010 年的 A股却领跌全球。原因就是市场参与者不是一条心，二级市场已成为上

市公司、PE 的‘提款机’：这边 IPO 和融资还在大量推出，而那边厢‘大小非’们也在伺机撤走，所以资金

一抽紧，市场就失衡。” 

虽然 2010 年多数市场参与者是输家，但 IPO 和再融资肯定是赢家。 

数据显示，截至 12 月 28 日，A股 2010 年共有 310 家公司 IPO 并上市，合计募集 4346 亿元。同期，共

有 151 家上市公司实施增发，合计募资达 2605 亿元。 

11 月行情的结束跟“大小非”解禁股的放量也是同步。 

11 月是今年解禁的高峰，共有 146 只股票的 1797 亿股解禁，按 28 日收盘价计算，总解禁市值达 22657

亿元，除去中国石油 18887 亿元的解禁市值，其余股票的解禁市值为 3771 亿元，仍高于前十个月月均 2614

亿元的解禁市值。 

进入 12 月份，“大小非”解禁股规模庞大，整个 12 月共有 168 只股票解禁，合计解禁 559.05 亿股，

以 28 日收盘价计算，该部分股票市值达 5599 亿元。 

10 月行情的启动为“大小非”们撤离提供条件，从 11 月开始，“大小非”就在加速逃离。 

统计数据显示，11 月共发生 646 次大宗交易，合计交易金额达 242.98 亿元，而 9 月和 10 月的成交金

额均只有 80 多亿，8 月时更是只有 57.8 亿元。11 月大宗交易的剧增虽有首批创业板解禁的因素，但首批

创业板解禁股的大宗交易只有 25.5 亿，由此可见，主板和中小板“大小非”同样在趁上涨套现。 

经历 11 月大跌后，“大小非”仍不断套现。截至 12 月 27 日，大宗交易市场共出现 374 次交易，合计

交易金额为 131.19 亿元。 

机构冬眠 

面对了无生机的股市，机构如何过冬？ “现在是多看少动。”某基金经理表示。而另一位深圳基金经

理则表示，12 月开始，主要工作是集中精力布局，2011 年，大家主要考虑的是明年的行情和机会，“机构

现在是落袋为安，布局明年。机构会趁低吸纳各自看好的品种，主要是具有低估值和高成长的二线蓝筹”。 

实际上，机构的心思从近日的市场表现已可看出端倪。 

摩根士丹利华鑫基金认为，“上周深沪两市在多重利空压力下，录得较大跌幅，其中上证综指和深证成

指分别跌 2.02%、1.59%。各板块普遍下跌，尤其非周期板块及中小板个股更是跌幅居前。但银行、地产出



 

现一定程度反弹，表现最为突出。我们相信这些现象可能不是市场主力一时的兴起，背后可能隐含部分投

资者对明年行情的看法。” 

虽然近日市场表现不佳，但让机构敢于放心持仓等待的是即将到来的信贷井喷。杨德龙认为，“过几天

资金紧张的局面会有所缓解，考虑到明年信贷总额必然要控制，明年 1 月份银行可能突击放贷，甚至可能

爆出天量信贷，市场有望借机反弹。” 

与机构的淡定相比，随着年关临近，散户却越显恐慌。 

“这波下跌开始得很突然，基金仓位一直没怎么减，散户仓位其实也一样，现在机构已不考虑仓位的

事，临近年关，应该会有散户急着出货。”上述深圳基金经理认为。 

普通投资者被套牢的状况，从中证登公司公布的一周股票账户情况统计表可以看出，10 月行情后，投

资者交投持续活跃，并在 11 月 8 日-12 日的一周达到最高点，当周参与交易的 A股账户数达到 2711 万户。

但接下来一周市场急跌，投资者开始转为观望，当周参与交易的 A股账户数萎缩到 2084 万户，下降 23%。 

其后三周，参与交易的 A 股账户数仍不断萎缩，12 月 6 日-10 日的一周，参与交易的 A 股账户数萎缩

到 1464 万户，比高峰期减少 46%。 

12 月 28 日公布的数据显示，12 月 20 日到 24 日的一周参与交易的 A股账户数只有 1607 万户，仍维持

在低位水平。 

由此可见，11 月大跌后，投资者还是观望为主。虽然参与交易的账户大幅萎缩，但在这期间，期末持

仓 A股账户数却略有增加，投资者交易热情最高的 11 月 8 日-12 日的一周，期末持仓 A股账户数为 5454 万

户，而 12 月 20 日-24 日的一周，期末持仓 A股数仍有 5589 万户。 

从期末持仓 A 股数的增加和参与交易 A 股账户数的快速萎缩可见，大部分投资者都选择持仓等待。但

从最近的数据看，散户开始等不及了。（开利综合报道） 

 

 

 

海通证券：2011 年煤炭板块投资策略 

稳定煤价的政策基调制约 2011 年前期的煤价涨幅。最近数月物价指数一路走高，通胀压力凸显，前期

快速上涨的煤炭市场价格已在政府调控之列。发改委一再强调要稳定煤炭价格，且下发通知要求 2011 年产

运需衔接中年度重点电煤合同价格不得以任何形式变相涨价。预计明年初的煤炭价格可能将由此受到一定

制约，但旺季煤价仍存在上涨动力，且通胀压力未完全消除，政策限制对市场煤全年价格走势的实际影响

可略作低估。  

  2011 年煤炭基本面向好将确保上市公司业绩增长。“十二五”开局之年，各下游行业对煤炭的需求仍

然较大，节能减排政策力度预计会有所放松。未来煤炭产量增加受到煤炭运输的瓶颈制约，主要运煤通道

机 构 观 点 



 

大秦铁路 2011 年运力增长低于去年，煤炭供给略紧。此外，煤炭净进口补充国内供给有限，国际煤价坚挺

也支撑国内煤价，加上输入性通胀压力，煤炭价格上涨预期增强。2011 年煤炭市场基本面向好将确保上市

公司业绩增长。 

  借助煤炭行业整合，煤炭上市公司收购大幕拉开。2009 年开始从山西试点继而向河南等其他地区推进

的煤炭资源整合，未来两年内将陆续整合成型。为减少关联交易、提高业绩、做大市值，效仿冀中能源、

恒源煤电、山煤国际等成功先例，煤炭板块的资产注入以及收购大幕拉开。我们判断，2011 年煤炭上市公

司或多或少都有外延扩张，加上随时可能启动的资产注入，给上市公司业绩增长提供了更大的想象空间。 

  调整后的煤炭板块具有较高的投资安全边际。今冬旺季煤炭板块迎来了一波上涨行情，此后，不断紧

缩的货币政策走向、煤价短期上涨空间有限的预期、大盘回调等因素也使得煤炭板块跟随下跌。调整后煤

炭板块估值压力有所减弱，已然具有较高的投资安全边际，预计煤炭板块 2011 年合理市盈率区间为 17~22 

倍，维持对煤炭行业“增持”的投资评级。 

  重点上市公司投资评级。重点关注以下三类煤炭上市公司的投资机会：（1）煤炭产量内生性增长较快

的公司，如：西山煤电（000983）、兰花科创（600123）、山煤国际（600546）等。（2）受益于煤价上涨，

业绩弹性较大的公司，如：昊华能源（601101）、上海能源（600508）等。（3）兼并重组资源整合，存在资

产注入预期的公司，如：潞安环能（601699）、国阳新能（600348）、欣网视讯（600403）等。 
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