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旗下基金净值表         2010-12-01 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.9088 2.6288 -0.71%

东吴动力 1.5212 2.0412 -0.89%

东吴轮动 1.1338 1.2138 -0.02%

东吴优信 A 1.0356 1.0476 0.34%

东吴优信 C 1.0291 1.0411 0.34%

东吴策略 1.3486 1.3486 -0.52%

东吴新经济 1.1330 1.1330 -0.53%

东吴新创业 1.1620 1.1620 -0.43%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.4715 1.7210% 

东吴货币 B 0.5401 1.9690% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2823.45 0.12%

深圳成指 12310.38 -0.21%

沪深 300  3136.02 -0.03%

香港恒生指数 23249.80 1.05%

标普 500 指数 1206.07 2.16%

道琼斯指数 11255.80 2.27%

纳斯达克指数 2549.43 2.05%
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联合国报告预测 2011 年中国经济增长 8.9％ 

联合国经济与社会事务部 1 日提前发布了《2011 年世界经济形势与展望》报告的主要内容。报告说，

发展中国家将在今后两年持续推动全球经济复苏，其中中国 2011 年经济增长预计为 8．9％。 

  报告指出，相较于发达国家的复苏乏力，发展中国家在今后两年将持续推动全球经济复苏，但增长势

头会有所减弱，预计 2011 年发展中国家的增长率将从 2010 年的 7％降至 6％。减缓的原因既来自国内宏观

政策的逐步收紧，也受到主要发达国家复苏缓慢的影响。 

报告说，亚洲发展中国家在中国和印度的带领下增长强劲，中国 2011 年经济增长预计为 8．9％，印度

为 8．2％。 

  此外，拉丁美洲国家 2011 年经济增长预计为 4．1％，尽管较 2010 年的 5．3％有所下降，但仍相对稳

健。巴西是拉丁美洲经济增长的主要动力之一。同时，拉美经济受益于他们与亚洲国家特别是新兴经济体

之间日益加深的联系。 

  报告认为，虽然源于发达国家的全球金融危机对发展中国家造成了严重的影响，但不少发展中国家在

危机前有着良好的宏观经济基础和足够的政策缓冲。新兴经济体采取的积极刺激政策，有效地促进了国内

需求增长，减缓了外部冲击，因此，发展中国家和转型经济国家，特别是一些新兴经济体，其复苏力度远

比发达国家强劲。 

  报告说，从 2010 年年中开始，全球经济增长出现明显减速，世界经济增长预计将从 2010 年的 3．6％

下滑到 2011 年的 3．1％。 

  联合国世界经济形势与展望报告由联合国经济与社会事务部、贸易发展会议以及联合国 5 个区域经社

委员会每年 1月联合发布，是联合国发布的重要经济报告之一。 

 

  

 

尚福林：资本市场多举措支持中小企业发展 

中国证监会主席尚福林 12 月 1 日在“第八届中小企业融资论坛”上表示，将多举措支持中小企业发展，

包括坚持不懈地发展中小企业板市场，积极稳妥地发展创业板市场，扎实有序地推进场外市场建设，积极

发展公司债券市场。（上海证券报） 

姚刚：适时推出小 QFII 试点   

中国证监会副主席姚刚 12 月 1 日表示，证监会正在研究修订境外上市的有关规定，支持中小企业直接

到境外融资上市。他还表示，将适时推出在港募集人民币基金投资境内市场（小 QFII）的试点。（中国证券

报） 
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发改委：明年重点合同电煤不得加价  

国家发改委价格司司长曹长庆 1 日说，当前，我国煤炭整体供求基本平衡。随着新增产能陆续释放，

煤炭供求形势会进一步好转。煤炭企业要在确保安全的前提下增加生产，保障供应，保持煤价的稳定。（证

券时报） 

11 月份 PMI 指数 55.2% 连续第四个月回升 

2010 年 11 月，中国物流与采购联合会(CFLP)中国制造业采购经理指数(PMI)为 55.2%，比上月上升 0.5 

个百分点。从各分项指数来看，呈现稳中略升基本态势。同上月相比，只有采购量指数、进口指数、从业

人员指数、供应商配送时间指数下降，其余各指数不同程度上升，其中生产指数、产成品库存指数、购进

价格指数上升幅度较大，超过 1 个百分点，尤其以购进价格指数升幅最大，达到 3.6 个百分点。在下降的

4 个指数中，进口指数下降 2.2 个百分点，其余 3 个指数降幅较低，均在 1 个百分点以内。(中国物流与

采购联合会) 

 

 

东吴新创业 10 派 0.6 元 

东吴基金宣布，旗下东吴新创业基金将每 10 份派发红利 0.60 元，12 月 7 日除权除息。同时，为保护

投资者利益，在公告日起到除权除息日之间暂停累计 500 万（不含 500 万）的大额申购和转入业务。 

晨星统计显示，东吴新创业基金自成立以来业绩一直保持领先，截至 11 月 26 日，该基金今年以来收

益率高达 18.80%，在同期成立的次新基金中排名第三。（中国证券报） 

东吴基金经理王少成：关注新兴产业机会 

“目前 A股市场处于震荡整理阶段，短期指数下行空间不大，上涨空间也有限，但从中长线看，A股正

处在安全区间，中长线投资者可逐步介入。”东吴新创业基金经理王少成，对近期面对各种干扰因素令人扑

朔迷离的 A 股市场开门见山言简意赅地做了分析，同时他认为未来可重点关注一些新兴产业方面具有高成

长性的个股。 

    “目前政策面有很多不确定性，出于对进一步收紧流动性的担忧，市场各方都在静待 12 月初中央经济

工作会议定调宏观经济政策。”王少成说，“未来几个季度政府将继续应对通货膨胀压力，比如上调存款准

备金率、加息等。如果明年年初整体通货膨胀数据依旧居高不下且经济增长面临过热风险，这些政策举措

可能在未来几个月集中出台。” 

    “今年年底前，A股大致保持震荡整理态势，由于存在如调整存款准备金率、加息等各种收缩流动性风

险的存在，短期上升空间相对有限，大涨可能不大，但中长期看在市场流动性依旧保持充裕的情况下，后

市无须悲观，投资者仍应积极布局资本资产，以保持自身资产因为通货膨胀而缩水。”王少成判断。 

    对于后市，王少成表示，无论市场如何变化，根据经济转型以及国家十二五规划的指挥棒，重点关注
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新兴产业，寻找新兴产业中的高成长型个股。他表示，其所管理的基金目前主要配置，消费类和新兴产业

类股股，占了三分之二的比重。而周期类股票的配置相对谨慎，像房地产板块的配置很低基本没有。消费

类板块中，他看好白酒行业、医疗器械、植物蛋白等，随着消费者健康消费意识的提高，加上这些消费产

品自身的品牌效应，这类股票很有潜力。另外，还看好服务行业，包括其子行业，比如智能交通、物联网

等。（新闻晨报） 

 

基金定投改变了“月光妈妈” 
就在几个月以前，我还是一个对基金、股票、理财知识一无所知的家庭妇女，闲暇时光就出去购物、

上网聊天、看看韩剧⋯⋯说来那天也是一时冲动，看见卡里还有些钱，就在爱人的推荐下开通了汇添富网

上直销，开始了基金定投的日子。  

  因为每月要定投 500 元，以前被我随意支配的钱好像突然少了许多，有了这样一个“紧箍咒”，对于商

家的打折、促销活动也逐渐有了免疫力，每个月的购物次数减少了，我努力试着去习惯这样花费稍有节制

的生活，渐渐地适应了“三思而后买”的新生活。几个月下来，我发现自己不再是一个“月光妈妈”，除去

生活必需及每个月定投的 500 元，账面上居然还能有不少盈余，这一进步实在让我欣喜不已！  

  基金定投在教会我理财的同时，也慢慢地改变了我的人生哲学。以前，风风火火的我做事喜欢孤注一

掷，总认为只有不留后路，才会一往无前。而基金定投却提醒我，别把所有的鸡蛋都放在一个篮子里，在

做事之前要用心去思考一下，为人处事多给自己和别人留一条可以回旋的后路。虽然到目前为止，基金定

投还没让我获得丰厚的回报，但我相信，多年之后的积累会让生活发生质的改变。在我的游说之下，单位

里的那些年轻美眉也纷纷告别“月光族”，成为了“理财一族”。 

 

 

人民日报再发评论称避免股市大起大落 或为合理引导热钱 
《 人民日报》（海外版）日前再次发表特约评论员文章称，避免股市大起大落，使股市真正成为增加

人民群众财产性收入的重要渠道是股市健康发展的必然要求。 

这已经是该报连续第二周在头版刊登特约评论员文章，要求保持股市稳定。文章称，股市大幅波动不

仅对中国经济发展而且也会对社会和谐稳定产生重要影响，中国股市的一举一动，牵动数亿人的敏感神经，

要切实维护好中小投资者的合法权益。 

文章特别提出，导致“11•12”市场暴跌的深刻背景值得深究，其中固然有市场本身调整的需要，但上

调印花税谣言，以及某国际知名投行向投资者群发卖出中国股票邮件则是大跌的导火索，而在此前不久，

正是这家投行发布了积极看好中国股市投资前景的策略报告，翻手为云覆手为雨有操纵股指牟利之嫌。 
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因此，文章提出，未来管理层还应在打击谣言扰市、操纵股指等方面加大力度。对于“11•12”市场暴

跌事件，应该追查到底。 

文章还提出，“华尔街的精英们在引发了金融危机后，正在虎视眈眈地窥视着新兴市场经济国家的资本

市场，伺机兴风作浪，牟取暴利，我们对此必须有高度的警惕。内地与香港金融监管机构应加强合作，联

手打击操纵市场的国际资本大鳄，切实维护股市稳定和广大中小投资者的根本利益”。文章并称，我国股市

正面临着难得的发展机遇，对下一个股市 20 年充满信心。 

此前，11 月 24 日《人民日报》（海外版）头版刊登文章称，股市是目前吸收流动性最好的地方，保持

股市健康发展也是政府经济管理的一项长期目标。中国政府抑制通货膨胀不会以打压股市为代价。 

分析认为，两遍特约评论文章都发表在海外版，其用意很明显是针对海外资金的，而日前央行副行长

突然“催促”证监会主管的国际板尽快推出，而且说国际板的需求已经是在当前，这也意味着央行有意将

热钱往“池子”引，而且是威逼利用，防止热钱过于兴风作浪，其言外之意就是热钱合理的流入是可以的，

如果热钱不按照央行的意思去行事，相信央行还会有后续动作。（开利综合报道） 

 

 

国金证券：牛市，追寻新一轮增长的方向 

2010 年，过度刺激后的急刹车，A 股剧烈分化。年初面对房地产泡沫、信贷投放失控、银行不良资产

等风险，退出成为宏观经济的关键词，信贷收紧、房地产调控、政府投资退出等政策带动宏观经济增速下

滑；但同时内生性增长动力强劲，并逐渐支撑经济在 3 季度软着陆。A 股走势反映了宏观经济运行的主基

调，年初剧烈波动，震荡下跌，3 季度后恢复升势。从市场的内部结构来看，对政策以及增长敏感的地产、

银行、钢铁等周期股受到冷落，大幅下跌，而增长强劲的医药、饮料等消费以及代表经济转型方向 

的新兴产业受到市场追捧，获得了明显的正收益。 

2011 年，外部压力以及内部政策的主导将推动中国经济进入新一轮发展周期。3 季度以来，全球新兴

市场与传统发达经济体基本面分化加大，货币政策分歧和裂痕扩大，导致全球流动性泛滥、资产泡沫堆积、

贸易纠纷以及资本管制等冲突不断，这对中国经济转型提供了外部压力。内部来看，经过 2010 年果断的政

策退出，信贷投放、房地产泡沫进而银行资产质量等经济中长期运行风险得到了初步控制，摆在管理层面

前更为关键的不再是内部风险，而是新一轮发展的要求和机遇，新兴产业规划的陆续出台已经显示管理层

促进新一轮发展的战略意图。十二五规划的元年，产业升级、新兴产业发展、经济结构战略性调整将推动

经济进入新一轮发展周期。 

2011 年 A 股，牛市，先抑后扬。通胀对政策以及经济运行的负面冲击将在 2011 年 Q2 以后减弱，政

策主基调将从稳定物价逐渐转向推进经济新一轮发展上；宏观经济复苏仍将是 2011 年的主要格局，并推动

企业盈利的稳步增长，上证 A 股盈利有望较 2010 年增长 20%，增速呈现逐季攀升之势。在货币政策正常化

机 构 观 点 



 

导致的富裕流动性萎缩的同时，存量流动性再配置将为 A 股提供新增资金来源。我们预计 CPI 引致的政策

紧缩对市场的压制将集中体现在 2011 年 Q1，压力释放后 A 股仍将震荡上行，2011 年总体仍是牛市格局，

上证综指波动区间[2700，4200]。 

消费主升浪以及新兴产业跨越式发展仍将是 A 股中长期的主题。我们认为，劳动力供求关系的改变以

及政策的支持将推动未来十年居民收入和消费的加速增长。依据人口结构特征，未来医药、保险、汽车、

电子消费增长更为突出；同时，我们看好未来十年新兴产业跨越式发展的机遇，推荐估值和成长性具有优

势的节能环保、新能源和高端装备制造业。 

与市场的不同：2011 年宏观经济基本面更为健康和可持续，周期股估值修复的持续性更长，市场整体

的估值可以看高一线，因此对市场上限的判断高于市场普遍观点。 
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