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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表         2010-10-26 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.9109 2.6309 -0.63%

东吴动力 1.5006 2.0206 -1.11%

东吴轮动 1.2470 1.3270 -0.30%

东吴优信 A 1.0765 1.0885 -0.04%

东吴优信 C 1.0702 1.0822 -0.04%

东吴策略 1.3258 1.3258 -0.50%

东吴新经济 1.1060 1.1060 -0.90%

东吴新创业 1.1490 1.1490 -0.52%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.4338 1.5910% 

东吴货币 B 0.5021 1.8390% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3041.54 -0.32%

深圳成指 13729.96 -0.03%

沪深 300  3466.08 -0.43%

香港恒生指数 23601.20 -0.11%

标普 500 指数 1185.64 0.00%

道琼斯指数 11169.50 0.05%

纳斯达克指数 2497.29 0.26%
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前三季度贷款新增 6.54 万亿 房地产贷款增速回落 

据中国人民银行网站消息，人民银行初步统计，2010 年前三季度，全部金融机构本外币各项贷款新增

6.54 万亿元，其中人民币各项贷款新增 6.30 万亿元。 

  贷款结构有以下主要特点: 

  一、中长期贷款增速回落,票据融资减少。前三季度,全部金融机构人民币中长期贷款新增 5.22 万亿元,

同比少增 2431 亿元,9月末余额同比增长 29.8%,连续 5个月回落;人民币短期贷款新增 1.78 万亿元,同比少

增 3398 亿元;票据融资减少 8098 亿元。 

二、第二产业中长期贷款增速缓降,第一特别是第三产业中长期贷款增速回落较快。前三季度,主要金

融机构本外币第二产业中长期贷款增速缓降,9月末余额 6.05 万亿元,同比增长 18.1%,比上年末下降 6.3个

百分点;第一特别是第三产业中长期贷款增速回落较快,9 月末余额分别为 1449 亿元、13.32 万亿元,同比增

长分别为 11.1%、27.9%,比上年末分别下降 11.8、26.1 个百分点。 

  三、基础设施行业中长期贷款增速回落较快(注 1)。前三季度,主要金融机构基础设施行业本外币中长

期贷款新增 1.41 万亿元;9 月末余额同比增长 21.2%,比上年末下降 21.8 个百分点。其中,水利、环境和公

共设施管理业中长期贷款余额同比增长 24.3%,比上年末下降 60.9 个百分点;交通运输、仓储和邮政业中长

期贷款余额同比增长 28.7%,比上年末下降 11.4 个百分点;水电气的生产和供应业中长期贷款余额同比增长

6.9%,比上年末下降 8.0 个百分点。 

  四、房地产贷款增速回落。前三季度,主要金融机构及农村合作金融机构和城市信用社房地产人民币贷

款新增 1.72 万亿元,9 月末余额同比增长 32.9%,比上年末低 5.2 个百分点。前三季度,地产开发贷款(注 2)

新增1602亿元,9月末余额同比增长36.0%,比上年末低68.2个百分点;房产开发贷款(注3)新增3990亿元,9

月末余额同比增长 21.5%,比上年末高 5.7 个百分点;个人购房贷款(注 4)新增 1.16 万亿元,9 月末余额同比

增长 37.5%,比上年末低 5.5 个百分点。 

  五、个人消费贷款增速前升后降(注 5)。前三季度,全部金融机构人民币个人消费贷款新增 1.50 万亿元,

同比多增 2510 亿元;从期限结构看,新增个人消费贷款中,短期和中长期贷款分别为 2033 亿元和 1.30 万亿

元。从余额增速看,前三季度前升后降,3 月末同比增长 57.2%,比上年末高 8.5 个百分点;6 月末同比增长

53.6%,比 3 月末低 3.6 个百分点;9 月末同比增长 42.8%,比 6 月末低 10.8 个百分点。 

  六、中小企业贷款增速继续高于大型企业贷款。9 月末,主要金融机构及农村合作金融机构、城市信用

社和外资银行大型企业人民币贷款余额(含票据贴现)13.15万亿元,同比增长12.5%;中型企业人民币贷款余

额 9.86 万亿元,同比增长 15.7%,比大型企业贷款增速高 3.2 个百分点;小型企业人民币贷款余额 7.12 万亿

元,同比增长 27.7%,比大型企业贷款增速高 15.2 个百分点。结构上继续改善。 

  七、农村、农业贷款增速高于同期各项贷款;农户贷款增速低于同期住户贷款。9月末,主要金融机构及
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农村合作金融机构、城市信用社、村镇银行和财务公司农村贷款本外币余额 9.3 万亿元,同比增长 30.3%,

比上年同期高 1.6 个百分点,高出同期各项贷款增速 11.6 个百分点;农户贷款本外币余额 2.6 万亿元,同比

增长29.8%,比上年同期高1.9个百分点,比同期住户贷款增速低12.5个百分点;农林牧渔业贷款本外币余额

2.3 万亿元,同比增长 19.4%,比上年同期低 1.2 个百分点,高于同期各项贷款增速 0.7 个百分点。 

  八、中、西部地区贷款余额同比增速高于东部地区。前三季度,东、中、西部地区全部金融机构本外币

各项贷款分别新增 3.98 万亿元、1.17 万亿元和 1.32 万亿元。9 月末东、中、西部各项贷款余额同比分别

增长 18.5%、19.7%和 22.4%,中、西部贷款增速分别比东部高 1.2 个百分点和 3.9 个百分点。 

  九、外汇贷款增速连续 6 个月回落。前三季度,全部金融机构外汇贷款新增 432 亿美元;余额同比增长

23.1%,连续 6 个月回落,比去年同期下降 5.2 个百分点,比上年末下降 32.9 个百分点。 

  注 1:基础设施行业包括交通运输、仓储和邮政业,水电气生产和供应业,水利、环境和公共设施管理业。 

  注 2:指金融机构发放的专门用于地产开发、且在地产开发完成后计划收回的贷款。 

  注 3:指金融机构发放的房屋建设贷款,包括住房开发贷款、商业用房开发贷款、其它房产开发贷款。 

  注 4:包括个人商业用房贷款和个人住房贷款。 

  注 5:包括个人住房贷款、住房装修贷款、汽车贷款、助学贷款、大件耐用消费品贷款、旅游贷款及其

他贷款。 

 

  

 

10 月六成散户盈利 过半散户继续看涨 

10 月 A 股反弹行情如火如荼,截至昨日,沪深股指 10 月累计涨幅均超过了 14%。不过,散户投资者是否

真正享受了此轮“二八”反弹的成果？他们对于接下来一段时间的行情又有着怎样的预期？为此,本报联合

证券之星展开了一次网络调查。结果显示,10 月至今,有超过六成的散户实现了盈利,近三成的散户 10 月甚

至“跑赢”了沪深大盘;与此同时,多数散户对于指数继续上涨充满信心,而相比大盘股,后市题材股更被散

户看好。（上海证券报） 

73 家创业板公司业绩增逾三成 逾八成实现同比增长 

根据 Wind 资讯统计,截至 10 月 26 日,135 家创业板公司有 73 家披露了三季报,73 家公司 2010 年前三

季度的净利润共计为40.63亿元,比去年同期的30.77亿元增长32.04％;实现营业总收入219.94亿元,比去

年同期的161.17亿元增长36.46％;营业总成本为175.28亿元,比去年同期的127.14亿元上升37.86％。（中

国证券报） 

A50 认购证连续七日资金流入 

  恒指昨日在10天线附近徘徊,大市成交额略为减少至833亿港元,权证及牛熊证成交额同告下跌,至234
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亿港元。安硕 A50 中国(02823.HK)昨日股价升至上周高位 14.5 港元后,再度受阻,收市回跌约 1.1%。A50 权

证位居第四大成交个股权证,占有率为 5.3%,较上日高出 0.9 个百分点。其认购证自上周五(15 日)起,已有

连续七个交易日共 9177 万港元资金流入。其中本周一单日便流入 2840 万港元,是期内最高的一天,街货量

累积至 36.4 亿份。（证券时报） 

基金三季新进 97 只个股 近三成年度业绩预喜 

截至昨日,沪深两市共有 967 家上市公司公布 2010 年三季报,基金新进 97 只个股。其中,有 27 只个股

的 2010 年年度业绩预喜,占比 27.84%。基金新进个股主要集中于机械设备、化工、电子元器件和交运设备

四类行业。（证券日报） 

 

 

东吴基金：注重均衡配置市场热点 

五中全会之后，新兴产业作为国家经济结构调整的一个大方向，已经毋庸置疑，四季度政府还将陆续

推出新兴产业的相关扶持政策，并可能加大投资拉动的力度，因此长期来看新兴产业仍有更多的机会。市

场正进入整体性上升行情，未来将中长期关注新能源等战略新兴产业，但周期性板块与新兴产业不会此消

彼长，因此，我还将同时关注金融、地产、有色、钢铁等周期类行业的投资机会。（北京青年报） 

东吴系基金抗“风”系数高 

历经了前三季度的反复震荡后,基金在第三季度终于有所收获,但今年整体情况如何,第四季度是关键。

随着四季度的到来,股市投资风格骤变,引来基金市场发生翻天覆地的变化。 

据银河研究中心统计数据资讯统计显示,截至 10 月 15 日,今年以来偏股型基金业绩排名前五位的以中

小基金公司旗下基金为主———分别是东吴(3 只)、华商(1 只)、银河(1 只)。其业绩最高的为 23.93%,最

低的则为 15.25%。 

上述统计数据显示,排名前五的全部基金都属于中小型基金。其中,东吴轮动以 23.93%的收益率排名第

一。一度排名榜首的华商则排名第二,其业绩为 23.82%；东吴策略排名第三,收益率为 20.64%；东吴双动力

排名第四,收益率为 20.22%；银河行业排名第五,收益率为 15.25%。 

值得一提的是,今年最大黑马当属东吴基金,其旗下的东吴策略一直保持不错的成绩,在 145 只混合型基

金中,与排名第二位的基金始终保持着百分之二的差距,稳稳坐住头把交椅。此外,该公司旗下产品全部获得

正收益,其中 2只产品今年的回报率也超过 20%,东吴轮动回报率为 23.93%,东吴双动力回报率为 20.22%。而

始于二季度东吴轮动与华商盛世的标准股基排名“双雄战”,也成为今年基金市场的一大看点,截至目前,东

吴轮动以 0.11%的优势取代华商盛世,夺取标准股基头把交椅。（南方日报） 

 

 

东 吴 动 态 



 

 

投资切忌“感情用事” 
《孙子兵法》云：主不可以怒而兴师，将不可以愠而致战，三国中的刘备恰恰败于“怒”。当刘备立足

于荆州连取两川，正需致力于一统大业之时，却因关羽被东吴所害耿耿于怀，执意为二弟报仇，不听劝阻，

贸然负气出兵发动“夷陵之战”，最终落了个白帝城殒命的结果。毛泽东曾经如此评价刘备，“好感情用事，

这是刘备的最大缺点。” 

  这不禁让我们想起了在金融危机中溃败的比尔·米勒，他曾被认为是彼得·林奇的接班人，连续 15 年

战胜标准普尔指数。但这个荣誉被他的孤注一掷毁掉了，当美国次贷危机开始影响金融市场时，比尔·米

勒坚信自己能从市场恐慌中赚钱，在烂熟于心的股票里挑选了美国国际集团、美联银行、贝尔斯登和房地

美。当这些股票连连下跌的时候，他认为投资者反应过度了，依然大肆买入。虽然 15 年来他与大众的逆向

操作决定都证明是非凡的，但这次危机让米勒深受重创，他管理的价值型基金多年优于大盘的表现也被一

笔勾销。 

  人不可感情用事，尤不可好怒轻动，当理智控制不住感情，任性驱遣是没有不摔跤的。特别在今年以

来的市场动荡中，投资者难免会失去方向、盲目行事。对于基金投资者而言，很多时候卖比买要难很多，

尤其当你习惯了某只基金。追求自豪和回避遗憾的心理，经常让我们过长地持有一只表现不佳的基金，而

且持有的时间越长，感情也就越深、越舍不得卖，虽然它们已经很不可爱了。投资大师安东尼·波顿如此

告诫投资者，“不要跟股票谈恋爱。” 他建议投资者买了股票或基金不能永远放在一边，在坚持长期投资的

前提下，应该养成定期检查、适时调整的好习惯，不要过度感情用事，以至一叶遮目，不见其不足。 

那么跨越这一情感束缚最好的方法是什么？在投资基金时，要有清醒的认知和心理准备，清楚自己的

投资期限、额度和目标，注重投资产品的内在价值。而且要不带任何感情色彩地去评估你的基金。哪怕这

只基金一度辉煌过、成为过某一时期的“TOP10”，也不可轻易迷恋于它的过往业绩。必须明确一点，这些

过往表现显示的是过去，而不是未来，只是选择基金的重要参考指标，关键是要找到适合自己的基金，适

合的未必一定是“最好的”。 

 

 

人民币若升值 2%超六成出口企业将受累 
一项针对239家中国出口企业的调查显示,超六成出口企业称人民币对美元汇率若升值2%或以上将对其

出口带来负面影响。 

  调查显示,60%的受访出口企业指有关汇率变动将导致出口订单下跌,其中 8%受访者更指人民币升值将

严重影响其业务,不过,也有 22%的出口企业认为不会对其出口造成负面影响。 

理 财 花 絮 
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  调查同时显示,超过 1/3 的受访企业表示,若人民币升值 2%或以上,出口额将开始减少,还有 32%的受访

者指出,升值 3%才会引起出口下跌,不过,多数出口企业并不认为人民币会在年内升值超过 3%。 

值得注意的是,为应对人民币升值,有 30%的受访企业表示将专注发展内贸市场,以避免人民币升值影

响,30%的企业则表示将提高出口商品价格,并已有少数企业开始用 1 美元对 6.6 元人民币的汇率作出口报

价。（上海证券报） 

 

 

国泰君安：本轮行情资金的估算和推测 

这轮股市的上涨的一个特点是行情启动快,成交量快速放大;而又在人民币升值和美国定量宽松的环境

下,热钱流入预期,使得市场对资金的来源产生了疑问。  

我们通过各种估算和电话调研，只能提供一下我们的数据，这些数据仅供参考： 

  1、 从我们的对基金的最近一段时间每天的超越基准指数的幅度看，这波行情 8 日的最先进场资金，

可能源于机构；截止到 18 日，简单推算有接近 300 只股票完成了再配置。 

  2、 8 月 11 日以来，营业部大资金仓位迅速提升，这些资金在 7、8 月份的行情中也很少参与；估算

营业部资金较节前增加了 20-30%，沿海城市反映远快于内地城市。 

  3、 简单估算，基金可调用最大现金在 1400 亿左右，而估算营业部资金增加量接近 2000 亿左右。而

全国有 30-50%的客户参与了这波行情，按 7、8 月份行情看，11 月份新增资金仍可能与本月持平；如果基

本面不配合，则类似于 8 月份的前期资金获利的后续资金。 

  4、 我们不认为是海外热钱流入，通过香港观察的数据看，在 10 月 6 日有所反应，但仅比内地提前

两天，并且从指标看，海外资金从年初以来一直看好 A 股。 
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