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 基金抱团看好“新消费”概念 静待抄底机会 

 211 只基金半年报显示基金换手率锐降 
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旗下基金净值表         2010-08-24 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7770  2.4970 1.20% 

东吴动力 1.3168  1.8368 1.03% 

东吴轮动 1.1241  1.1241 0.99% 

东吴优信 A 1.0199  1.0319 0.15% 

东吴优信 C 1.0146  1.0266 0.15% 

东吴策略 1.1792  1.1792 1.16% 

东吴新经济 1.0170  1.0170 0.99% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.4284 1.5540% 

东吴货币 B 0.4955 1.8020% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2650.31 0.42%

深圳成指 11214.24 1.22%

沪深 300  2911.83 0.54%

香港恒生指数 20658.71 -1.10%

标普 500 指数 1051.87 -1.45%

道琼斯指数 10040.45 -1.32%

纳斯达克指数 2123.76 -1.66%

 

2010 年 8 月 25 日   星期三                                                          第五百六十四期 

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 

AB股合并传闻 推动 B股大涨 
受国际板酝酿推出并将导致 A 股与 B 股合并等传闻影响，沪深 B 股市场 24 日全线飘红，平均涨幅达

4.83%，并创出多个年内新高。 

沪深两市 B股全部 108 只个股，除 9只停牌，其余 99 只全部上涨。截至收盘，8只股票涨停，另有 25

只股票盘中触及涨停线。深证 B股指数上涨 3.21%收于 678.10 点，创出年内新高。上证 B股指数收于 254.78

点，上涨 5.06%，涨幅创年内最高。此外，成交量明显放大，深证 B 股总成交额 8.64 亿港元，上证 B 股总

成交额 12.44 亿美元，均创 2009 年 11 月以来新高。 

分市场看，沪市 B股表现普遍强于深市。8只涨停股中 6只来自沪市，其中凯马 B、东贝 B涨幅超过 10%，

49 只参与交易的股票中，仅 9 只涨幅低于 5%，涨幅最低的伊泰 B 也上涨了 3.74%，而同日上证综指涨幅仅

为 0.41%。深市方面，全日涨幅超过 5%的有 11 只，其中中鲁 B、建摩 B涨幅超过 9%。 

近两个月以来，B股的表现强于大盘。 

7 月 2 日盘中创下 203.91 点低点之后，上证 B股指数便一路上涨，至今没有出现大幅回调，至 8月 24

日最高涨幅超过 24%；同期深证 B股最高涨幅接近 25%。而同期上证综指涨幅仅 14%。 

市场人士认为，除了国际板酝酿推出并将导致 A股与 B股合并的传闻， A、B 股之间的价格差异过大也

是近期 B股表现强势的重要原因，长期以来，A、B股之间的估值和价格差距非常巨大，一旦步入合并轨道，

B 股的估值修复动力十分明确。截至 24 日，86 只同时在 A、B 股市场发行的股票维持 A 股对 B 股全溢价，

其中 51 只 B 股较 A 股折价率超过 50%，不少品种基于 2010 年业绩的市盈率不足 10 倍，高价差、低估值的

状态明显。 

 

 

基金抱团看好“新消费”概念 静待抄底机会 

基金半年报公布进入第二天，广发、华安、国泰等大型基金管理公司先后公布。综合已发布半年报的

18 家基金管理公司的观点，A股基金对于后市的观点进一步趋于乐观，新兴产业和大消费组成的“新消费”

组合成为众口一词的关注方向。而在低位一定程度上踏空的基金，纷纷调整策略，等待“低吸”机会。（上

海证券报） 

211 只基金半年报显示基金换手率锐降 

18 家基金公司的 211 只基金披露半年报，天相统计数据显示，已披露报告的股票方向基金持股周转率

由去年同期的 1.35 倍大幅下降至 2010 年上半年的 0.91 倍。 

分析人士认为，股市调整是上半年股票方向基金换手下降的主要原因。和同期 A 股市场整体股票投资

周转率 1.54 倍相比，基金明显低于市场平均水平。（中国证券报） 
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中登公司：A股新增开户数连续两周出现回升 

登公司昨日发布的最新数据显示，上周，新增 A股开户数连续两周回升，A股市场活跃程度大幅上升，

参与交易账户数创 4月最后一周以来的新高，而期末持仓账户数较前一周略有回落。 

数据显示，上周 A 股新增账户 26.2104 万户，较前一周略增 3.8%；A 股活跃度连续两周上升，参与交

易的 A股账户数为 1704.17 万户，较前一周大增 11.2%，升至 4月最后一周以来最高点；而上周末 A股持仓

账户数略有回落，为 5375.58 万户，较前一周末减少 14.22 万户。（证券时报） 

发改委官员称我国将推进房产税改革 

国家发展和改革委员会财政金融司司长徐林 24 日说，我国计划实施一系列税收体制改革，包括优化增

值税和营业税税收制度，扩大增值税征收范围；统筹企业税费负担，实施资源税改革；推进房产税改革；

继续实施个人所得税改革。（上海证券报） 

 

 

 “三剑客”领衔 东吴旗下偏股基金齐获正收益 

今年以来，国内 A 股市场的复杂走势，使得各大基金公司的整体表现也良莠不齐。不过，弱市环境下

仍有整体表现出众的“少数派”。 记者查阅相关资料后发现，在国内 60 家基金公司中，今年以来旗下偏股

基金全部实现正收益的仅有东吴基金和华商基金两家。在这场“双雄会”中，华商旗下 3 只偏股基金今年

以来平均收益为 4.42%, 而东吴旗下 5只偏股基金平均收益为 6.34%，东吴也由此成为今年以来整体表现最

好的基金公司。  

对此，东吴基金投资总监王炯在先前接受记者采访时就表示，今年以来，东吴旗下多只基金成绩较为

出色，这与东吴基金始终坚持仓位控制和精选个股的投资策略分不开。（证券日报） 

 

 

基金不适合进行频繁操作 
基金投资，是一种适合中长期的投资。它投资的核心是对市场中那些中长期的战略投资品种进行布局

和把握，借助基金公司的专业优势，挖掘质地优秀的上市公司，并进行持续的跟踪。基金会根据行业或公

司实际情况的变化，对所持有的证券品种进行调整和优化，进而实现比较稳健的投资收益。所以，基金不

适合进行频繁的波段操作。  

1. 获利空间较小。通常，一只基金会投资几十种甚至上百种股票，可谓是一篮子股票的组合投资。因

为基金的投资比较分散，所以短期收益不会像单只股票一样高。此外，股票型基金仓位是有限制的，一般

只有 60%~95%的仓位用来投资股票，同时会保留一定量的后备资金，以便应对市场中不确定因素的影响。那

么在短期内，如果股票涨了 10%，那么仓位为 80%的股票型基金因为仓位限制的关系，只能获得 80%的投资
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收益。  

可见，短时间内基金的获利空间要比股票小，那么投资者高抛低吸、波段操作的空间也要小于股票投

资。  

2. 交易成本较高。基金申购和赎回的手续费比股票的交易费要高。股票交易一次仅需要 0.2%~0.3%的

手续费，而基金买卖一次就需要支付 2%左右的手续费。如果一只基金的年收益达到 15%，但是投资者在一

年之内买卖 5次，就要支出 10%的投资成本，投资这只基金的实际收益就降低到了 5%。在美国的基金市场，

1984 年到 1998 年的 14 年间，美国共同基金平均收益超过 500%，但是一般投资者的收益仅为 186%，余下的

那 314%的收益则是由频繁的买卖而损失掉的。这就是市场给“勤快人”的教训。  

3. 短线交易的收益把握不准确。开放式基金是采用未知价法进行交易的。投资者在买卖的时候并不能

确切地知道自己能够买到多少基金份额或卖出后能得到多少现金，即买入和卖出时不知道交易价格，因此

对短线交易收益的把握是不准确的。可见，基金不是一种让人通过投机获得短期收益的工具。投资基金，

只有在相对长期的投资过程中，市场波动的风险才能被较大化地稀释；投资者才能更充分地分享社会经济

增长的成果，让投资资金实现复利的增长。  

4. 股市牛、熊转换，不可捉摸。股票市场呈现牛、熊交替不断变化的过程，没有规律可言。  

以中国 A 股市场从 1991 年到 2009 年发展历程为例，大致经历了 7 波牛、熊转换，平均一波转换频率

为 2~3 年。但具体的时间点，即使是专业的机构投资者都很难把握，对于普通投资者来说，更是难上加难。

因此，试图通过波段操作获得超额收益，风险是很大的。  

 

 

国际板或推动 A股 B股合并  B股估价有望水涨船高 
中国国际金融公司日前发表研究报告说，中国正计划在上海证券交易所推出国际板，此举可能导致 A

股与 B股合并。报告中说，考虑到目前 A股估价普遍高于 B股的现实和人民币可能升值的预期，B股有望在

未来几个月内出现一轮大幅度上涨。 

报告中指出，受国际板即将推出的预期影响，上海 B 股指数过去 12 个月里累计上涨了 31%，远高于上

证 A股指数同期内 7.4%的涨幅。 

上海市金融服务办公室主任方星海 7 月 8 日在一次讲话中透露，上海证券交易所将在明年正式推出国

际板，允许外国公司在中国股票市场挂牌交易。 

这份报道的撰写人中金公司驻北京策略分析师郝宏在报告中说：“国际板很可能在今年底或明年初推

出，届时 A股与 B股合并将成为现实，B股估价将会跟随 A股水涨船高。”他说：“人民币升值的预期也将推

动 B股价格上涨。” 

报告指出，A股与 B股合并将推动 B股大涨，因为同样一家上市公司的股票 A股价格平均比 B股价格高
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出近 40%。A 股与 B股合并意味着两者之间的估价差距将会消失。 

我们认为，随着融资融券、股指期货的顺利推行，管理层未来的工作重心或将放在酝酿已久的国际板

准备中，这也是“上交所“挽回受深交所日益壮大所流失市场地位的重要机会，故市场对国际板的推出是

具有较强的预期！ 

而国际板的推出，管理层必将先解决 B 股的遗留问题，这或将促使 A 股与 B 股合并；合并的方法一般

有两种，1、回购注销，2、对价合并转换，既 B 股直接对价转换成 A 股，根据现上市公司的经营情况及现

金流量，“对价合并转换“的可能性或更高些；目前，同样一家上市公司的股票 A股价格平均比 B股价格高

出近 40%，这将大大提高 B股的估值预期，推动其大涨。（开利综合报道） 

 

 

 

海通证券：市场的机会主要存在于结构性方面 

在经历了前期一定涨幅之后，部分获利盘有短线出货了结的迹象。而中报披露临近尾声，使得估值修

复行情有暂告段落、阶段性谢幕收场的可能。政策面仍看不到近期转向的可能，而近日高层官方的表态仍

是要贯彻调控，杜绝房地产投机，政策基调不变。因此维持对后市谨慎并可能适度回落的判断。市场的机

会主要存在于结构性方面，消费类板块具有较好的防御作用并可在股价回落时适时介入。继续推荐农林牧

渔、旅游餐饮、食品饮料、医药、纺织服装、商品零售板块。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所

表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或

者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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