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机 构 观 点  

旗下基金净值表         2010-08-04 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7450 2.4650 0.80% 

东吴动力 1.2769 1.7969 0.81% 

东吴轮动 1.0669 1.0669 1.40% 

东吴优信 A 1.0106 1.0226 0.29% 

东吴优信 C 1.0056 1.0176 0.29% 

东吴策略 1.1404 1.1404 1.13% 

东吴新经济 0.9830 0.9830 0.41% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益

东吴货币 A 0.4056 1.4200% 

东吴货币 B 0.4702 1.6660% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2638.52 0.44%

深圳成指 10870.38 0.37%

沪深 300  2876.43 0.37%

香港恒生指数 21549.88 0.43%

标普 500 指数 1127.24 0.61%

道琼斯指数 10680.43 0.41%

纳斯达克指数 2303.57 0.88%
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7 月“热钱”涌入量或回升 外管局保持高压打击 
央行宣布进一步推进汇改以来,关于“热钱”的猜测就一直不绝,此后外汇局也曾先后发文对“热钱”

问题做出详细解释。业内人士认为,目前来看对“热钱”的监控是有效的,但由于国际市场上美元走软、国

内资本市场探低,适宜进行资产配置等多重因素,7 月份“热钱”涌入的量可能较前两个月有所回升。 

早在重启汇改伊始,央行就明确表示,进一步推进汇改,需要因势利导、趋利避害,力求使可能发生的负

面影响最小化,其中要加强对短期投机资本的监测和管理,防范“热钱”大规模流动给国内金融体系造成大

的冲击。 

从长远来看,不断完善人民币汇率形成机制,进一步发挥市场机制的基础性作用,避免人民币单边升值

预期,加大双边波幅,有利于压缩“热钱”的持续套利投机空间。 

据国家外汇管理局相关人士介绍,国际金融危机爆发后,我国经济率先回升向好,资本市场和房地产市

场回暖,加之本外币正利率差和人民币升值预期因素影响,对境外资本有较强的吸引力。而由于外汇资金持

续流入,推高了国内股市和楼市价格,强化了人民币升值预期,反过来进一步刺激外汇资金流入,一定程度上

容易形成外汇资金持续流入的正反馈机制。 

5、6 月份,由于美元在国际市场上的强势,以及我国股市开始回调,楼市的调控刚刚开始,因此出现了一

定的资金外流现象。而 7 月份,一方面,美元在国际市场一路滑坡,国际游资退出美元市场;另一方面,在进一

步下探后,国内股市出现投资机会,重新吸引境外资金。 

此外,我国经常项目已经开放,但资本项目还存在一定管制,资本项目中各个子项目之间管理方式和管

制程度也存在一定差异,因此,外汇局认为,“热钱”必然竭尽所能避开管制,从开放和便利化程度较高的渠

道（如货物贸易、服务贸易、直接投资）渗透流入。 

外汇局昨日表示,下一阶段将继续保持对“热钱”的高压打击态势,做好应对和打击“热钱”流入专项

行动相关案件的查实和处罚工作。 

外汇局称,2010 年以来,外汇管理部门深入开展应对和打击“热钱”专项行动,共排查跨境交易 347 万笔,

累计金额 4400 多亿美元,目前已查实 197 起涉嫌违规案件,其中立案 150 起,已办结 42 起,其余案件的相关

违法行为定性及处罚工作正有序进行。 

 

 

全国商品房待售面积逾 1.9 亿平方米 

国家统计局４日公布的数据显示，今年６月末全国房地产开发企业商品房待售面积为１９１８２万平

方米，同比增长６．４％。国家统计局专家解释说，商品房待售面积不等于住房空置面积。商品房待售面

积是指房地产开发企业已竣工商品房中至报告期尚未售出或出租的面积，住房空置面积是指某一时点上已 
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经售出但实际无人居住的住房面积。（证券日报） 

三部委酝酿开征环境税 湖北等四省有望试点 

记者从国家环境保护部环境规划院获悉，环境税研究已取得阶段性成果，财政部、国家税务总局和环

保部将向国务院提交环境税开征及试点的请示。据环境规划院有关人士介绍，国家税务总局财产和行为税

司日前在宁夏银川市组织召开了环境税研究阶段性成果总结会。与会者包括参与我国环境税方案设计的专

家，以及来自湖北、湖南、江西、甘肃 4 个环境税试点地区的地方税税政管理相关负责人。（第一财经日报） 

外管局：继续高压打击热钱 有选择推进资本项目改革 

国家外汇管理局分局长座谈会日前在内蒙古自治区呼和浩特市召开。会议提出，下一阶段，各级外汇

管理部门要加快转变外汇管理理念和方式，大力推进外汇管理重点领域改革。一是将进出口核销改革推向

深入，认真总结进口核销改革试点经验，条件成熟后在全国推广。择机启动出口收汇核销改革，继续推动

贸易便利化。二是做好应对和打击“热钱”流入专项行动相关案件的查实和处罚工作，继续保持对“热钱”

的高压打击态势。三是推进数据和系统整合，提高数据综合利用和监测分析水平，满足统计监测、分析预

警、管理检查等方面的管理需求。四是在风险可控的前提下，有重点、有选择地推动资本项目改革。五是

配合人民币汇率形成机制改革，积极推进外汇市场发展，研究增加符合市场需求的交易品种，强化对做市

商的监管和指导。六是进一步提高外汇管理透明度。继续推进法规清理整合工作，完善法规整体框架。（上

海证券报） 

极端气候肆虐 国际粮价持续大涨 

美国彭博社报道，8 月 2 日国际小麦期货价格冲破了近 22 个月的历史记录。英国《金融时报》报道，

自 6 月下旬以来，欧洲小麦期货价格已上涨近 50%，创 30 多年来最大单月涨幅。与此同时，国内也遭遇了

夏粮减产、西南干旱、南北方洪灾等不利因素。国际粮价的剧烈波动，也使得市场对国内粮价上涨预期进

一步提升。国家发改委 8 月 2 日公布的数据显示，从 2 月到 7 月，小麦、稻谷、玉米收购价分别上涨 1.22%、

6.73%、15.12%。其中，涨幅最为明显的玉米，6 月单月上涨 4.24%。国家粮食局副局长曾丽瑛近日多次公

开表示 “目前粮源充足”，后市价格将保持基本稳定。昨日记者采访的多位专家也认为，今年国内接二连

三的灾情加大了粮食增产压力，但不会出现长期、大幅度的涨价。（每日经济新闻） 

 

 

 

东吴基金管理有限公司关于旗下基金在海通证券股份有限公司推出定期定额申购费率优惠活动的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司（以下简称"本公司"）与海通证券股份有限公

司（以下简称"海通证券"）协商决定，自 2010 年 8 月 9 日起参加海通证券开展的基金定期定额前端申购费

率优惠活动。 
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东吴基金管理有限公司关于旗下基金在信达证券股份有限公司推出定期定额投资业务同时参与非现场委托

方式交易申购费率优惠的公告 

一、开通东吴基金旗下基金定期定投业务 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司（以下简称“本公司”）自 2010 年 8 月 9 日起在

信达证券股份有限公司（以下简称“信达证券”）推出基金的定期定额投资业务。 

二、参与信达证券非现场委托方式交易申购费率优惠活动 

经本公司与信达证券协商，本公司自 2010 年 8 月 9 日起（法定基金交易日），对通过信达证券网上交

易、电话委托等非现场委托方式基金申购实行费率优惠（含基金定投网上业务）。 

以上公告详情可通过以下途径了解或咨询： 

（１）东吴基金网站：http://www.scfund.com.cn 

（２）东吴基金客户服务电话：021-50509666 

控制仓位精选个股 

    基金上半年的业绩榜单热度未尽，前 7月的业绩排名又接踵而至。上半年的投资明星东吴基金，经过 7

月份的奋斗再次交出出色的成绩单，旗下东吴策略、东吴双动力基金今年以来收益分别为 5.28%、4.98%，

在所有 408 只偏股型基金中分别名列第二、第四，其中东吴策略基金在过去半年的净值增长率达 13.2%列所

有基金中的第一名。 

东吴基金投资总监王炯表示，在今年宏观经济前景不明的大背景下，仓位控制和精选个股是投资者应

坚守的两大投资原则，在此基础上无论上半年的持续跌市还是 7 月份的单边涨市均能实现持续赢利。据二

季报数据，东吴旗下爱尔眼科、鱼跃医疗今年上半年涨幅均达 60%以上，而古井贡酒、山西汾酒、江中药业、

东阿阿胶、云南白药上半年涨幅也达到 30%~60%，众多优秀个股的挖掘令投资者称赞不已。 

针对后市走势判断，东吴进取策略基金经理朱昆鹏表示，目前看下半年国内经济依然在下行趋势中，

上市公司盈利预期存在下调风险。但下半年市场逐步见底回升的可能性很大，我们将积极布局做好防守反

击。在资产配置上，基于大消费的医药、食品饮料以及符合产业发展方向的新兴产业仍然是未来的重点配

置。同时，基于下半年宏观经济政策的变化预期，会适当参与银行、地产、机械等和宏观经济关系密切的

行业的反弹机会。 

 

 

 

 

 

 



 

 

债基在资产配置中不可或缺 
“不要把鸡蛋放在一个篮子里”，当我们开始以理财的名义有意识地倒腾自己的资产时，都会被如此告

诫。可是如何选择多种多样的篮子？又如何决定鸡蛋分配的比例呢？  

  书本上说，结合各类资产的风险收益特征，将个人、家庭的资金在房产、股票、基金（股票型基金、

债券型基金、货币市场基金等）、债券等大类资产之间合理地安排分布比例。  

  而我们推荐的是最简单有效的资产配置“投资 100 法则”。投资组合中风险资产比例=100－年龄。用 100

减去投资者的年龄就是其应该投资高风险理财产品的比例。而偏保守的投资者可以将“100 法则”改为“80

法则”，即用 80 减去年龄得到应投资高风险理财产品的比例。  

  例如，就基金投资而言，依照“投资 100 法则”，一个 45 岁的人，可以将 55%的资产投资于股票型基金

或混合型基金上，45%的资产投资在债券型基金、货币市场基金等低风险的资产上；到了 65 岁，股票型基

金、混合型基金的投资比例就应当降到 35%，债券型基金、货币市场基金的投资比例上升到 65%。 

 

 

每个区域经济都有竞争对手  或是管理层有意为之 
天女散花式的国家规划，有其天生的局限。而从集中优势，到分散优势，从有限区域到全国普惠，本

次的系列国家发展规划，造成了的重复竞争，亦致使一些地方面临对于资源、政策、发展的更为剧烈的竞

争。 

由于优势的集中，以及开发周期的漫长，中国前期的国家级区域规划，最后都形成了区域性的经济中

心，这些中心都拥有广泛的辐射，并且，各个中心之间，由于涵盖的地域广阔，彼此在空间上并无太大竞

争。最典型的长三角和珠三角。长三角核心区为上海和江浙部分城市，其辐射区域，主要在华东，珠三角

的核心区域，集中在广东东南，其辐射区域，主要在华南。长三角和珠三角，其核心区相隔遥远，都有各

自的优势所在，其外围“势力范围”也分野分明，冲突不多。 

而本次的区域规划，由于几乎每个省都份，最后造成的结果是，在有些地方之间，造成了短兵相接式

的竞争。如 2009 年 12 月 12 日国务院 12 日正式批复《鄱阳湖生态经济区规划》之后，《皖江城市带承接产

业转移示范区规划》亦于 2010 年 1 月 12 日通过。月相连，日相同。其中关系，也非常微妙。未来，这种

直接的空间、地理竞争，将是恶性竞争的肇源。 

虽然这两个国家级规划，一个被冠以承接产业转移之名，一个被冠以生态经济之名，但是，由于其地

理上过于接近，而在功能与使命方面，有部分重叠，必然导致安徽与江西未来的剧烈竞争。特别是在在承

接长三角的产业转移中，安徽的皖江城市带与江西东部的上饶等区域，存在最为直接的竞争关系。 

而在图们江开发成为事实之后，未来大连在东北的地位，将发生巨大变化。而大东北经济区，与环渤 
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海经济区，力量对其也正在起变化。 

在罗津港未获租用之前，东北大门被朝鲜，俄罗斯所关闭，大连成为东北唯一的出海良港，亦是东北

面对东亚，太平洋市场的先锋。而随着图们江开发成为事实，未来东北的经济版图，必然东移，新的出海

口，将分流大连的很多功能，可以预见，大连与图们江未来出海口城市之间，必然造成直接竞争，而图们

江的开发，将直接削弱大连的地位。 

东北的发展，此前对于关内依赖很大，其对于东亚，乃至太平洋的贸易，由于缺少出海口，多通过大

连，而大连在辽东半岛之南，与东北腹地之间，陆路交通并不发达。而在图们江开发之后，东北将挣脱对

于关内的依赖，形成东向太平洋与西向大陆市场的双头格局。 

彼时，在东亚市场，西太平洋沿海的贸易方面，东北大经济区，与环渤海经济区之间，将形成直接的

竞争，而这种竞争，是此前数十年前所没有的。 

其它如海南岛与北部湾的竞争，湖南与江西在珠三角产业转移中的竞争，武汉与郑州在中部崛起之间

的竞争，河南与山东在黄河中下游经济区之间的竞争等，都将是泛滥的国家级规划无法绕过的坎。 

知名经济学家张五常，曾经将中国的经济发展，归功于县域竞争。而在中国的国家级规划出台之后，

未来，中国的地方竞争必然升级，由县域竞争，上升为省域竞争。 

几乎与本轮国家级区域规划大跃进同时的，是各个省级地方政府的投资大跃进。广东确立了未来 5 年

2.3 万亿的投资，云南的 5年投资，则达到了 3 万亿，重庆的两江新区，投资将达到 1万亿，而湖北，更是

退出了高达 12 万亿的投资经济，其投资额赫然相当于 2009 年全省 GDP 的十倍。而这些钱，都基本上投入

了“铁公基”的建设之中。 

这种画圈式的各地的“国家级区域规划”，实际执行则是落实到省一级的行政主体，在争取到了国家级

规划，要到了招兵买马的通行证之后，各省投资方面的“军备竞争”，亦将升级。 

皖江城市带由安徽的内部规划，上升到国家战略之后，安徽省长王三运亲自带队，遍访国家有关部委，

提出 57 项政策、项目、人才、资金等方面的请求，涉及到土地、财政、金融、对外开放、环保等各个方面。

直接和间接为未来的资金投资筹划。 

而在江西省的计划中，鄱阳湖生态区的前期投入，需要 1.5 万亿。这笔巨款，更需要其开放投资，争

取比较宽松的金融政策。才可以实现。为此，江西方面，一方面申请对于湖区、老区的支付转移，一方面

申请基础建设拨款，如鄱阳湖枢纽工程资金，湖水治理资金，“铁公基”建设的资金等，同时，鄱阳湖还准

备争取金融政策方面的开放政策，欲实现与民间银行，国外银行的跨区域合作。（开利综合报道） 

 

 

 

 



 

 

 

申银万国：反弹初达目标 短期可能适度回调 

反弹完成初步目标,短期 2700 点有阻力，近期可能冲高回调整理。 

  近日尾市大盘喜怒无常。周二尾市 1 小时快速下挫四五十点，周三尾市 1 小持续上涨约五十点。这反

应出几个信号，第一，多空在目前的点位分歧加大，投资者对尾市的风吹草动都十分敏感，既担心被套，

又担心踏空，矛盾的心态体现在盘面上就是频繁的患得患失。第二，2700 点附近作为技术上 0.382 和 1/2

的中位区，可能难以一气呵成地通过，而 5月份的两个高点分别为 2680 点和 2686 点，构成相应的颈线位,

周二初达 2681 点遇阻回落，也没什么不正常，持续涨了三百余点，适当休整，有利于反弹的延续。第三，

反弹意犹未尽。我们虽然对中期行情持相对谨慎观点，但尚不能断定此轮反弹结束了，股指经过适当的整

理巩固之后，多方再伺机上试的可能性较大，只是后半周股指究竟如何运行，较难把握。短线可能适当巩

固一番。  

  从月度观察，8月份的反弹行情可能没有 7月份那样顺利。上证指数 2750 点附近的压力较大，下档 2500

点左右可能有支撑作用。2319 点未必是真正的大底，但近阶段破位的可能性较小。首先，2009 年 8 月以来

的调整趋势未变，月 K 线组合显示构成的下降通道尚无打破的迹象。2010 年 4、5、6 连续三个月的月 K 线

收阴后，7 月份拉出一根中阳线，这是对前期超跌的反弹修复。即使在 2008 年的熊市状态里，也没有出现

月 K线连拉三阴的现象，2009 年的第二季度连拉三根月阴线，显示大盘处于弱势格局。其次，超跌有反弹。

2010 年 7 月探至 2319 点，接近中期下降通道的下轨线，酝酿技术性反弹。近阶段下挫 862 点，也就是上证

指数自 3181 点跌至 2319 点，反弹半分位的技术目标在 2750 点。再次，反弹究竟在何处遇阻，我们难以判

断，不过我们认为，此轮修复性反弹之后，将来可能还有调整的压力，这是后话，暂且不表。 

  操作策略： 

  回调可少量介入，适当参与弹升行情。 
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