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机 构 观 点  

旗下基金净值表         2010-06-29 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6705 2.3905 -3.84%

东吴动力 1.1643 1.6843 -3.01%

东吴轮动 0.9554 0.9554 -4.75%

东吴优信 A  0.9865 0.9985 -0.66%

东吴优信 C  0.9820 0.9940 -0.66%

东吴策略 1.0029 1.0029 -3.27%

东吴新经济 0.8980 0.8980 -3.23%

基金名称 每万份收益 7日年化收益

东吴货币 A 0.2552 0.9260% 

东吴货币 B 0.3243 1.1780% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2427.05 -4.27% 

深圳成指 9508.91 -5.03% 

沪深 300  2592.02 -4.59% 

香港恒生指数 20248.90 -2.31% 

标普 500 指数 1041.24 -3.10% 

道琼斯指数 9870.30 -2.65% 

纳斯达克指数 2135.18 -3.85% 
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两岸两会签署《海峡两岸经济合作框架协议》  
海峡两岸关系协会会长陈云林与台湾海峡交流基金会董事长江丙坤２９日下午在重庆签署了

《海峡两岸经济合作框架协议》。 

双方遵循平等互惠、循序渐进的原则，达成加强海峡两岸经贸关系的意愿；双方同意，本着世

界贸易组织（ＷＴＯ）基本原则，考虑双方的经济条件，逐步减少或消除彼此间的贸易和投资障碍，

创造公平的贸易与投资环境；通过签署《海峡两岸经济合作框架协议》，进一步增进双方的贸易与投

资关系，建立有利于两岸经济繁荣与发展的合作机制。 

协议提出，签署协议的目标为：加强和增进双方之间的经济、贸易和投资合作；促进双方货物

和服务贸易进一步自由化，逐步建立公平、透明、便利的投资及其保障机制；扩大经济合作领域，

建立合作机制。 

双方同意逐步减少或消除双方之间实质多数货物贸易的关税和非关税壁垒；逐步减少或消除双

方之间涵盖众多部门的服务贸易限制性措施；提供投资保护，促进双向投资；促进贸易投资便利化

和产业交流与合作。 

双方同意在不迟于协议生效后６个月内，就货物贸易协议、服务贸易协议、建立适当的争端解

决程序以及建立投资保护机制等问题展开磋商，并尽速完成、达成协议。 

协议提出，为强化并扩大协议的效益，两岸双方将加强经济合作。合作领域包括但不限于以下

内容：知识产权保护与合作；金融合作；贸易促进及贸易便利化；海关合作；电子商务合作；研究

双方产业合作布局和重点领域，推动双方重大项目合作，协调解决双方产业合作中出现的问题；推

动双方中小企业合作，提升中小企业竞争力；推动双方经贸社团互设办事机构。 

双方同意在协议生效后６个月内开始实施货物贸易早期收获计划，在协议生效后尽速实施服务

贸易早期收获计划，以加速实现协议的目标。 

根据协议，双方还将成立“两岸经济合作委员会”，由双方指定的代表组成，负责处理与协议相

关的事宜，包括完成为落实协议目标所必需的磋商；监督并评估协议的执行；解释协议的规定；通

报重要经贸信息；根据协议第十条规定，解决任何关于协议解释、实施和适用的争端。 

该协议签署后，将由双方各自完成相关程序并以书面通知另一方，自双方均收到对方通知后次

日起生效。 
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外管局下放十项资本项目外汇审批权 7 月 1 日实施 

国家外汇管理局 29 日发布文件,下放 10 项资本项目外汇业务审批权至分局、支局或银行,以促

投资贸易便利化。下放的审批权涉及境内企业境外放款超过规定比例和金额的个案等。该文件自 7

月 1日起实施。(上海证券报） 

智能电网新规引爆万亿商机 发展路线图日渐清晰 

6 月 29 日,由国家电网公司编制的《智能电网技术标准体系规划》和《智能电网关键设备(系统)

研制规划》在北京发布。业内人士指出,随着我国智能电网发展“路线图”日渐清晰,这将为相关产

业带来超过 1万亿元的巨大商机。（经济参考报） 

中信证券 86 亿转让中信建投 53%股权 史上金额最大 

中信证券昨日起正式在北京金融资产交易所挂牌转让所持中信建投证券45%和8%的股权,对应挂

牌价格分别为 72.9 亿元和 12.96 亿元,其中要求 45%股权的受让方净资产需不低于 2500 亿元。本次

股权转让完成后,中信证券持有中信建投股权将下降为 7%,从而可符合证监会对证券公司参股其他券

商“一参一控”的监管要求。（证券时报） 

公租房升至“国家战略” 或成住房保障新主力 

楼市调控即将进入 7月,房产税仍未落地,公租房却以一种“势如破竹”的姿态冲入公众视野。 先

是中央领导开会强调,紧接着七部门联合制定的《关于加快发展公共租赁住房的指导意见》出台,一

时之间,公租房成为人们热议和关注的焦点。表面看这似乎与楼市调控关系不大,实际上却是决策层

两手抓、两手都要紧的表现:一方面抑制房价过快上涨,另一方面加强住房保障。殊途同归,都是为了

完善住房体制,引导中国楼市进入理性、健康的发展轨道。（上海证券报） 

 

 

东吴基金关于东吴新创业股票型证券投资基金基金合同生效的公告 

根据《中华人民共和国证券投资基金法》及其配套法规和《东吴新经济股票型证券投资基金基

金合同》的有关规定，本基金的募集情况已符合基金合同生效的条件。本基金于 2010 年 6 月 29 日

得到中国证监会书面确认，基金备案手续办理完毕，基金合同自该日起正式生效。自基金合同生效

之日起，本基金管理人正式开始管理本基金。  

本基金的申购、赎回自基金合同生效之日后不超过 3 个月的时间起开始办理。在确定了本基金

开放申购、赎回的日期后，本基金管理人将最迟于开始办理日之前 2 日在至少一种中国证监会指定

的信息披露媒体上予以披露。 
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巧用孙子兵法玩转基金定投 
从 2005 年初算起，基金定投到如今已经走过整整 5个年头。由于基金定投具有“积少成多、平

均成本、分散风险、手续简便”等独特优势，随着人们收入水平的迅速提高，财富观念日渐深入人

心，越来越多的投资者开始将其作为首选的理财方式。  

目前，国内几乎所有的基金公司都开通了此项业务，可定投的品种多达 400 只以上。面对如此

多的基金品种，对于如何选“基”，又如何养“基”，一些投资者颇为犯难。对此，理财专家支招：

不妨借助一下古人的智慧，如《孙子兵法》中的一些谋略对于基金定投就很有启发。  

知己知彼百战不殆  

首先，要量力而行，确定好自己的投资目标，是成长型、收益型，还是平衡型，这样才好按照

基金投资理念(价值型、成长型)、资产配置比例选取适合的基金类型；其次，应当了解基金的“家

庭背景”：它是哪家基金管理公司的，曾经推出过哪些产品，其它产品的收益水平如何，说白了买基

金就是买基金公司，公司的整体业绩尤其重要，一两只基金业绩表现突出，未必代表公司投资能力

出色；还有就是要清楚自己要买的“基”的“基龄”，它诞生于牛市还是熊市，如果是老“基”，应

当格外留意它在熊市中的表现。  

以逸待劳不战而胜  

基金定投又被称为“懒人理财”，只需在投资前与基金销售机构约定好自动转帐的扣款帐户，往

后在每个月约定的扣款日期，销售机构会自动从约定帐户扣款；而且定投的每一笔资金都交由基金

公司专业的投资团队来管理，省力又省心。  

不仅如此，为满足基民对投资理财自动化、智能化的需求，不少机构对传统的基金定投业务还

进行了升级，如“智能定投”、“基智定投”和“赢定投”业务，投资者可以按月、周来约定扣款周

期，并根据证券市场指数的走势以不固定金额进行投资，以实现对基金投资时点和金额的灵活控制。  

因势利导顺势而为  

我们常说基金定投要坚持长期持有，不能因眼前利益或一时市场的波动而放弃和改变自己的投

资策略，但简单被动地持有某一只基金并不可取。像 2008 年 A 股市场走出单边下行的行情，如果将

股票型基金适时转换成债券型基金，不但可避免巨大的损失，还有可能取得 10%以上的收益。  

另外，基金定投作为一个中长期的投资工具，虽然便于控制风险，不过掌握赎回时机还是很有

必要的。如果赎回时正好碰上市场下挫、基金净值大跌，那么定投的效果就会大打折扣。因此，要

善用部分解约，适时转换基金。开始基金定投后，若临时必须解约赎回或者市场处在高点位置，而

自己对后市情况不是很确定，也不必完全解约，可赎回部分份额取得资金。 
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ECFA“锁定”的只是两岸经济合作格局 
6 月 29 日下午，海协会与海基会在重庆正式签署两岸经济合作框架协议（ECFA）和两岸知识产

权保护合作协议。ECFA 的签署具有里程碑意义，它标志着两岸经贸合作进入了新的制度化轨道。 

台湾当局领导人马英九 29 日表示，签署 ECFA 显示两岸和平繁荣已不是“天边玫瑰”，“已经可

以让我们手摸得到”。他还称，签署 ECFA 也许是维他命，不是万灵丹，无法解决所有问题，但 ECFA

却是好的开始，让台湾更有竞争力。在我们看来，签署 ECFA 以及由此带来的两岸经贸新局面，将是

马英九上台之后最大的政绩！ 

在我们看来，ECFA 可以看成两岸自由贸易协定的开始。从目前掌握的情况看，ECFA 框架下，大

陆对台湾的让利很多。如在货物贸易早期收获方面：大陆将对 539 项原产于台湾的产品实施降税，

包括农产品、化工产品、机械产品、电子产品、汽车零部件、纺织产品、轻工产品、冶金产品、仪

器仪表以及医疗产品等十类。台湾将对 267 项原产于大陆的产品实施降税，包括石化产品、机械产

品、纺织产品及其他产品等四类。双方将在早期收获计划实施后不超过 2 年的时间内分 3 步对早期

收获产品实现零关税。 

更大的让利是在服务业，在服务贸易早期收获方面：大陆将对会计、计算机及其相关服务、研

究和开发、会议、专业设计、进口电影片配额、医院、民用航空器维修，以及银行、证券、保险等

11 个服务行业扩大开放。对台资企业普遍关注的银行业开放，大陆将出台 6 项具体措施，便利台资

企业融资，包括允许台湾地区银行在大陆设立的营业性机构，建立小企业金融服务专营机构；在大

陆开业 1年以上且提出申请前 1年盈利的台湾地区银行，可申请经营对大陆台资企业的人民币业务。

而台湾将对研究与发展、会议、展览、特制品设计、进口电影片配额、经纪商、运动及其他娱乐、

航空电脑订位系统以及银行等 9个服务行业进一步放开。 

毫无疑问，ECFA 签署后，将使两岸在经贸合作上更加紧密，而更深入地参与到大陆经济体系中，

将为台湾经济带来持续的增长动力。今年 1 月中国-东盟自由贸易协议生效，使东盟 10 国在进入中

国巨大的市场时享受优惠待遇，这一度让台湾感觉到被冷落的危险。现在，ECFA 为台湾从两岸经济

中获利建立了框架，为保障台湾的利益锁定了基本格局。 

谁都知道，两岸的经贸合作与政治难以分开。从政治上看，ECFA 就是大陆送给马英九政府的政

治大礼，当然，这对大陆本身也是一件大礼。不过，如何看待这项政经兼顾的协议？对于大陆的政

治家来说，应该如何评判和对待 ECFA？如何制定 ECFA 之后的两岸关系策略？则需要两岸有高超的智

慧。 

从大陆方面，我们认为，首先要杜绝的一种可能的念头就是：大陆用 ECFA 可以绑定台湾的经济，

接下来通过经济来绑定台湾的政治。这种急切的想法，反而不利于两岸问题的最终解决。我们注意

热 点 聚 焦 



 

到，大陆已有媒体高调报道，“ECFA 助推台湾经济进入大陆依存时代”。经济上台湾对大陆的关联度

的确是越来越大，但这并不意味着经济可以解决所有的问题。 

台湾半导体行业之父张忠谋在评论 ECFA 时表示，“我们应走的大方向是对中国大陆更为开放，

而大陆也对台湾更开放。”在我们看来，这恐怕不仅适用于经济，还包括经济之外的其他方面。包括

马英九在内的任何一个台湾当局的领导人，都不会将经济问题扩大到所有方面。 

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）： 

ECFA 签署后，两岸经济关系将面临更加紧密的局面。但对于 ECFA 的作用，我们不能估计过高，

两岸关系问题并不只是台湾的问题，而是双方的问题。就此而言，我们应该清醒地认识到，如果说

ECFA“锁定”了什么，那锁定的也只是两岸经济合作的格局。（资料来源：安邦资讯） 

 

 

中投证券：站在结构调整的大思路上看此次中小盘调整 

站在结构调整的大思路上看此次中小盘调整：我们认为此次由医药股触发的中小盘调整是经济

转型阵痛期的体现，在地产调整、流动性收缩的大背景下，寄托新兴产业美好愿景的中小盘在短期

内达不到与估值匹配的高增长率，“增长率陷阱”的端倪再一次引发市场的悲观预期。 

此次中小盘调整是前期风险的集中释放，预计是一次幅度较大的中期调整，建议规避下行风险，

但是从政府地产调控、淘汰落后产能等举措仍可见其改变经济发展方式的决心，那么新产业、新技

术仍将是政策倾斜的重点，长期内我们认为传统的周期性行业不存在趋势性机会，仍看好增长潜力

大的中小盘，但需要注意的是如若未来扶持政策再度低于预期，市场会再度对新经济陷入困惑。 

7 月注意地产、银行板块风险： 

在今日的大跌中，金融服务跌幅相对较小，我们认为与农行上市，监管层小心呵护有关，但是 7 

月 6 日农行网上申购后，护市资金离场，再加上巨额融资对市场流动性的冲击，银行股的下行风险

大于上行动力。 

上市公司中期财报将在 7 月份陆续公布，利润增速下滑将对房地产板块造成冲击。2007 年调

控周期中，房地产行业净利润（增速）高点滞后于销售额（增速）高点一个季度，2007 年 9 月 27 日

监管机构将二套房首付比例提高到 40%，贷款利率提高到 1.1 倍，导致房地产成交额在 4 季度就开

始收缩，而房地产板块的净利润增速在次年 1 季度才开始下跌。我们看到 2009 年 4 季度销售额已 

经达到高点，滞后一个季度，预计房企中报利润将开始下滑。 

另外，目前板块的反弹幅度已接近 10%，政策观察期内市场谨慎预期使得向上动力随着反弹幅度

的扩大而减弱。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


