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旗下基金净值表         2010-06-17 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7279 2.4479 -1.65%

东吴动力 1.2382 1.7582 -2.38%

东吴轮动 1.0691 1.0691 -2.24%

东吴优信 A  0.9978 1.0098 -0.11%

东吴优信 C  0.9934 1.0054 -0.11%

东吴策略 1.0707 1.0707 -2.59%

东吴新经济 0.9480 0.9480 -0.94%

基金名称 每万份收益 7日年化收益

东吴货币 A 0.2492 0.8810% 

东吴货币 B 0.3171 1.1250% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2560.25 -0.38% 

深圳成指 10162.37 -0.75% 

沪深 300  2742.73 -0.58% 

香港恒生指数 20138.40 0.38% 

标普 500 指数 1116.04 0.13% 

道琼斯指数 10434.17 0.24% 

纳斯达克指数 2307.16 0.05% 

 

2010 年 6 月 18 日   星期五                                                                  第五百一十六期

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 

地方债暂停半年后再重启，18 日发行 438 亿元 
在沉寂了半年之后，2010 年地方政府债券将于 18 日招标，包括新疆、青海等 9 个省(市、自

治区)计划发行 438 亿元，其中 3 年期 286 亿元，5 年期 152 亿元。 

从发行的地方来看，中央政府仍在继续强力支持中西部发展。而对于地方政府而言，在地方融

资平台的渠道被收紧后，各地的资金供给也比较紧张，但今年地方债的审批比去年更严格。有地方

财政部门官员称，财政部今年对各地方分配的发债额度使用计划要先由预算司、经建司进行审批，

而去年只是备案不用审批。地方上报的计划需要非常详尽的列出使用地方债的具体项目，使用进度

等内容。 

另外，国务院下发了《国务院关于加强地方政府融资平台公司管理有关问题的通知》。要求地方

各级政府要对融资平台公司债务进行一次全面清理，并按照分类管理、区别对待的原则，妥善处理

债务偿还和在建项目后续融资问题。《通知》明确，地方各级政府不得以财政性收入、行政事业等单

位的国有资产或其他任何直接、间接形式为融资平台公司融资行为提供担保。 

 

 

监管部门鼓励基金推行第三方支付结算 

消息人士透露,中国证监会日前在此间召集基金公司商讨基金销售体制变革,介绍了第三方支付

结算这一模式,并鼓励基金公司准备第三方支付合作方案,上报待批,预计一轮基金第三方支付结算

热潮即将来临。而下一步,有关方面还将壮大第三方销售机构,打造基金销售的百万投资顾问大军,这

对第三方机构和基金业本身将带来巨大的发展机遇。(上海证券报） 

IPO 重启一年 两市 281 只股票获准 IPO 融资超 4000 亿 

IPO 重启一年来,新股发行节奏稳步提升。统计显示,截至 2010 年 6 月 18 日的一年里,两市共有

281 只股票获准 IPO,包括 168 只中小板股票、91 只创业板股票,以及 22 只大盘股。其中,268 只股票

已经挂牌上市,合计融资规模达到 4052 亿元。(上海证券报） 

深圳新房价连续大幅回落 万科等降价促销 

新一轮国家楼市调控的威力正在显现,深圳新房成交价格连续两周大幅回落,目前每平方米成交

均价在 1.7 万元水平附近。而在此前,深圳每平方米成交均价超过 2 万元。据统计,由于开发商推出

降价促销措施,上周（6 月 7 日-6 月 13 日）深圳全市新房共成交 528 套,成交面积 42043 平方米,成

交均价为每平方米 16867 元。（第一财经日报） 

商务部：对进口自四国水合肼继续征收反倾销税 

征收反倾销税 5年期满,原产日本、韩国、美国和法国的水合肼仍不能“肆无忌惮”地进入我国
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市场。商务部昨日发布公告称,应国内水合肼产业的申请,决定自截止日起对进口水合肼进行期终复

审调查,调查期间将继续征收反倾销税。（北京商报） 

 

 

东吴优信和东吴进取策略更新招募说明书的公告 

东吴优信稳健债券型证券投资基金及东吴进取策略灵活配置混合型开放式证券投资基金 

更新招募说明书，于 2010 年 6 月 18 日见报。详细内容请登录公司网站查询：www.scfund.com.cn 

东吴三剑客投资有秘籍 

今年前 5 月，沪指跌幅超过 20％，350 只偏股型基金中，有 54 只的净值跌幅超过 20％，仅 12

只实现正收益。作为在偏股型基金前十的榜单中入围最多的东吴基金，在巅峰之争中占据了 3席。 

今年以来，东吴双动力以五个月净值增长 4.02％的成绩跻身股票型基金亚军，而东吴行业轮动

3.53％的净值增长率位列季军。与此同时，东吴进取策略也以 1.17％净值增长率列混合型同类第二。

业内人士分析指出，作为目前基金涨幅排名前列的“三剑客”，东吴基金旗下偏股型基金之所以能在

泥沙俱下的世道中生存，其独门秘籍主要是其在策略运用、仓位控制和个股精选等方面的严格要求。

今年的市场就不仅对选股能力是个考验，对于交易策略的考验其实更加严峻。只有制定好的交易策

略才能应对市场的不确定性，提供各种可能性的准备，做到进退自如。 

 

基道和医道：选基金有如选医生 
选基金有如选医生  

第一，尽管医生不能保证包治百病，但医生仍然是当代人求医问药的首选。同理，尽管基金无

法保证只赚不赔，但基金也应该成为当代人弄潮股海的首选。在医疗条件最为发达的欧美，一个家

庭的主要投资品往往就是共同基金。  

当然，自学成材，久病成医甚至“修炼”成神医的不乏其人，但这毕竟不是医道的主流。与此

同理，尽管民间“炒股高手”、私募“股神”暴赚的故事不胜枚举，但这同样也不是投资的上道。  

第二，人们认为治病是人命关天的大事，而医学是不可亵渎的科学，自然不可等同儿戏。除了

小病小灾自我解决之外，其他疾病及疑难杂症绝不敢不上医院不看医生。但是，财富增值难道不也

是人生大事吗？好不容易挣来的血汗钱投进涨跌难料的股市，是靠一知半解的自己打听些小道消息，

还是让基金经理来代为把握市场的脉搏。谁的专业性更强，应该是显而易见的事情。  

不过，虽然都是靠专业谋生，但医生和基金的“待遇”却颇有些不同。如果一个医生帮你治好

了病，态度又和蔼可亲，你必然是从心眼里对他感激不尽。不仅自己下次有病还是首先求助于他，

而且还会向亲朋好友广为推荐。基金则不同，很多人投资基金挣了钱后，可能会去改买其他基金。  
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用选医生的成功之道来选基金，往往就可以选出好基金。  

大家选医生，首先大多选医院，实力雄厚的综合类医院往往最受信赖，在某类疾病治疗上造诣

非凡的专业性医院也是人气旺盛。其次是选医德，以病人利益为上的医生是最受病人欢迎的。最后

是选医术，这有主任医师、副主任医师等一系列“职务符号”来帮助病人做出选择。  

选基金其实也是同理。大家选基金，首先也是需要选择一家好的基金公司，因为基金公司也是

企业，是企业经营管理水平就有三六九等。其次是看基金公司和基金经理的诚信水平，那种屡屡为

监管部门处罚的基金公司和基金经理，好比是医德有问题的医生，大家最好还是敬而远之。最后，

是选投资管理的水平，这有客观的基金业绩为基础，看起来是比较容易的事情。但问题在于，和泛

滥的医疗广告一样，现在市场上各种基金评级评奖也是层出不穷，认准理柏、晨星等几个大的基金

评级结果应该是比较好的选择。 

 

经济转型或将不利于股市的表现 
富士康员工连串跳楼及国内工人罢工事件，预示出上调工人工资将成为长期趋势。中金首席经

济学家哈继铭认为，根据日本和南韩的经验，在工资上涨的经济转型期间，将不利股市表现，其年

增长率将大幅放缓。 

哈继铭在报告中指出，在工资占 GDP 比例上升时期（所谓经济转型期），股票市场表现并不理想。

正如日本工资占 GDP 比例一度很低，在一九六一年相当于 GDP 百分之三十九，但其后则快速上升至

一九八三年的百分之五十五。 

然而，在这二十二年间，日本股市的平均年增幅只有百分之九点七，远远低于工资起飞前的年

均百分之二十三点九（一九五○年至一九六一年）和工资占 GDP 见顶后的年均百分之二十七点五。 

他认为，工资占 GDP 比例攀升前股市表现强劲，原因是财富分配至企业的盈利和资本回报，而

工资占 GDP 比例见顶后，则代表经济转型成功。 

例如日本在一九八三年，家庭消费占 GDP 增至百分之五十五，成为经济增长的主要动力。服务

业增至 GDP 百分之五十七，成为一个重要的产业；出口也以高增值产品为主，主要的品牌如新力和

丰田应运而生。 

故此，中国的工资上升，尽管有利于低端消费品、服务业、机器设备和中西部发展，但对股市

将产生负面影响。 

报告指出，中国工资占 GDP 比例，从一九九九年的百分之五十三，下降之目前的百分之三十九

点七。期间企业盈利占 GDP 比例，则从百分之十九攀升至百分之三十一。目前，中国平均工作人口

年龄，从一九九○年时的二十五岁上升至目前的三十五岁，相当于日本八十年代中的情况。 

哈继铭相信，未来中国制造业工人的工资将会继续上升，企业将继续向内陆转移，但短期工资

热 点 聚 焦 



 

上涨对中国通胀的压力不大。长远而言，当中国的劳动人口在二○一五年见顶，全国工资上涨才会

增加通胀压力。 

摩根士丹利中港策略师娄刚日前表示，估计未来十年中国的工资增长将高于 GDP 增幅，这将令

中国经济结构出现变化。他又指出，未来中国企业将更趋向自动化和增加对资本的投资，但他相信

中国拥有世界级的基建，中国作为世界工厂的地位不会被轻易取代，反之会因工资上涨而升级换代。

(开利综合分析) 
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中国经济的高速增长时代结束了，出路唯有转型；转型期是结构性萧条和结构性繁荣并存的局

面；转型期的牛市需具备三个条件：消费率提升、劳动生产率提升和传统产业的产能去化过程结束；

下半年若宏观政策放松，市场会有反弹，但反转的条件仍不具备；转型期里产业轮动很可能向结构

性分化延展：基础消费和新兴行业有望持续性优于传统行业，若政策放松，传统行业会有反弹但仅

仅是反弹而已。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 

机 构 观 点 


