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旗下基金净值表         2010-06-10 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7413 2.4613 0.30% 

东吴动力 1.2750 1.7950 0.41% 

东吴轮动 1.1030 1.1030 0.41% 

东吴优信 A  0.9993 1.0113 -0.08%

东吴优信 C  0.9950 1.0070 -0.07%

东吴策略 1.1069 1.1069 0.14% 

东吴新经济 0.9580 0.9580 -0.62%

基金名称 每万份收益 7日年化收益

东吴货币 A 0.1843 1.0230% 

东吴货币 B 0.2535 1.2750% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2562.58 -0.82% 

深圳成指 10222.22 -1.20% 

沪深 300  2750.02 -1.15% 

香港恒生指数 19632.70 0.06% 

标普 500 指数 1086.84 2.95% 

道琼斯指数 10172.53 2.76% 

纳斯达克指数 2218.71 2.77% 
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世界银行称不排除二度经济衰退可能性 
世行称，若投资人对欧洲和其他地方解决债务水平升高的努力失去信心，就无法排除部分国家

陷入二度衰退的可能。其在全球 2010 年经济展望报告中称，发达经济体增长放缓将使发展中国家的

商品失去健全的市场，并将打压投资。尽管目前暂未影响发展中国家的经济增长，但并不能减弱希

腊财政问题可能扩及西班牙和葡萄牙等其他高负债国家的忧虑。报告警告称，一旦主权债务升高的

时间拖长，可能使信贷成本上升，最终削减新兴市场的投资和增长。 

世界银行预估发展中经济体从 2010 至 2012 年每年增长率将在 5.7%-6.2%，为发达经济体的两

倍以上。这明显高于去年的增长 1.7%。发达经济体 2010 年预计将增长 2.1%-2.3%，这个增长率不足

以抵销去年负增长3.3%的损害，而2011 年则预计增长1.9%-2.4%。在此同时，全球2010 年增长2.9%，

而 2011 年可望达到 3.3%世界银行表示,担心因捐助国纷纷紧缩支出,流入全球最贫穷国家的援助会

大幅减少。世行经济学家 Andrew Burns 指出,根据之前发达国家危机时的经验,援助资金可能下降

20%-25%。 

 

 

5 月出口同比增长 48.5% 创三年多新高 

海关总署 10 日发布的数据显示，5月份出口 1317.6 亿美元，同比增长 48.5%，比上月加快 18.1

个百分点，增速创 2007 年 3 月以来新高。分析人士认为，这是由于去年同期基数较低和外部经济开

始复苏。今年出口形势总体向好，但增速或开始见顶，未来几个月将逐步回落。(中国证券报） 

投资创业板需看清硬币两面 

创业板指数自 6 月 1 日发布以来节节攀升。与此形成鲜明对比的是，创业板公司国民技术股价

自 5 月 31 日起跌跌不休，直到最近两天才企稳。该公司手机支付 2.4G 技术标准市场前景的不确定

性，让投资者担心这家上市不久的公司还值不值原来的高价。这提醒投资者，在看到硬币的一面是

投资机遇的同时，也要看清硬币的另一面即企业技术等风险。（中国证券报） 

外汇管理局：中国目前尚无大量资本外流迹象 

昨日，国家外汇管理局经常项目管理司司长杜鹏说，企业进口以外汇贷款代替购汇、不付汇、

少付汇等现象的广泛存在，对货物贸易乃至整个经常项目外汇收支和结售汇产生了较大影响，这也

在一定意义上证明，资本净流入压力加大并非完全是“热钱”作祟。他在接受记者采访时还称，监

控显示目前中国没有大量资本外流的迹象。（上海证券报） 

证监会澄清：未停可再生能源行业 IPO 

针对近日有媒体报道称，证监会暂停可再生能源行业的 IPO，证监会相关人士昨日对本报表示，
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监管部门并未下令暂停可再生能源行业的新股发行，相关新闻报道与事实不符。（上海证券报） 

 

 

东吴基金关于东吴货币市场基金收益集中支付的公告 

东吴货币市场基金成立于 2010 年 5 月 11 日。根据本基金基金合同的约定，本基金管理人定于

2010 年 6 月 10 日将本基金自 2010 年 5 月 11 日起至 2010 年 6 月 9 日的收益进行集中支付并结转为

基金份额。有关具体事宜请登录公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

等待也是一种投资方式 
泰德·威廉姆斯是美国棒球史上最伟大的击球手之一，曾在1941年创下了单赛季平均击打率.406

的纪录，也是过去 70 年里惟一取得.400 佳绩的击球手。在《击球的科学》一书中，威廉姆斯解释了

他的击球技巧。他将棒球场的击球区划分成 77 块小格子，每块格子只有棒球那么大，当球落在“最

佳”方格里时，挥棒击球，威廉姆斯知道，这将使他击出.400 的优绩；当球落在“最差”方格里时，

即击球区的外部低位角落时，挥棒击球只能使他击出.230 的成绩。  

通过研究泰德·威廉姆斯的挥棒动作以及击球姿势，可以从中学到很多东西。股神巴菲特一直

对泰德·威廉姆斯敬佩有加，巴菲特经常把投资比喻成一系列商业击球行为，他指出，要取得高于

平均水平的业绩，必须等待，直到企业进入“最佳击球方格”里才挥棒。巴菲特认为投资者经常对

“坏球”挥棒，他们的业绩也由此受到影响；有时，并非投资者认识不到“好球”的来临，困难之

处在于投资者总是忍不住要“挥棒”。  

巴菲特在商学院上课时，曾经说过，用一张考勤卡就能改善你最终的财务状况。把你一生拥有

的投资次数限定为 20 次，记在一张考勤卡上，每用一次就少一次机会。在这样的规则之下，你将会

真正慎重地考虑你做的事情，你将不得不花大笔资金在你真正想投资的项目上，这样你的表现将会

好很多。上述比喻里面已经包含了成功的投资者所必须拥有的个性素质：自律、耐心、冷静、独立。

很多时候，进行交易是件很容易的事情，但抓住机会却着实不易。等待也是一种策略，但执行的人

很少。按照巴菲特合伙人查理芒格的说法就是，行动是人的天性。  

波段性的机会也许每隔几年都会有，趋势性的机会却是好几年甚至十几年才有一次，一生中这

样的机会很有限。芒格说：“我们的经验往往会验证一个长久以来的观念：只要做好准备，在人生中

抓住几个机会，迅速地采取适当的行动，去做简单而合乎逻辑的事情，这辈子的财富就会得到极大

的增长。”并且，在天上掉金子的时候，要用大桶接。在稀有的“黄金时机”，如果所有“挥棒”的

条件都刚刚好，那么就应该决心下很大的赌注，而绝不会小打小闹，或者进行“小额的投机性投资”。 
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收入分配改革进入实质阶段  将大力培养中等收入者 
继北京近日宣布将最低工资标准从每月 800 元提高至 960 元后，深圳 9日召开新闻发布会表示，

将最低工资标准统一上调为每月 1100 元，成为上海、广东、浙江之后第四个进入“千元俱乐部”的

城市。 

就在深圳宣布提高最低工资标准的同一天，中国税务总局下发通知，要求加强五类重点项目的

税收征收管理，目标直指“高收入群体”。 

此间观察人士表示，这两个举措显示了同一目标，即“改善中国社会收入分配不合理的状况，

缩小贫富差距”。只不过，前者涉及收入初次分配的层面，后者则涉及收入再分配的层面。 

事实上，从去年底的中央经济工作会议到近日国务院转发的深化经济体制改革工作意见，都已

就调整收入分配提出系列方针和措施；不久前，国家发改委、财政部等部委也在进行相关调研；继

今年江苏省在全国率先上调最低工资标准后，已经有 10 余个省市陆续调整最低工资标准，上调幅度

在 10%以上。 

“种种现象表明，中国正在加快改革收入分配体制的步伐，并已进入实质阶段。”知名学者、清

华大学国情研究中心主任胡鞍钢教授说。 

“让一部分人和一部分地区先富起来”的政策为中国经济的腾飞奠定了基础。随着中国经济的

发展，城乡差距的扩大，虽然中国居民收入的绝对值在增长，但相较于政府、企业收入占国民收入

的比重不断上升，居民收入的比重却在不断下降，中国社会收入分配差距逐步扩大已成为不争的事

实。 

专家认为，合理的收入分配向来被视为和谐社会的“定盘星”。收入分配中存在的问题不仅影响

到人民群众共享改革成果，更关系到社会稳定。 

“中国正在大力推进的收入分配改革既是情势所致，也是大势所趋。而目前中国的经济实力也

完全有能力解决这个问题。”胡鞍钢说。 

收入分配差距问题早已引起中共高层和中国政府的关注。今年 1 月 8 日，胡锦涛总书记在中共

中央政治局第十八次集体学习上指出，要加大国民收入分配调整力度，增加城乡劳动者劳动报酬，

增强居民特别是低收入群众消费能力，切实保障困难群众基本生活，增强消费对经济增长的拉动力。 

今年 2 月至 4 月，温家宝总理在省部级主要领导干部专题研讨班、与新华网网民对话以及在两

会做政府工作报告时，都提到了收入分配改革问题。在 4 月 1 日的《求是》杂志上，温家宝撰文提

出要提高城乡居民收入，改革分配制度。 

被普遍接受的观点是，城乡分割、行业垄断以及资源价格扭曲是拉大收入差距的主要原因，而

户籍、出身、企业身份差别则成为收入差距的推手。 

热 点 聚 焦 



 

分析人士称，中国收入分配改革的方向已经开始显现——就是要大力培养中等收入者占主体的

社会，主要通过扩大劳动初次分配中的比重，然后通过税收等杠杆调节。 

根治收入分配不公，必然涉及一系列权利和利益的重新调整与安排，包括建立人人等同的社会

保障、创业、择业和就业机会等，这涉及财政体制、社会保障体制、就业体制、教育体制、医疗卫

生体制等方面的改革。 

中共中央党校教授周天勇认为，收入分配制度改革、缩小收入差距不是一蹴而就的，但在一些

方面要给人民群众吃“定心丸”，比如社会保障水平在一个时期究竟提高多少，中央与地方的税收比

例调整等，这些目标的实现要有“时间表”和“线路图”。(开利综合分析) 

 

 

中金公司：大盘企稳反弹的持续性尚需观察  

国内外基本面未有改观，金融股带动大盘企稳反弹的持续性尚需观察。  

昨日市场的走势较为戏剧性，早盘股指仍呈现逐级走低的态势，沪指一度逼近 2500 点，但午后

以中信银行为首的金融股拔地而起，股指出现逆转，大盘出现井喷走势，个股涨幅均超过 2%。 

对于昨日上涨的原因版本众多，但事后都难以得以证实。我们认为当前国内外的基本面都没有

出现明显改观，昨日大盘大幅上涨更多还是技术性的反弹，我们不认为目前大盘会出现反转行情，

而反弹的持续性尚需观察，考虑到周五即将公布的 5 月份经济数据以及长假期间国内外消息面存在

不确定性，我们仍然建议谨慎为上；对于前期已经空仓的客户，如果希望参与反弹的话，建议以较

小仓位快进快出，浅尝则止，不要恋战。 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 

机 构 观 点 


