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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2010-05-24 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7244 2.4444 3.13% 

东吴动力 1.2312 1.7512 2.60% 

东吴轮动 1.0692 1.0692 2.73% 

东吴优信 A  1.0010 1.0130 0.45% 

东吴优信 C  0.9968 1.0088 0.44% 

东吴策略 1.0598 1.0598 2.83% 

东吴新经济 0.9460 0.9460 3.05% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2673.42 3.48% 

深圳成指 10620.13 4.03% 

沪深 300  2873.47 3.78% 

香港恒生指数 19667.76 0.62% 

标普 500 指数 1073.65 -1.29% 

道琼斯指数 10066.57 -1.24% 

纳斯达克指数 2213.55 -0.69% 
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胡锦涛：中国将继续稳步推进人民币汇率改革 
第二轮中美战略与经济对话于 5 月 24 日至 25 日在北京举行。中国国家主席胡锦涛表示，中国

将继续按照主动性、可控性、渐进性原则，稳步推进人民币汇率形成机制改革。中国将继续奉行互

利共赢的开放战略，按照通行的国际经贸规则扩大市场准入，支持完善国际贸易和金融体制、推进

贸易和投资自由化便利化。中国将加快经济发展方式转变，着力扩大国内需求、增加居民消费，积

极推动对外贸易健康平衡发展，反对各种形式的保护主义。中国将继续走和平发展道路，在和平共

处五项原则的基础上同所有国家发展友好合作，不干涉别国内部事务，不把自己的意志强加于人，

同世界各国一道努力，推动建设持久和平，共同繁荣的和谐世界。 

 

 

努力推动建设 21 世纪积极合作全面的中美关系 

第二轮中美战略与经济对话２４日上午在人民大会堂开幕。国家主席胡锦涛出席开幕式并发表

重要讲话。美国总统奥巴马向开幕式致辞。胡锦涛强调，中国高度重视发展对美关系，发展长期健

康稳定的中美关系，符合两国人民共同意愿，顺应时代发展潮流，也有利于亚太地区乃至世界和平、

稳定、繁荣。(中国证券报） 

证券分析师和投资顾问将分岗分类管理  

权威人士 24 日透露，中国证券业协会年内将出台多项自律规则，包括做好证券分析师和投资顾

问的自律管理工作，推进证券分析师和投资顾问分岗分类管理。（中国证券报） 

三年之内免谈房产税不代表发改委立场  

发展改革委有关部门表示，产业研究所属于研究机构，其研究人员所发表的意见只能是个人观

点，不代表发展改革委的立场。上述有关房产税的言论“内容严重失实，造成了极为恶劣的影响”。

（上海证券报） 

发改委部署加强价格调控监管稳定市场价格 

5 月 22 日，国家发展改革委在京召开全国物价局长会议，部署加强价格调控监管，稳定市场价

格工作，要求各级价格主管部门未雨绸缪，防患于未然，采取有力措施，为保持经济平稳较快发展、

调整经济结构争取平稳的价格环境。（证券日报） 
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东吴基金关于东吴货币基金开放日常申购、赎回业务公告 

《东吴货币市场证券投资基金基金合同》已于 2010 年 5 月 11 日正式生效。根据《东吴货币市

场证券投资基金基金合同》和《东吴货币市场证券投资基金招募说明书》的有关规定，东吴货币市

场证券投资基金（以下简称"本基金"）定于 2010 年 5 月 25 日开始办理日常申购、赎回业务，本基

金的基金代码：A级基金代码：583001、B 级基金代码：583101。 

详情请登陆东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn 

东吴基金关于旗下东吴货币基金开通定期定额申购业务和基金转换业务的公告 

为了更好的满足投资者理财的需求,从 2010 年 5 月 25 日起,本基金管理人和代销机构将合作推

出旗下东吴货币市场证券投资基金（A级基金代码：583001、B 级基金代码：583101）的定期定额申

购业务和基金转换业务。 

投资者可通过中国农业银行、中国建设银行、华夏银行、交通银行、招商银行、中国民生银行、

中国邮政储蓄银行、宁波银行、平安银行、温州银行、东吴证券、国泰君安证券、中信建投证券、

国信证券、招商证券、广发证券、中国银河证券、海通证券、华泰联合证券、兴业证券、中信万通、

安信证券、华安证券、长城证券、国联证券、财富证券、齐鲁证券、世纪证券、恒泰证券、南京证

券、平安证券、华宝证券、广发华福证券、爱建证券各网点办理东吴货币市场证券投资基金的定期

定额申购业务。根据业务需要，本基金管理人还将会选择其他销售机构开办此业务并将按有关规定

予以公告。详情请登陆东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn 

“掘金”创业期企业 ——东吴新创业基金将于 5 月 24 日起发行 

对于近期的基金市场，一边是基民投资热情下降，另一边则是新基金发行保持较高“频率”，让

基民在基金选择方面迷花了眼。而与以往各家产品“同质化”严重的现象不同，近期部分基金开始

尝试推出更加鲜明和差异化的产品吸引投资者，满足投资者需求。  

    经记者初步统计，在 2009 年年底到 2010 年 3 月，偏股型基金发行中，产品同质化现象极为严

重，其中，直接以“中小盘”命名的基金超过 10 只。这一现象到今年 4 月有所改变，不少基金根据

上市公司成长性在投资标的上做进一步细分，并推出鲜明主题的主题型基金。比如已经成立的民营

企业基金、通胀通缩主题基金等。日前，今年旗下多只基金排名前五的东吴基金推出了一只“掘金”

创业型企业的基金——东吴新创业，将于 5月 24 日起正式发行。  

    据了解，东吴新创业股票投资比例为基金资产的 60％-95％，其中不低于 80％的股票资产投资

在中小板、创业板和 A 股主板的中小规模成长企业。通过深入挖掘处于企业生命周期的创业期、较

低估值和高成长特性的创业成长型上市公司，以求获取基金资产的长期增值。 

    东吴新创业基金拟任基金经理吴圣涛表示，创业型企业指处于创业成长期的企业，根据企业生
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命周期理论和产业变迁规律，创业型企业的成长速度和价值提升往往最为迅速，为投资者带来的回

报也最为丰厚。中国作为新兴的市场经济体，许多优质中小企业往往处于生命周期中的创业成长期，

我们只有把握创业成长型企业才能较好地分享中国经济的高速成长果实。 

    业内人士就此表示，通过研究美国百年来股市的表现，可以发现其经历的三大转型期中，每个

经济转型期前后都会涌现出一批新兴行业，而该部分企业的成长性是最显而易见的。同样，在当今

中国经济结构转型背景下，尤其国家《战略性新兴产业发展“十二五”规划》即将出台的背景下，

新兴产业这类符合经济发展方向的行业和企业必将有巨大的发展前景。东吴新创业这只专注于该类

新兴产业企业即处于企业生命周期中的创业成长期型企业投资的主题基金，正可谓恰逢其时。  

    据记者了解，东吴基金自去年年底成功发行国内首只明确以新兴产业为重点投资方向的东吴新

经济基金后，在新兴产业研究、投资上积累了良好的投研竞争优势，，中率疑负责人 jinin 今年东吴

旗下基金名列前五的业绩排名充分证明其投研实力。市场人士表示，鲜明的投资主题定位和公司强

大的投研实力，这两方面优势为东吴新创业基金未来实现良好投资业绩“保驾护航”。  

据天相投顾统计显示，截止 4月 30 日，东吴基金旗下 5 只积极偏股型基金凭借良好的综合实力，

近一个月、近 4 个月的总体表现，在 60 家基金公司中，分别排名第 1、2 位。其中，东吴进取策略

近一个月以 2.33%的净值增长率在混合型基金中位居榜首，东吴双动力和东吴行业轮动排名第 3、第

4。 

 

投资创富从大富翁游戏开始 
投资创富好比构筑家庭、经营生活，只要用心，就会变成一件非常有趣的事。如同小时候玩的

“大富翁”游戏，“大富翁”给人的刺激是可以在很短的时间内感觉到财富的增长。在现实世界里，

由于房地产市场的投资门槛较高，“大富翁”更多的发生在证券投资市场里。要在大富翁游戏中生存，

你首先必须知道三大法则：  

首先，你必须投资。要让你的财富持续地增长，你一定要购买更多“城市”，否则你每走一步都

要交纳买路费——如同现实世界中通货膨胀每时每刻都在侵蚀你的财富一样，不投资，你的财富会

以什么样的速度减少？  

其次，你要长期投资。你的房子可能遇到盗匪，可能被飓风刮倒，如同现实世界中跌宕起伏的

股票市场，有时候你刚投资的本金受到了损失，要撤出，还是继续投入？这时候的决定往往是有一

些困难的，不过你继而会发现，第一条规律几乎是永恒的，于是又开始“重新出发”。  

最后，掌控现金流。游戏持续进行，你开始对投资有了极大的兴趣，想把每座还没有人拥有的

城市买下来⋯⋯忽然间发现自己已经没有钱了⋯⋯破产的先兆是出现现金流危机，在游戏中也不例

外。要避免现金流危机，合理分配资产，保留适度现金流是相当重要的。  
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虚拟游戏、现实人生。财富增值的秘密都是买入资产，让钱工作。现实生活中，在中国经济未

来发展可期的大背景下，将长期投资与现金流管理完美结合的基金定投，已经成为了大多数普通个

人投资者的必然选择。 

 

中美共同发展新能源技术空间广阔 
内容摘要：随着美国商务部长骆家辉率领"清洁能源商务代表团"访华开展一系列会晤和考察，

观察人士认为，中国巨大的市场和美国高端的技术为两国加强新能源合作提供了有力的支持，尤其

在技术研发领域的合作空间广阔。 

２２日，骆家辉参观了尤尼索拉太阳能公司在天津的合资工厂，这家工厂从位于美国密歇根州

的工厂进口太阳能电池板，在中国工厂进行组装，年产能达１５兆瓦。 "这个项目使用了新技术，

不但为两国创造了就业机会，还减少了碳足迹。它的成功运营，标志着中美在新能源合作领域有着

巨大的潜力及需求。"骆家辉对记者表示。 

此次随同骆家辉访华的有２０多家美国新能源企业高管，包括美国通用电气、波音、杜邦和杜

克能源等公司负责人。这是奥巴马政府派出的第一支内阁级贸易代表团。骆家辉将出席下周即将在

北京举行的第二轮中美战略与经济对话。 

"全球能源市场价值６万亿美元，其中增速最快的当属清洁能源和绿色能源领域。"骆家辉介绍

说。而中国是全球增长最快的清洁能源市场之一，代表团成员对中国市场潜力高度关注。 

风电巨头维斯塔斯中国区总裁唐玛勒对记者表示，随着中国清洁能源市场的蓬勃发展，对跨国

公司来说，进 入中国开展这一领域的合作，是一个不可忽略的重要趋势。 

此前，中国政府宣布了到２０２０年单位ＧＤＰ二氧化碳排放将比２００５年下降４０％－４

５％的行动目标，并将其作为约束型指标纳入国民经济和社会发展中长期规划。 

对于中国来说，要实现这一目标，必将加大对新能源领域的投资，而美国新能源对华出口将获

利匪浅。 

在后危机时代，新能源产业作为重要的战略新兴产业，成为全球各国竞争的焦点。骆家辉对记

者表示，美国政府将敦促国会尽快通过美国能源改革法案，因为美国相关的投资企业还在等待明确

的政策，"但是我们不能等太久，否则中国和欧盟其他国家将把我们甩在后面。" 

不过，在新能源这一领域中，面对共同发展，中美的合作大于竞争。"就像ＩＴ行业曾经带来的

革命一样，新能源的发展代表了一个全球经济增长新的技术周期到来，这无疑将带来投资和贸易方

面的重大变革。因此，中美贸易在新能源领域的合作空间广大，将是一个新的亮点。"南开大学经济

学院盛斌教授表示。 

"目前中国从美国进口的产品多是附加值很低的中间产品和农产品，如果美国能够放松对高科技
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领域的出口限制，中国将很愿意进口美方技术来改造落后产业。"盛斌教授表示。同时，南开大学经

济研究所刘刚教授强调，中美目前的合作模式是中国利用美国的技术开展简单的加工制造，未来中

美合作不能一味重复过去的国际分工和贸易模式，中美的合作，应该是双方共同开发世界市场，开

展在高端产业链的高质量技术合作。专家还表示，中美双方在加强知识产权保护和开展政府层面的

沟通外，还需要加强科研机构的合作，并出台一系列政策加快鼓励外资企业在华设立研发机构。（新

华网）（开利综合观察） 

 

 

海通证券：2010 年中期策略报告——攻防兼备，医药个股将出现分化 

医药股相对大盘溢价处于高位，个股将出现分化。自 4 月 15 日房地产新政等利空袭来，市场

跌幅明显。下跌初期资金涌入医药板块，板块相对大盘溢价率不断走高，凸显了医药股的防御特性。

随着大盘的进一步回调，相对溢价率处在高位，下半年业绩不明朗的前提下强势个股开始出现滞涨，

大部分个股出现回调。医药股目前的估值水平较为合理，在宏观经济前景不明医药行业继续看好的

前提下，我们认为下半年个股将出现分化，估值偏高下半年业绩不能维持增长的公司可能继续回调，

而有业绩支撑的高成长性公司盘整之后有望再创新高，体现攻守兼备的特性。 

新医改投入加大，政策开创美好未来，行业发展趋势整体向好。自 2006 年行业低谷反弹以来，

我国卫生总费用支出增速不断加快，2009 年新医改元年增速高达 21.96%，远高于同期 GDP 的增速。

卫生支出占 GDP 的比例虽然仍处于低水平，但近年来持续攀升， 2009 年该比例升至 4.96%。我们

认为随着国家对医改投入的加大，患者看病负担有望减轻，发展趋势整体向好。自 2009 年 4 月 6 日

颁布《关于深化医药卫生体制改革的意见》纲领性文件以来，一系列医改方案陆续颁布，持续释放

利好，我们认为这将为医药行业持续发展创造良好的政策背景，开创美好未来。 

医药市场扩容明显，中国有望成为全球第二大市场。随着经济增长、医改覆盖面加大等带来的

支付能力提高、健康意识增强、老龄化等，我们认为医药市场将明显扩容。据 IMS 预计至 2020 年

中国将超过日本和欧洲各国，成为仅次于美国的第二大市场。 

各子行业一季度稳步增长，盈利状况良好。医药上市公司收入增速呈现出底部回升趋势，2010 年

一季度实现收入 466.55 亿元，同比增长 23.91%，实现利润总额 64.79 亿元，同比增长 49.85%，利

润总额增速快于收入增速，盈利状况良好。 

医药行业“增持”评级。目前医药行业估值相对市场处在高位，下半年可能出现分化，有业绩

支撑的高增长公司盘整后仍有创新高的可能。建议关注乐普医疗、康美药业、人福医药、恩华药业、

天士力、东阿阿胶、华润三九、丽珠集团、爱尔眼科、福瑞股份等上市公司，给予医药行业“增持”

评级。 
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