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机 构 观 点  

旗下基金净值表        2010-05-11 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7007 2.4207 -2.12% 

东吴动力 1.2094 1.7294 -1.43% 

东吴轮动 1.0297 1.0297 -2.51% 

东吴优信 A 0.9923 1.0043 -0.54% 

东吴优信 C 0.9883 1.0003 -0.54% 

东吴策略 1.0574 1.0574 -1.82% 

东吴新经济 0.9210 0.9210 -2.44% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2647.57 -1.90% 

深圳成指 10091.20 -1.68% 

沪深 300  2800.82 -2.01% 

香港恒生指数 20146.51 -1.37% 

标普 500 指数 1155.79 -0.34% 

道琼斯指数 10748.26 -0.34% 

纳斯达克指数 2375.31 0.03% 
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央行：4 月份人民币贷款增加 7740 亿元 
广义货币增长 21.48%。2010 年 4 月末，广义货币(M2)余额为 65.66 万亿元，同比增长 21.48%，

增幅分别比上月末和去年同期低 1.01 和 4.47 个百分点;狭义货币(M1)余额为 23.39 万亿元，同比

增长31.25%，增幅分别比上月末和去年同期高1.31 和 13.77 个百分点;流通中货币(M0)余额为 3.97 

万亿元，同比增长 15.76%。当月净投放现金 577 亿元，同比多投放 66 亿元。 

本外币贷款增加 8093 亿元，其中，人民币贷款增加 7740 亿元，外币贷款增加 52 亿美元。4 月

末，金融机构本外币贷款余额为 46.17 万亿元，同比增长 24.11%，当月本外币贷款增加 8093 亿元，

同比多增 1685 亿元。分部门看，住户贷款增加 3255 亿元，其中，短期贷款增加 952 亿元，中长期

贷款增加 2303 亿元；非金融企业及其他部门贷款增加 4482 亿元，其中，短期贷款增加 467 亿元，

中长期贷款增加 3259 亿元，票据融资增加 470 亿元。 

本外币存款增加 1.12 万亿元，其中，人民币存款增加 1.18 万亿元，外币存款减少 90 亿美元。

4 月末，金融机构本外币存款余额为 66.39 万亿元，同比增长 21.39%，当月本外币存款增加 1.12 万

亿元，同比多增 642 亿元。金融机构人民币存款余额为 64.99 万亿元，同比增长 21.95%，增幅分别

比上月和去年同期低 0.14 和 4.26 个百分点。当月人民币存款增加 1.18 万亿元，同比多增 1503 亿

元。其中，住户存款减少 419 亿元，非金融企业存款增加 8235 亿元，财政存款增加 3441 亿元。月

末外币存款余额 2043 亿美元，同比增长 0.07%，当月外币存款减少 90 亿美元。 

银行间市场人民币交易活跃，市场利率有所回落。2010 年 4 月份银行间市场人民币交易累计成

交 13.69 万亿元，日均成交 6518 亿元，日均成交同比增长 27.79%，日均同比多成交 1418 亿元。 

4 月份银行间市场同业拆借月加权平均利率为 1.34%，比上月低 0.06 个百分点;质押式债券回

购月加权平均利率为 1.36%，比上月低 0.04 个百分点。 

 

 

4 月 CPI 增 2.8% 加息预期节节走强 

统计局 11 日公布的其他经济增速月度数据显示，工业增加值同比增长 17.8%；城镇固定资产投

资 46743 亿元，同比增长 26.1%；社会消费品零售总额 11510 亿元，同比增长 18.5%；居民消费价格

同比上涨 2.8%；工业品出厂价格(PPI)同比上涨 6.8%。业内人士判断，数据显示经济温和回升，结

构更趋平衡，通胀压力逐步显现。(上海证券报） 

全球救市行情一日游 沪指盘中破 11 个月新低  

史无前例的拯救计划未能持续提振投资者的信心。在经历了疯狂的“星期一”之后，周二全球

股市重回跌势。周二东京尾盘，MSCI 亚太指数大跌 1.1%。地区股市普遍呈高开低走态势，其中，东
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京股市收跌 1.1%，回吐了前一日的大部分涨幅，股指当天早盘一度大涨逾 1%。中国香港股市收挫

1.4%，恒指收报 20147 点；中国台北股市收跌 0.7%。澳大利亚股市下挫 1.1%。亚太地区其他股市也

尽数下跌，跌幅在 0.4%至 1.1%不等。(上海证券报） 

4 月全国财政收入同比增长 34.4%  

在宏观经济回升向好的带动下，4 月份全国财政收入增速继续保持在高位。财政部 11 日公布数

据显示，4月份，全国财政收入 7925.66 亿元，比去年同期增长 34.4%。但财政部预计，下月起财政

收入增幅将明显回落。（证券时报） 

我国整体经济运行并未过热  

国家统计局昨日公布的最新数据显示，消费、出口增速稳步加快，政策调控下，投资增速略有

回落。对此，业内专家指出，目前我国经济运行平稳，经济发展态势仍在积极向好，经济不存在过

热。现阶段，我国经济的主要矛盾依然是从金融危机中恢复增长，次要矛盾是管理通货膨胀。（证券

时报） 

 

 

东吴新创业基金日前获批近期正式发行   

绩优公司东吴基金将推今年首只偏股产品  

记者从东吴基金获悉，东吴旗下第 8 只基金产品——东吴新创业基金于日前获批并将于近期正

式发行。作为国内基金市场上首只明确提出关注创业型企业投资的基金，东吴新创业基金细分的投

资标的和鲜明的产品设计，填补了目前市场上已有股票型基金在投资标的上的空白。同时，作为 4

月份旗下基金业绩综合排名第一的基金公司今年推出的首只偏股产品，引起市场高度关注  

据介绍，东吴新创业股票投资比例为基金资产的 60％-95％，其中不低于 80％的股票资产投资

在中小板、创业板和 A 股主板的中小规模成长企业。通过深入挖掘具有高成长特性或者潜力的中小

盘上市公司股票，以求获取基金资产的长期增值。东吴新创业基金经理则由东吴旗下现任东吴新经

济基金经理吴圣涛担任，其在创业成长型企业、新兴产业等方面均有丰富的经验，并取得明显超越

市场的业绩。  

东吴新创业基金经理吴圣涛表示，创业型企业指处于创业成长期的企业，根据企业生命周期理

论和产业变迁规律，创业型企业的成长速度和价值提升往往最为迅速，为投资者带来的回报也也最

为丰厚。中国作为新兴的市场经济体，许多优质中小企业往往处于生命周期中的创业成长期，我们

只有把握创业成长型企业才能较好地分享中国经济的高速成长果实。  

市场相关人士指出，今年作为调结构、促转型的关键一年，国家出台了一系列扶持新兴产业的

政策，新兴产业必将是未来中国经济增长的巨大推动力。而目前新兴产业企业多数处于企业生命周

期中的创业期成长期，东吴基金本次推出的东吴新创业产品非常准确地把握了当前中国经济转型中
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的机会，将是一个非常值得期待的产品。  

据了解，东吴旗下基金今年业绩表现卓越，据天相投资 4 月份最新报告显示，东吴旗下基金四

月份整体净值增长率位居第 1，今年以来位居所有基金公司第 2。而旗下东吴策略位居混合型基金第

1，东吴双动力和东吴行业轮动位居股票型第 3、5位，并均实现正收益。 

 

阻碍基金定投赚钱的三大误区 
今年以来，随着股市的大幅震荡，股票方向各类型基金整体赔钱，越来越多的基金投资者倾向

于选择基金定投来分散一次投资带来的风险。但理财专家提醒，基金定期定投一直以可以分散风险

及降低一次性投入带来的风险而受到市场的广泛关注，但阻碍基金定投赚钱的三大误区不容忽视。  

误区一  

将基金定投等同银行储蓄  

基金定投不同于零存整取，不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资人获得本金绝对安

全和获取收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。如果投资者是短期理财目标，不适宜选用基金定

投，而应选用银行储蓄等本金更加安全的方式。  

误区二  

因恐惧而暂停  

基金定投是针对某项长期的理财规划，是一项有纪律的投资，不是短期进出获利的工具。在实

践中，很多基金定投的投资者没有依据设定的纪律投资，在定投基金时也追涨杀跌，尤其是遇到股

市下跌时就停止了投资扣款，违背了基金定投的基本原理，导致基金定投的功效不能发挥。因此，

理财师提醒，基金定投必须要执行异常严格的投资纪律，一旦开始定投，不管市场如何惨烈下跌，

都不可以半途而废中止扣款，否则基金定投加权平均成本、熨平市场剧烈波动的优势就无从发挥了。  

误区三  

因上涨而赎回  

国内外历史数据显示，投资周期越长，亏损的可能性越小，定投投资超过 10 年，亏损的几率接

近于零。但如果投资者对自己未来的财务缺乏规划，尤其是对未来的现金需求估计不足，一旦股市

上涨就急于赎回，这样会使得投资遭受损失。因此，理财师提醒，其目的在于满足三五年之后的财

务需求，其最终收益也是取决于三五年之后的市场表现。 
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央行报告措辞变化说明汇率变动在即 
中国央行货币政策委员会委员夏斌表示，央行一季度货币政策执行报告重申人民币汇率要参考

一篮子货币进行调节，说明人民币汇率即将有所变动。 

央行在最新公布的一季度货币政策执行报告中称，按照人民币汇率形成机制改革的原则，进一

步完善以市场供求为基础、参考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度，保持人民币汇率在

合理均衡水平上的基本稳定。 

“这个变化说明人民币汇率要动了，‘汇率形成机制也重新回归汇改确定的一篮子货币原则’，

这个变化来了.”身为国务院发展研究中心金融研究所所长的夏斌称.  

在此前的 2009 年货币政策执行报告中,央行的论述为“按照主动性、可控性和渐进性原则，完

善人民币汇率形成机制，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。” 

报导并称，业内人士认为，此番央行措辞变化预示着中国的汇率政策将从非常规转为常规，逐

步退出。 

“这一描述的信号很明确，汇率政策将开始从非常规转为常规。”对外经贸大学金融学院院长丁

志杰说.  

中国社科院副院长李扬亦表示，人民币汇率形成机制从汇改以来并没有改变，虽然在执行中根

据实际情况有些变化，但原则始终如一。 

此前，摩根士丹利大中华区首席经济学家王庆在解读人民币汇率的表述时亦认为，央行相关措

辞已发生了明显的变化，坚信今年夏季人民币汇率将退出目前钉住美元的形成机制。 

金融危机爆发后，全球经济陷入近百年来的大衰退。中国推出了一揽子刺激经济增长的政策，

其中包括人民币汇率自 2008 年 7 月以来重返钉住美元。周小川在“两会”上曾经表示，在合适的时

机，人民币汇率将退出钉住美元。 （开利综合报道） 

 

 

申银万国：轻仓观望以待企稳  

CPI、PPI 高企，恐慌再度袭来。周二上午，国家统计局和人民银行公布了 4 月份主要经济和金

融数据，市场最为关注的 CPI、PPI 以及新增信贷均高于预期。其中，4月份 CPI 为 2.8%，PPI 为 6.8%，

分别比申万预期高 0.2 和 0.7 个百分点，信贷投放 7740 亿元，高于申万预期 2240 亿元。申万宏观

组认为，经济仍处于高位运行，2-3 季度物价进入加速上涨期，经济的高位运行以及粮食、猪肉等价

格的变动将成为推动 CPI 上涨的潜在动力，未来政策调控基调将继续趋紧，维持二季度升值以及 7

月份之前加息的判断。周一央行发布的《2010 年第一季度货币政策执行报告》指出，当前一些推动

机 构 观 点 
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价格上涨的因素逐步显现，强化了通胀预期，表示货币政策工具要发挥管理作用，并称下一阶段将

引导信贷回归常态，这一表态本来就挑起市场关于加息的敏感神经，加之周二的 CPI 高于 2.7%的一

致预期，对紧缩政策的担忧自然难免强化，而全面紧缩的政策带来的不仅是流动性的问题，而将是

实体经济的不乐观，在这种预期下，A 股反弹失败，高开后一路走低，全天有百点落幅，跌破 3478

点调整以来的新低，且量能放大，特别是权重股做空动能依然不减，弱势格局难以改观，企稳仍需

时日。 

各种不确定性加大导致情绪化波动在全球市场愈演愈烈。10 日凌晨，欧盟通过 7500 亿欧元的救

助机制，欧洲央行和美联储也联手拯救希腊等“欧猪”国家，消息传来，恐慌情绪转为狂喜，欧美

市场疯狂反弹，周边市场彪涨也令国内市场很多人信心回复，股指期货和现货早盘都高开并涨 50 余

点，但之后却一路下行，期指更是暴跌百余点，基差骤缩，A股表现特立独行或许基于以下两点原因：

第一，国内外市场涨跌的原因本不相同，各有各的担忧，外围市场通过投资者情绪往往影响到 A 股

的开盘，但很难影响到开盘后的独立运行；第二，周一欧美市场的飙升很大程度上是方案超预期引

发的由悲转喜的情绪所致，并非几国债务危机即可就此解决，周二日韩澳等亚太股市对前日涨幅有

所回吐，英、法、德、西班牙等均低开，市场恢复冷静。经历 09 年的触底回升，进入 10 年，不论

中国还是全球，经济形势的不确定性均大大增加，本以为金融危机已经克服，但新的问题层出不穷，

市场又面临将不断推高的预期向下修复的压力，不确定性加大，预期不稳的情况下，投资者情绪往

往在市场上扮演重要作用，使得价格对价值的偏离扩大，因此我们看到不论中国还是海外，近期市

场上下波动的振幅明显加大，建议投资者保持一方面保持足够的冷静和理性，另一方面也重视并尊

重情绪导致的市场波动。操作策略：轻仓观望以待企稳. 
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