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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2010-05-05 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7542 2.4742 2.08% 

东吴动力 1.2724 1.7924 1.70% 

东吴轮动 1.1153 1.1153 3.14% 

东吴优信 A  1.0058 1.0178 0.40% 

东吴优信 C  1.0018 1.0138 0.39% 

东吴策略 1.1192 1.1192 1.88% 

东吴新经济 0.9820 0.9820 1.66% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2857.15 0.77% 

深圳成指 11003.73 0.39% 

沪深 300  3036.39 0.56% 

香港恒生指数 20327.54 -2.10% 

标普 500 指数 1165.87 -0.66% 

道琼斯指数 10868.12 -0.54% 

纳斯达克指数 2402.29 -0.91% 
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发改委：节能环保产业发展规划将上报国务院审批 
国家发改委资源节约和环境保护司日前称，《节能环保产业发展规划》已经形成征求意见稿，待

修改完善后上报国务院审批。 

节能环保产业是战略新兴产业中的一项子产业，符合低碳经济和经济结构转型的要求。据介绍，

为加快培育战略性新兴产业，国家发展改革委会同有关部门于 2009 年下半年启动了《节能环保产业

发展规划》编制工作。在已经形成征求意见稿的基础上两次征求了国务院有关部门、行业协会和专

家的意见。近期将在对重大技术进行深入研究的基础上，修改完善后上报国务院审批。节能环保产

业包括节能、资源循环利用和环境保护，涉及节能环保技术与装备、产品和服务等。2000 年以来，

由于国家加大了环境基础设施建设投资，有力拉动了相关产业的市场需求，环保产业总体规模迅速

扩大，产业领域不断拓展，产业结构逐步调整，产业水平明显提升。目前，我国环保产业总体年均

增长速度约达 25％，已形成门类齐全、领域广泛、具有一定规模的产业体系，成为国民经济结构的

重要组成部分。 

数据显示，“十一五”期间，我国环保产业可望保持年均 15～17％的增长速度。到 2010 年，我

国环保产业年产值预计将达 8800 亿元，其中:资源综合利用产值 6600 亿元；环保装备产值 1200 亿

元；环境服务产值 1000 亿元。2008 年，全国节能环保产业总产值达 1.41 万亿元，占当年 GDP 的

4.7％。其中，节能产业 2700 亿元，资源循环利用产业 6600 亿元，环保产业 4800 亿元，就业人数

达 2500 多万人，其中再生资源产业的就业人数达 1800 万人。 

 

 

温家宝：要采取铁的手腕淘汰落后产能 

国务院 5 日召开全国节能减排工作电视电话会议，动员和部署加强节能减排工作。国务院总理

温家宝作了重要讲话。 

他强调，要切实把节能减排作为加强宏观调控、调整经济结构、转变发展方式的重要任务，本

着对国家、对人民、对历史高度负责的精神，下更大的决心，花更多的气力，做更大的努力，确保

实现“十一五”节能减排目标。 

他表示，要采取铁的手腕淘汰落后产能。今年要关停小火电机组 1000 万千瓦，淘汰落后炼铁

产能 2500 万吨、炼钢 600 万吨、水泥 5000 万吨、电解铝 33 万吨、平板玻璃 600 万重箱、造纸

53 万吨，5 月底前要把任务落实到各地区和企业。(第一财经) 

中国高效节能空调补贴推广政策再延长一年  

中国官方周三表示，高效节能空调补贴推广政策从 2010 年 6 月 1 日起再延长一年。中央财政将
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按新能效标准对能效等级 2 级及以上产品继续给予补贴，实施期限到 2011 年 5 月 31 日。财政部透

露，该部和国家发改委近日已印发通知，决定结合新能效标准实施，对高效节能空调补贴推广政策

进行相应调整。 

据悉，补贴产品范围为额定制冷量 7500w 及以下的机型。根据新能效标准实施后 1、2级能效空

调与 3 级能效空调的成本差异情况，补贴标准调整为 150-250 元。官方同时将研究适时推广变频空

调。自 2009 年 6 月 1 日官方采取补贴方式推广高效节能空调以来，中国高效节能空调市场份额快速

增长，产品整体能效水平显著提升。(中国新闻网） 

北京公积金购二套房首付提至 5 成 

北京住房公积金中心新闻发言人李持英表示，自 5 日起，北京市公积金贷款购买二套房首付将

提升至 5 成，公积金购第三套房将暂停发放贷款。 

李持英表示，为贯彻执行国务院以及北京住建委的相关政策，自 2010 年 5 月 5 日开始，北京市

进行公积金贷款初审的客户需以家庭为单位计算贷款套数，统一按照 90㎡以上的，贷款比例为七成；

90㎡以下的，贷款比例为八成；第二套成数为五成；取消第三套贷款。 

对于以家庭为单位计算贷款套数到底是以贷款为标准还是以住房拥有套数为标准，李持英表示，

目前细则还在制订当中，最后将由住建部统一发文进行通知，北京公积金中心适时再作政策的调整。

（中国证券报） 

央行周四将发 1240 亿 3 个月及 3 年期央票  

中国央行周三公布，将于本周四发行 3个月期央票 140 亿元，同时发行 3年期央票 1100 亿元，

共计 1240 亿元。本期 3年期央票发行规模进一步扩大。（上海证券报） 

 

 

东吴基金关于在农业银行开通基金转换业务的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司（以下简称"本公司"）定于 2010 年 5 月

10 日起在中国农业银行股份有限公司（以下简称"农业银行"）开通旗下基金的基金转换业务。 

投资者可通过以下途径了解或咨询详情：  

（１）东吴基金网站：http://www.scfund.com.cn/  

（２）东吴基金客户服务电话：021-50509666  

（３）农业银行网站：www.abchina.com  

（４）农业银行客户服务电话：95599 

避险情绪日益浓厚 东吴货币基金受捧即将结束 

4 月上证综指遭遇了“黑四月”，今年以来更是跌幅超过 12%。在 A 股市场震荡调整之际，投资

者的避险情绪逐渐显露，纷纷将资金流入低风险类产品，发行期仅 10 天的东吴货币基金首日募集近
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3 亿就足以证明这一点。记者日前从东吴基金获悉，东吴货币基金近日继续保持首日募集的良好态势，

目前发行情况良好，将于 5月 6 日如期结束募集。  

 业内人士指出，今年以来货币基金稳健的业绩表现以及东吴货币基金良好的发行成绩，在测试

了市场温度的同时，也测试了投资者的避险情绪。该人士分析称，虽然今年中国经济整体呈现乐观

的复苏态势，但是由于股市持续震荡盘整，股指期货的推出也未能带动大盘上涨，加上货币政策紧

缩、通胀、加息等因素的影响，使得投资者的避险情绪仍未消失殆尽，对后市的行情走向分歧也很

大。因此大量避险资金的介入，或许是货币基金发行势头良好的重要原因之一。  

该人士同时认为，由于货币基金本身具有流动性强、安全性高、收益稳定等优势，也使得投资

者在震荡的市场环境下对其“趋之若鹜”。据介绍，相比同类产品，东吴货币基金更加注重产品的安

全性和流动性。该产品将组合久期限制在 120 天以内，远低于目前国内通行的 180 天组合久期限制。

在央行刚刚宣布 5月 10 日起上调存款准备进率的情况下，东吴货币对组合久期的限制不仅确保了东

吴货币基金能更好地跟随加息节奏提升收益，同时增强了该基金抵御各种风险的能力，并保证基金

更好的流动性。  

东吴货币基金拟任基金经理韦勇也表示，由于今年一季度 GDP 增长创下近 3 年来的新高，2009

年政府大规模刺激经济成效显著。因此在经济止跌回暖的背景下，未来国家财政和货币政策或会持

续紧缩，并有望使货币基金收益进一步走高，使得货币基金仍然存在巨大的投资机会。 

 

定期不定额投资 基金定投更具灵活性 
市场的波动引发投资者需求的多元化，基金公司也相应地推出了新的投资方式。近日，南方基

金网上直销推出了“定期定额转换”和“定期不定额申购”功能，其本质上是具有更强灵活性的基

金定投。  

目前，各基金公司所大力推销的基金定投服务主要是以较短的周期，比如数周或者月度为周期

来进行固定金额的投资，而未考虑期间所定投基金产品的业绩变化。  

曾有过资深基金业人士做过详尽的数量化分析，结果发现单纯地定期定额定投并不能够绝对地

起到传统意义上基金定投“分散风险”的作用，相反其收益率受赎回时点的抉择影响明显。其最终

得出的结论是，要想让基金定投实现更大限度的效果，则必须在市场下跌时“加码”，而在市场上涨

时警惕“冒进”，这样才可以让基金定投的实际收益变得诱人。  

据介绍，“定期不定额申购”业务可以说是定投业务对于这一方面“缺陷”的补充。按照南方基

金网上直销目前的业务规则，定期不定额申购业务自动将定投日的前一交易日指数收盘点位和设立

定期不定额申购计划时的收盘点位进行比较，判断市场是超涨还是超跌，根据计算结果决定上浮还

是调低投资金额，起到“逢高减小投资力度、逢低加大投资力度”的作用。 

理 财 花 絮 



 

 

中国会爆“希腊式”危机？ 
如果说中国也会出现“希腊式”国家债务危机，或许是有一点夸张，不过中国的国家负债，的

确是出现了问题，成为今年中央最关注的问题之一。 

尤其是最近内地加码调控楼市，房地产及土地价格有可能大幅回落，将令中国的债务问题雪上

加霜。 

根据官方的讲法，中国的负债水平仍然健康。去年中国经济规模达 33.35 万亿元（人民币，下

同），但去年政府财赤只是 9,500 亿元，占 GDP 低于 3%；去年国债规模亦只是约 6 万亿元，占 GDP

约 18%，相比美国和欧盟负债占 GDP 约 6 成至 7 成，中国的负债水平仍健康。 

地方大兴土木 负债急膨胀 

但这些数据，却不包括“隐形负债”。根据中国《预算法》，地方政府本身不能举债，但却没阻

止地方政府成立公司，再以公司名义举债。 

地方政府成立公司作“融资平台”举债支持基建，这种做法一直如此，但去年地方政府乘“4

万亿”计划和政策宽松之机大兴土木，结果令债务问题一发不可收拾。 

08 年底，地方政府负债约 4万亿元，但去年底已膨胀至 7.38 万亿元，债务在一年内暴增 7 成！

加上去年 6 万多亿元国债，总债务已相当于 GDP 的 4 成左右。地方融资平台的负债，估计在今明两

年仍会以每年 2万亿至 3 万亿元的速度膨胀。 

瑞银曾估计，地方政府债务将在 2011 年暴增至 11 万亿至 12 万亿元。粗略推算，明年中央加地

方的负债，将突破 GDP 的 5 成。 

美国西北大学学者史宗翰更曾作出一个极具争议性的推断——地方债将在2012年引发中国金融

危机。 

以去年 7.38 万亿元负债、资金成本约 6 厘计算，估计去年地方政府单是利息开支就接近 4,400

亿元。去年地方政府卖地收入约 1.4 万亿元，意味卖地收入近 3成给利息「吃掉」。 

加上不少地方政府，是以土地作贷款抵押品，中央调控楼市令楼价地价调整，中国的债务问题

绝对不容小觑。(开利综合观察)  
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中金公司:寻找各行业的投资机会 

1、关注生猪疫情发展及相关股票交易性机会:从交易性机会而言,生猪疫病爆发后首先让人想到

的动物疫苗公司(如中牧股份(600195)、金宇集团(600201)),其次是疫病过后因生猪存栏量锐减、猪

价强劲反弹而受益的生猪养殖企业(如正邦科技(002157)、罗牛山(000735)和新五丰(600975)),再次

是得益于猪价上涨与生猪补栏逐渐回升的猪饲料生产企业以及畜禽和水产类养殖公司(如新希望

(000876)、通威股份(600438)、民和股份(002234)、圣农发展(002299)和福成五丰(600965)). 

2、糖价仍不甘心,棉价蒸蒸日上:尽管国内外期货市场糖价炒作让位于棉价的趋势愈发明朗,但

受地方政府做多意愿影响以及席卷全国的寒潮提前到来引发今冬明春国内甘蔗主产地恐再遭霜冻灾

害的担忧,未来现货糖价或有进一步上涨空间(如南宁糖业(000911)、中粮屯河(600737))。日前,中

国再度下调2010年产季棉花产量预测,原因是气候不佳导致亩产低于预期,这使得棉花减产幅度由此

前估计的 79 万吨或 10.1%扩大至 104 万吨或 13.4%,从而推动国内外棉花价格稳步上扬(相关企业主

要包括新农开发(600359)、新赛股份(600540)和敦煌种业(600354)). 

3、刺参价格环比回升趋势无忧,浮筏扇贝闹病令底播扇贝销路不愁:目前,山东地区刺参价格仍

维持在 150 元/公斤高位。此外,浮筏扇贝连年闹病使得养殖户投苗量缩减,从而令底播扇贝销路不愁

(相关企业主要包括好当家(600467)和獐子岛(002069)). 

4、橙汁价格大幅上扬或可推动苹果浓缩汁价格提前走出谷底:10 月份国际市场橙汁期货价格环

比大涨 24%,橙汁价格暴涨使得新榨季中国苹果浓缩汁出口价格反弹可能早于预期,相关企业主要包

括海升果汁、安德利果汁(HK)和国投中鲁(600962)。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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