
 

 

 

 国务院：加强对房地产开发企业购地和融资的监管 

 

 

 发改委称水电油气将继续涨价 

 机构抛售百亿地产股 万科 A首当其冲 

 QDII 基金发行势必加快 116 亿美元额度仅使用了 1.45% 

 上市公司“投基”份额倍增 50 亿投资浮盈 7000 万 
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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2010-04-16 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7874 2.5074 -0.03% 

东吴动力 1.2869 1.8069 -0.15% 

东吴轮动 1.1110 1.1110 -0.30% 

东吴优信 A 0.9969 1.0089 0.01% 

东吴优信 C 0.9932 1.0052 0.02% 

东吴策略 1.1189 1.1189 0.02% 

东吴新经济 1.0290 1.0290 -0.77% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3130.30 -1.10% 

深圳成指 12416.86 -0.77% 

沪深 300  3356.33 -1.13% 

香港恒生指数 21865.26 -1.32% 

标普 500 指数 1192.13 -1.61% 

道琼斯指数 11018.66 -1.13% 

纳斯达克指数 2481.26 -1.37% 
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国务院：加强对房地产开发企业购地和融资的监管 
国务院１７日发出的通知要求，加强对房地产开发企业购地和融资的监管。通知指出，国土资

源部门要加大专项整治和清理力度，严格依法查处土地闲置及炒地行为，并限制有违法违规行为的

企业新购置土地。房地产开发企业在参与土地竞拍和开发建设过程中，其股东不得违规对其提供借

款、转贷、担保或其他相关融资便利。 

通知强调，严禁非房地产主业的国有及国有控股企业参与商业性土地开发和房地产经营业务。

国有资产和金融监管部门要加大查处力度。 

通知要求，商业银行要加强对房地产企业开发贷款的贷前审查和贷后管理。对存在土地闲置及

炒地行为的房地产开发企业，商业银行不得发放新开发项目贷款，证监部门暂停批准其上市、再融

资和重大资产重组。 

通知还要求，各省（区、市）人民政府要对本地区房地产开发企业经营行为进行一次检查，及

时纠正和严肃处理违法违规行为，检查处理结果要于２０１０年６月底之前报国务院。住房城乡建

设部要会同有关部门组织抽查，确保检查工作取得实效 

 

 

发改委称水电油气将继续涨价 

发改委近日发布报告称,一季度我国价格运行总体平稳,二季度价格总水平将继续保持温和上涨

态势,出现大幅上涨的可能性较小。对于二季度价格形势,发改委在报告中称,水、电、油、天然气等

价格将一定幅度上涨,但在出台调价措施时政府将充分考虑社会各方面的承受能力,并采取阶梯价格

等多种方式缓解价格上涨对居民生活的影响。(新京报） 

机构抛售百亿地产股 万科 A 首当其冲 

在大盘调整静待经济数据出炉的时期,来自房地产行业的宏观调控政策密集出台,导致机构资金

闻风而动,大量抛售地产股,在最近四周撤出逾百亿元资金,该行业也因此成为近期机构净卖出金额

最多的行业。（投资者报） 

QDII 基金发行势必加快 116 亿美元额度仅使用了 1.45% 

目前共有26家基金公司获得外汇管理局的QDII投资额度批准。截至4月16日,自去年10月QDII

额度审批开闸以来,国家外汇管理局共审批了基金公司 116 亿美元的 QDII 投资额度。同期共成立了 2

只 QDII 基金,分别是易方达亚洲精选、招商全球资源,共计募集了 11.45 亿元人民币。如果按照 1 美

元换 6.83 人民币计算,募集的 11.45 亿元人民币相当于 1.68 亿美元,仅占获批额度的 1.45%。离 116

亿美元的额度相去甚远,差了 114.32 亿美元。（证券时报） 
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上市公司“投基”份额倍增 50 亿投资浮盈 7000 万 

市道好转,上市公司对基金投资的兴趣也随即变得浓厚起来。统计显示,截至 4 月 16 日,已公布

2009 年年报的上市公司去年末合计持有 46.98 亿份基金份额,投资金额为 47.28 亿元,去年末基金投

资为这些上市公司带来将近 7000 万元浮盈收益。（证券日报） 

 

 

活动预告：4 月 20 日东吴基金开展基金经理接待日活动 

东吴基金 2010 年第二季度"基金经理接待日"活动将于 4 月 20 日(周二)在东吴基金一楼会议室

举行, 近期业绩排名前列的东吴行业轮动基金经理任壮博士,届时亲临现场坐镇, 

接待投资者的来访,为投资者分析当前市场最新热点,并答疑解惑。 

 

人在基市“漂”，踏实最要紧 
能否赚钱是小事，赚多赚少也无妨，“吃得下、睡得着”比什么都要紧。这是“暴跌”之后基民

更需要“清醒”的地方。 

面对一样的暴跌，对于不同的投基者来说，感受和心境截然不同。在我们身边，笔者发现，有

的基民，一遇暴跌，如临大敌，要不了几下，很快就被击垮打晕；有的食无味、寝难安，情绪日见

低落，脾气越发暴躁，轻则影响工作生活，重则影响身心健康；还有的从此变得一蹶不振，家人亲

友同事也因此受影响。也有另外一些基民，暴跌前后都表现得异常镇定。有的在暴跌前成功“逃顶”、

毫发未损，有的虽有损失但影响不大，有的虽也是满仓暴跌、损失严重，但因为有充分的思想准备，

所受损失在承受范围之内，不会影响工作学习和生活。更有不少理性、成熟的基民变“危”为“机”，

在暴跌时沉着坚定、大胆买入，等上涨后逢高卖出、收获颇丰。 

暴跌是一贴“清醒剂”，它告诫基民：  

1、基市不是“提款机”。既不要奢望在基市实现其它领域无法实现的“财富梦”，也不要试图要

求自己成为两市众多基民中最聪明的一个。  

2、投资基金要适度。在精力的投入上，不要过于执著，甚至把投基当成了生活的全部；在资金

的投入上，不要倾其所有，错误地认为投入越多收获就越大。  

3、基市是所大学校。涨过跌过之后，要好好总结，认真反思，不断提高自己的操作技法，学做

一个睿智的基民——涨时卖出、跌时买入；“反常”的基民——人“抢”我舍、人弃我捡；淡泊的基

民——盈不喜、亏不悲。 
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融资融券渐成市场风向标  主题投资机会或来临 
与次前融资融券试探性的交易有所不同，上周机构开始了集中放量介入指标股的阶段。同时，

值得注意的是，凡是机构大手笔融资买入的个股，尽管短线曾经被套，但随后往往都会出现较强走

势，并成为市场热点，例如中国平安、中国太保等金融股尤其明显。 

主题投资机会初显 

随着融资融券交易日益活跃，机构融资买入的个股正越来越受到市场的关注。其实，上周机构

重点买入的长江电力、中兴通讯和西山煤电等，都一度出现较强的走势。而在上周，这一特点更为

明显，但凡被机构大手笔买入的个股，往往都出现较好的表现。分析人士认为，具备机构融资买入

题材的个股，其主题投资机会已经来临。 

那么，哪些个股在本周被机构看好，并融资大笔买入呢？很明显，都是 90 只标的证券中的权重

指标股。为何机构大手笔融资买入的个股，往往随后会出现板块性的走强？分析人士认为，主要还

是由于这类个股受到了市场的认同。 

首先，作为能够率先参与融资融券的机构而言，肯定是券商中选优的客户，更是投资者群体中

的佼佼者，因此他们的选择，往往会受到市场的高度关注。其次，这类个股往往都是大盘指标股，

前期涨幅并不大，因此下跌的空间极为有限，也就是说相对风险较小。第三，在 A 股市场上，融资

炒股一直都是操作上的大忌，在以往的混乱时期，很多损失惨重的投资者往往都是融资炒股的人。

不过，到了现在的相对成熟市场，这类机构借钱都敢买的个股，显然是经过机构慎重的研究之后，

才做出的决定，因此自然短线会受到市场的追捧。 

分析人士认为，随着市场对融资融券关注度的日益提升，融资融券交易行为对市场的指导意义

也明显加强。每当融资交易大幅放量时，如上周初期，表明市场短线看好后市，大盘反弹的概率也

较高。而一旦融资买入量大幅萎缩，甚至开始集中偿还融资时，则意味着市场可能面临调整。（开利

综合观察） 

 

 

华泰联合：房地产行业投资策略 

国务院总理温家宝１４日主持召开国务院常务会议，研究部署遏制部分城市房价过快上涨的政

策措施。措施包括：对贷款购买第二套住房的家庭，贷款首付款比例不得低于 50%，贷款利率不得低

于基准利率的 1.1 倍。增加住房有效供给；增加居住用地供应总量；加快保障性安居工程建设以及

加强市场监管。 

本次新推出的二套房贷政策可谓史上最严厉的二套房贷政策。尽管由于当前的基准利率比 2007 

机 构 观 点 
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年的基准利率要低 1.89 个百分点，但是由于目前的房价比 2007 年底的房价全国平均涨幅达 34%，

致使本次政策调整后的月供将比 2007 年的二套房贷政策收紧后的月供还要再增加 18.34%。我们判断

这样的月供增幅将对真实的改善性需求形成抑制。 

根据我们的测算，2009 年商品住宅成交额中借助银行贷款来完成交易的比率达到了42%，比2007 

年激增 12 个百分点，比 2008 年更是猛增了 25 个百分点，显示出 2009 年宽松的信贷环境与较低

的利率水平，尤其是二套房贷政策的放松导致购房人大量借助银行贷款来完成交易、投资性需求快

速释放是推动 2009 年房地产市场火爆的重要原因。基于此分析框架，我们判断本次二套房贷的再度

收紧，对投资性需求也将再度形成抑制效应。 

与 2007 年略有不同的是，目前楼市中来自实体经济的资金越来越多。而要让这部分来自于实体

经济的资金真正的退出房地产市场，我们认为一方面需要更好的投资渠道出现，另一方面可能是物

业税或其代替税种的出现。 

对于之前市场所广为流传的限制异地购房、某些城市将试点开征房地产保有税等政策并没有出

现。我们认为其中的可能原因在于：房贷政策的操作相对容易，并且政策的力度调整起来也更为容

易。该政策为后续调控政策的探路者，如没有起到预期的效果，传言中的其他政策出台的可能性仍

在。在这一逻辑下，在房贷政策后的政策观察期，资本市场对政策的纠结还将继续。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


