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机 构 观 点  

旗下基金净值表        2009-03-23 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7399 2.4599 -0.23%

东吴动力 1.1909 1.7109 0.19% 

东吴轮动 1.0262 1.0262 -0.10%

东吴策略 1.0366 1.0366 0.34% 

东吴优信 A 0.9887 1.0007 -0.13%

东吴优信 C 0.9853 0.9973 -0.13%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3053.13 -0.70% 

深圳成指 12304.98 -0.38% 

沪深 300  3275.57 -0.82% 

香港恒生指数 20987.78 0.26% 

标普 500 指数 1174.17 0.72% 

道琼斯指数 10888.83 0.95% 

纳斯达克指数 2415.24 0.83% 
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发改委将出环渤海规划统筹区域发展 
国家发改委发展规划司相关人士证实，发改委正在编制京津唐地区及环渤海五省区(冀、晋、内

蒙古、辽、鲁)统筹发展规划。 

国务院发展研究中心发展战略与区域经济研究部副部长侯永志说，按照主体功能区构想，将把

国土空间划分为优化开发、重点开发、限制开发和禁止开发四类功能区，按照主体功能定位调整完

善区域政策和绩效评价，规范空间开发秩序，形成合理的空间开发结构。 

目前京津唐地区及环渤海五省区在港口、旅游、制造业、物资能源、交通等方面存在严重的无

序发展、重复建设和浪费情况，应该统筹资源、有不同分工，协调发展与区域协调发展理念相联系

的是，为了应对快速发展过程中出现的资源浪费、生态破坏、环境污染等问题，“十一五”规划提出

了“主体功能区”的概念。 

 

 

部分券商今起受理融资融券开户申请 

“我们 24 日起正式接受客户开户申请”。海通证券、光大证券、国泰君安及中信证券 23 日向中

国证券报记者表示，旗下的试点营业部将开始受理投资者的融资融券业务申请。(中国证券报） 

央企撤退 楼市“去泡沫化”开始 

78 家央企退出房地产，既不是迫于舆论压力，也不是做做样子，而是在嗅到危险气息后的主动

离场。当人们还在为“真退出”还是“假退出”打口水战时，楼市“去泡沫化”进程已经开启。(中

国证券报） 

国务院：规范国企房地产领域投资 

国务院 23 日召开第三次廉政工作会议，国务院总理温家宝在会上发表讲话，他指出，要规范国

有企业在房地产领域的投资行为，完善土地使用权市场公开交易制度；落实国有企业负责人薪酬管

理相关规定，合理确定垄断行业职工收入。（证券时报） 

国信中信开始受理融资融券申请 

据悉，国信证券已于昨日开始受理客户融资融券业务的申请，并有望于今日正式开立融资融券

账户；另外，中信证券宣布，今日起正式开始受理投资者的融资融券业务申请。(中国证券报） 

 

 

 

 

今 日 关 注 

财 经 要 闻 



 

 

 

东吴基金在银河证券推出定期定额申购费率优惠活动 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司（以下简称"本公司"）与中国银河证券 

股份有限公司（以下简称"中国银河证券"）协商决定，自 2010 年 3 月 19 日起参加中国银河证

券开展的基金定期定额申购费率优惠活动。详情请见公司网站首页：www.scfund.com.cn 

 

投基：“风控”PK“逐利” 
投基，说白了就是风险与机会的博弈，风控与逐利的较量。衡量投基是否成功，不仅要看基民

逐利能力的大小，更要看其风控能力的强弱。处理好了风控与逐利的关系，离成为一名理性、成熟

的基民就不远了。 

风控与逐利，既互相制约、彼此对立，又互相依存、彼此统一。一方面，逐利是最好的风控。

要想在投基中有效地控制风险，必须学会适时出击、追逐利润，做到该出手时就出手。像一年前大

盘在 2000 点下方运行、许多基民深套之际，如果敢于重仓出击，再守仓至今，就能获得不错的收益。

在大盘处于相对低位时采取持仓、逐利的策略，就是最好的风控武器。“逐利是最好的风控”，跟军

事上的“进攻是最好的防守”是同一个道理。 

另一方面，风控也是为了更好地逐利。只知道进攻，不懂得防守的士兵，不是一名优秀的士兵。

投基也一样，只知道逐利，不懂得风控的基民，同样不是一名成熟的基民。 

只要稍作分析，便不难发现，本轮历时一年的上涨行情，始于去年 10 月 28 日，当天上证指数

创下了调整以来的新低 1664.93 点。随后，经过多方长达半年多的不懈努力，终于创出了 3478 点的

反弹新高，涨幅达到一倍以上。但需要注意的是，这只是账面上的盈利。 

投基的风险，表面看变幻莫测，谁都无法预料和控制，但实际上也是有“规律可寻”，也是在可

控的范围之内。 

控制风险，极端的两头分别位于底部和顶部。底部的风险是做空。在底部，风控的关键是克服

恐惧、避免做空。只要加强学习、独立思考，风控并不难。记得去年 10 月大盘触及 1664.93 点前后，

许多基民被跌得晕头转向、不敢持基。当时，在第七届亚欧首脑会议开幕式上，国家领导人发表了

题为《亚欧携手 合作共赢》的致辞，提出要“保持经济稳定、金融稳定、资本市场稳定，继续推动

经济社会又好又快发展。”这一讲话最重要的一点是，向公众传递了维护资本市场稳定发展的重要信

息。此时，基民如果善于独立分析，做到不人云亦云，就能坚定投基的信心，就能有效地避免底部

做空的风险。 

顶部的风险是做多。在顶部，风控的关键是克服贪婪、避免做多。只要摆正心态、不恋不贪，
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风控也不难。  

要做好风控，以笔者之见，需要做好三件事： 

一是控制仓位。随着大盘和个股的连续上涨，仓位控制就显得越发重要，尤其是在反弹初期一

直轻仓、赚得不多的基民，更不能赌字当头、重仓出击。虽然此时重仓，有可能获得暴利，但一旦

展开调整，极有可能前功尽弃，甚至不盈反亏。控制仓位、保存实力，宁愿不赚或少赚，也要确保

不亏或少亏，是实现有效风控的重要法宝之一。 

二是调整持仓。在控制仓位的同时，还要注意调整持仓结构，坚决回避涨幅已大的品种。如果

说在行情启动初期，持有盘子小、股性活的品种，有利于增加获利机会的话，那么在行情涨到一定

程度后，就要多一分警觉，有意识地把那些盘子稍大、涨幅不大、但安全边际相对较高的品种作为

配置的重点。因为，只有持有这样的品种，才会在行情一旦转入深幅调整时显得较为安全，而那些

前期涨幅大的品种调整起来往往杀伤力也大。 

三是巧对波动。控制仓位、调整持仓，并不意味着死捂不动，而是要动静结合、巧对波动：在

行情剧烈波动时，一旦所持的品种突然拉升，就要敢于“杀涨”，有机会回落时再及时补回，在赚取

“正差”的同时，防止筹码丢失；假如看中的目标出现大幅下跌，还可适度“挪用”腾出的资金，

敢于“追跌”，遇反抽时及时出局，确保资金的安全。巧对波动的前提是确保安全，只有在确保安全

的前提下，才可灵活巧对，假如把握不大，则应以“不动”去应对行情的剧烈“波动”。 

投基的目的当然是为了逐利，但在追求逐利的同时，必须学会及时有效地控制风险，变账面盈

利为实际收益。只有这样，才能达到自我保护的目的，才能为下次出击积蓄更充沛的能量，进而更

好更有效地逐利。投基永远都不缺机会，只有学会及时风控，才能实现长久逐利。这一点，正是成

功的基民与众不同的过人之处。 

 

 

若西南大旱持续向中部蔓延 势必影响下半年物价走势 
日前从湖南省防汛抗旱指挥部了解到，当前湖南受旱区主要集中在湘西地区，乾旱已造成张家

界、湘西自治州、怀化、娄底、邵阳 5个市州 38 个县（市区）近 3700 多个村民小组 38 万多人、25

万多头大牲畜出现饮水困难。湖南省委、省政府高度重视当前旱情，按照国家防总的部署，组织和

动员旱区积极采取抗旱措施，全力保障群众生活、生产用水，尽力减少受旱损失。 

“当前湖南受旱区主要集中在湘西地区，这些区域与目前我国西南大旱的重旱区贵州、广西、

重庆接壤，可以说是湖南主要乾旱区是西南大旱区域的延伸。”湖南省防指相关负责人介绍。 

据了解，自 2009 年 7 月以来，西南陆续遭遇罕见旱灾，云南尤甚。据云南省政府统计，2010

年云南省小春播种面积（其中粮食 1770 万亩），受灾面积 3148 万亩，占已播种面积的 85%，绝收超
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过 1000 万亩。 

京城大米价格波动不大 

西南地区并不是我国主要产粮大省。数据显示，2009 年云南省冬小麦播种面积 638 万亩，产量

约 90 万吨，在全国占的比例很小，但水稻是云南省的第一大作物，是全省 2／3人口的口粮。  

日前从农业部了解到，农业部已经陆续派出专家前往广西、云南等重旱区指导抗旱保春耕工作，

力争把旱灾影响降到最低限度。在 3 月 10 日的新闻发布会上，农业部副部长危朝安表示，今年西南

地区的旱情对夏粮生产造成了一定的影响，但仍有“回旋余地”，他对今年夏粮有个好收成依然很有

信心。 

北京东方艾格农业咨询公司分析师马文峰表示，目前已经到了早稻的播种时期，持续的乾旱严

重影响到了西南当地水稻的播种。“大旱势必造成当地主要口粮的减产，对云南、广西当地的粮食市

场是很大的打击。”马文峰说，“西南旱区的粮食不够吃，要从全国其他地方调粮食，这可能成为全

国大米涨价的诱因。”  

据了解，上海、重庆等地已经出现大米价格上涨现象。日前从北京最大的专业粮油市场玉泉路

市场了解到，近期北京市场上大米价格波动不大。中粮集团大米部相关负责人表示，“我们的米，大

多来源于北方市场东北米的数量居多，但此次旱情对于国家的整体原粮价格肯定是有影响的，或会

导致大米市场的涨价。” 

“如果乾旱持续，中国西南和西部部分省份农业生产将受到较大影响，甚至可能影响下半年的

物价走势。”北京东方艾格农业咨询公司首席分析师陈树韦称。 

 

 

申银万国：追寻结构性亮点—— 2010 年第二季度 A 股投资策略主要观点 

在保增长无忧、经济出现过热迹象的背景下，“调结构”成为 2010 年中国经济的首要任务 

在 “调结构”基调下，中国经济各领域的结构性亮点孕育着投资的机会。我们推荐以下四个投

资主题，并挑选出了相应的公司组合： 

1. 消费还能进攻：看好低端必需品+家电+汽车 

2. 挖掘投资的亮点：看好产业转移和城镇化加速的共振+政府保障房投资 

3. 体验自由贸易区的威力：看好相关港口+广西区域 

4. 分享新产业的成长：看好新兴产业+铁路集运产业链 

“调结构”中的 A 股趋势：二季度筑底回升 

政策：先从紧，防过热；再放松，防过冷——最复杂的一年 

经济：时间可以消化经济数据下行的冲击 

业绩：业绩下调风险或将在一季报前后释放。在目前的宏观假设下，申万重点公司 2010 年利润

机 构 观 点 



 

增速的下限是 25% 

估值：下行空间不是很大 

事件：制度创新即将推出，股指波幅有望稳定 

第二季度股指：筑底回升，上证综指的核心波动区间（2700，3200）。先担忧政策紧缩、后担忧

经济下滑：股指寻底；紧缩密集期结束、业绩担忧消除：估值修复，从 09PE20 倍为中枢，逐步过渡

到 10PE20 倍为中枢 

行业和风格的结构性亮点 

二季度首推家电、汽车、电子；二季度后期风格或将逐渐转向蓝筹 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


