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旗下基金净值表        2009-03-11 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7290 2.4490 -0.48%

东吴动力 1.1798 1.6998 -0.89%

东吴轮动 1.0089 1.0089 -0.77%

东吴策略 1.0067 1.0067 -1.25%

东吴优信 A 0.9890 1.0010 -0.15%

东吴优信 C 0.9857 0.9977 -0.15%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3051.28 0.08% 

深圳成指 12367.69 -0.19% 

沪深 300  3276.71 -0.09% 

香港恒生指数 21228.20 0.09% 

标普 500 指数 1150.24 0.40% 

道琼斯指数 10611.84 0.42% 

纳斯达克指数 2368.46 0.40% 
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刘明康：主动适应新形势新变化，推动大型银行科学发展 
中国银监会日前在北京召开’10 年大型银行监管工作会议。银监会党委书记、主席刘明康强调，

监管部门要主动适应新形势新变化，推动大型银行科学发展。刘明康充分肯定了大型银行改革发展

和监管工作取得的成绩，深入分析了国际国内经济金融形势以及对我国大型银行的深刻影响，对新

形势下关系大型银行科学发展全局和战略的重大问题提出了明确要求。 

刘明康指出，西方发达国家的主权债务问题、高企的失业率、国际贸易保护主义以及经济刺激

政策的逐步退出，使得国际经济金融形势显得更加复杂多变。大型银行要主动适应这个新的形势，

紧紧抓住国际金融危机对我国经济和银行业发展提供的倒逼机遇，大力推进大型银行改革创新。要

进一步认清国内经济结构调整、产业升级换代和经济社会协调发展对大型银行科学发展提出的新要

求、新挑战，主动转变银行发展方式，高度重视经济社会转型发展过程中大型银行面临的各类信用

风险、市场风险和操作风险。 

刘明康强调，在宏观经济金融形势发生重大转变的情况下，要切实加强对关系大型银行战略和

全局的重大问题的研究。以提高核心竞争力为重点，大力推进体制机制建设，促进银行发展更多地

依靠人力提升、管理创新和技术进步。要进一步完善制度建设，制定配套落实制度，加强组织管理

和责任约束，切实加强动态拨备、信贷新规、薪酬机制、资本补充、新资本协议等监管规制的执行

力。 

 

 

周小川：CPI 涨幅符合预期  

中国人民银行行长周小川 11 日在人民大会堂接受中国证券报记者采访时表示，二月份居民消费

价格指数(CPI)同比上涨 2.7%，和央行之前的预期差不多。中国人民银行副行长苏宁同日称，我国尚

未感到通胀压力，他表示，CPI 同比上升系春节因素，今年春节在 2 月份，而去年在 1 月份。(中国

证券报） 

融资融券试点资格申请今递交 预计下周揭晓名单  

中国证券报记者采访多家券商得知，证监会已于 11 日通知相关券商，在 12 日上午接受融资融

券试点资格申请。有券商人士预计，首批融资融券试点名单将于下周揭晓。（上海证券报） 

朱玉辰：不会因股指期货前期开户少就鼓励多开户  

全国人大代表、中国金融期货交易所总经理朱玉辰11日在接受中国证券报记者独家专访时表示，

不会因为股指期货前期开户少就鼓励投资者去开户，股指期货投资者开户在陆续增加，将来市场流

动性没有问题。（中国证券报） 
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经济复苏势头猛 “三驾马车”更协调  

我国 2 月份宏观经济和金融数据昨日出炉。数据显示，投资和消费仍保持快速增长，整体经济

复苏势头强劲。2月 CPI 同比上涨 2.7%，涨幅有所加快，但符合预期。（证券时报） 

 

 

东吴基金宋毓莲：女性理财要把好三道关 

三八妇女节来临之际，如今女性不仅具有独立的经济地位，而且女性由于自身细腻周到等天性，

在许多家庭中扮演着掌管家庭财务大权的财务官角色。但如何不让资产贬值的同时，实现适当增值，

为幸福快乐的家庭做好保障，是许多女性朋友在享受“三八”妇女节的同时，应该慎重考虑的。近

日，东吴基金市场营销部总经理宋毓莲女士在接受记者采访时表示，要做好家庭财务官的角色，女

性理财还需把好三道关，即节流开源、借助专业机构、不断的审视自己。 

 

创新型基金不适合“生手” 
今年无疑将成为基金创新大年。年初至今，不到两个月，多只杠杆分级基金、ETF 联接基金、境

外指数基金等纷纷获批、面市。各种创新方式全面开花，为投资基金带来了更多的交易性、配置性

机会。 

此前有业内人士预测，未来基金创新领域可能主要向三个方向发展，其一，随着创业板、融资

融券、股指期货的相继推出，基金的投资范围将较原有创新；其二，基金的交易方式上会有所创新，

以进一步提高交易效率，降低投资成本 ；其三，从基金产品结构上也会逐渐创新，杠杆型基金创新

方式不断深化，而未来，利用股指期货、融资融券等工具创新基金产品或将陆续出现。 

对于大部分投资者来说，创新型基金是比较复杂的，需要有一个了解的过程。以分级杠杆基金

为例，其创新主要集中在通过分级和收益再分配，形成不同的风险收益特征，从而满足了不同风险

承受能力的投资者。如果把收益比作一个大蛋糕，分级好比采用了不同的“切法”，使蛋糕分得更为

巧妙，满足不同人口味。从市面上已经出现的一些杠杆产品来看，其场内的分级方式使得一只基金

同时具备了两种收益特征，保守类投资者有望获得稳健回报；激进类投资者则有可能取得杠杆收益。

但需要注意的是，分级本身并不会增加基金收益的“总蛋糕”。 

理财专家指出，从某种角度上说，创新型基金更适合于有一定投资经验的投资者，需要在尝试

前全面了解创新的本质，才能找到适合的那款。 
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中国通胀压力初显 紧缩担忧加剧 
中国 2 月一系列高于预期的经济数据验证了国内经济复苏势头强劲，外需亦明显走稳，一季度

国内生产总值(GDP)预计将呈两位数增长态势。 

而在 2 月居民消费价格指数(CPI)同比增速达至 16 个高位后，进一步紧缩措施的担忧情绪正在

发酵中。分析人士认为，央行回收流动性的任务艰巨，最快本月央行即会年内第三次上调存款准备

金率，至于加息的时点市场看法尚显分歧。  

“为防止经济过热，需更坚决地推出收紧政策，而不仅是已经执行的温和窗口指导以及适度上

调存款准备金率。”高盛驻香港经济学家宋宇和乔虹称。他们指出，这一数据与日前强于预期的出口

数据都显示，受今年年初新一轮贷款扩张以及外部经济环境好转带动，整体经济活动成长在加速。  

“经济形势还是不错，有必要进一步紧缩，但是决策当局现在似乎很担心外围。因为外部对人

民币升值压力巨大，外部经济不确定性也在增加。具体还要看 3月份数据。”南方基金首席宏观研究

员万晓西称。 

国务院总理温家宝上周五在政府工作报告中称，今年经济增长目标设定为 8%，CPI 增幅目标设

定为 3%。CPI 目标综合考虑了去年价格变动的翘尾因素、国际大宗商品价格的传导效应、国内信贷

增长的滞后影响等。 

回收流动性 

分析人士表示，虽然 2 月超预期的 CPI 受到春节因素影响，但由于 2 月信贷增速仍十分强劲，

央行紧缩流动性的任务十分艰巨。他们预计，本月上调存款准备金率的可能性非常高，而对于加息

时点的共识则出现分歧。 

“2 月份新增人民币贷款 7，000 亿中，中长期贷款就有 6 千多亿，而票据融资可以压缩的空间

也越来越小，所以可以预期 3月份的新增信贷也很难压缩下来。”国信证券固定收益分析师李怀定称。 

“按以往经验看，实际利率为负约半年后，央行会启动加息，但本轮加息可能提前到 5、6月份。

本月上调存款准备金率的可能性非常大，因为 2月的新增信贷还是比较高。”华宝信托宏观分析师聂

文称。 

不过，中信建投宏观分析师胡艳妮认为，目前加息理由充分，但并不必要。 2010 年，中国的宏

观经济会不会再度落入 2005 年初和 2008 年的经济衰退，目前不得而知，但是，无论如何，在目前

信贷资金急剧减少的情况下，央行已没有必要加息。 

全面复苏格局 

尽管去年和今年春节所在月份不同可能造成偏差，且基数因素可能推高今年同比数据，但综合

前两个月数据看，无论是国内生产和需求，还是外部需求都已经出现明显反弹，经济回升趋势料将

热 点 聚 焦 



 

持续。 

中国国家信息中心高级经济师祁京梅亦表示，无论投资和消费都比较高，显示中国经济复苏的

势头好于预期，这也与日前公布的外贸数据相匹配，内外需回升都比较强劲。估计一季度 GDP 增幅

可能达到 10.5%左右。(开利综合观察) 

 

 

国泰君安：点评 10 年 2 月出口数据——出口创 2 月份新高 

中国海关 3 月 10 日公布的外贸数据显示，我国 10 年 2 月出口额为 945 亿美元，比上月环比

下降了-13.7%，但同比增速则从 21％升至 45.7%，超出我们此前 39.7％的预测。 

在最近 3 个月内，出口已经有两个月超出预期。值得注意的是，10 年 2 月的出口已经超过了

08 年 2 月 874 亿美元的水平，创下 2 月份出口额的新高。 

由此可见，当前我国出口已经恢复到 08 年危机前的最好水平，今年的月度出口额可能很快就会

创出新高。2 月的进口增速为 44.6%，比 1 月的 85.5%显著下降，但同样超出我们 37.2%的预测值，

表明我国内需依然强劲。2 月的顺差为 76 亿美元，与我们预测的 82 亿美元基本相当。 

我们预计 10 年 3 月的出口增速为 35.7%，30％以上的出口高增速将一直保持到 10 年 3 季度，

到年底才会降到 30％以下。 

出口的高增速将使得人民币升值预期强化，但我们认为即便人民币小幅升值，也不会改变出口

强劲复苏的趋势。 

核心的理由在于美国将带动全球经济强劲复苏，而中国作为全球的制造工厂最能从中受益。只

要美国经济 10 年增速在 3％以上，中国出口增速就能达到 30％以上。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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