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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2009-02-11 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7107 2.4307 0.11% 

东吴动力 1.1741 1.6941 0.42% 

东吴轮动 0.9733 0.9733 0.23% 

东吴策略 1.0017 1.0017 0.77% 

东吴优信 A 0.9889 1.0009 0.08% 

东吴优信 C 0.9860 0.9980 0.09% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2985.50 0.10% 

深圳成指 12224.60 0.32% 

沪深 300  3220.40 0.20% 

香港恒生指数 20290.69 1.85% 

标普 500 指数 1078.47 0.97% 

道琼斯指数 10144.19 1.05% 

纳斯达克指数 2177.41 1.38% 
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CPI 增速放缓 PPI 加速上行 
国家统计局公布的数据显示，1 月份居民消费价格指数(CPI)同比增长 1.5%，工业品出厂价格

(PPI)同比增长 4.3%。 

1 月份，居民消费价格总水平同比上涨 1.5%。其中，城市上涨 1.4%，农村上涨 1.8%；食品价格

上涨 3.7%，非食品价格上涨 0.5%；消费品价格上涨 2.0%，服务项目价格上涨 0.2%。从月环比看，

居民消费价格总水平比 2009 年 12 月份上涨 0.6%；食品价格上涨 1.8%，其中鲜菜价格上涨 5.2%，

鲜蛋价格上涨 1.6%。 

1 月份全国 PPI 中，生产资料出厂价格同比上涨 5.5%，其中采掘工业上涨 31.4%，原料工业上

涨 8.6%，加工工业上涨 0.8%；生活资料出厂价格上涨 0.6%，其中食品类上涨 2.2%，衣着类上涨 1.0%，

一般日用品类持平，耐用消费品类下降 1.8%。原油价格在 1 月份 PPI 中涨幅最为突出。1 月份，中

国原油出厂价格同比上涨 69.7%，汽油和柴油价格分别上涨 16.6%和 15.0%，原煤价格上涨 5.3%，普

通大型钢材价格下降 7.9%，铝价格上涨 12.6%，铜价格上涨 67.0%。1 月份，中国原材料、燃料、动

力购进价格同比上涨 8.0%。 

 

 

央行：今年 M2 增长 17%左右  

中国人民银行 11 日发布的《2009 年第四季度货币政策执行报告》提出，2010 年，广义货币供

应量 M2 预计增长 17%左右。要严格控制新上项目贷款，新增中长期项目贷款额中用于新、老项目的

比例按 2/8 开～3/7 开安排。(中国证券报） 

去年证券交易印花税收入降近五成 

财政部 11 日消息，2009 年证券交易印花税收入下降 47.9%，跌幅略有收窄。房地产交易和保有

环节税收对税收增收的贡献显著提高，是 2009 年税收收入增长的一大特点。（中国证券报） 

广发证券今挂牌 机构预测涨幅大  

12 日是牛年 A股市场最后一个交易日，停牌近 40 个月的“S延边路”变身“广发证券”在深圳

证券交易所挂牌交易，当天不受涨跌幅限制。多家机构表示，广发证券合理的市盈率(PE)为 30-35

倍，对应股价在 50-55 元左右，较停牌前每股 10.55 元上涨 4倍左右。（中国证券报） 

上月全国 70 个大中城市房价上涨 9.5%  

昨天，国家统计局发布最新数据显示：今年1月，全国70个大中城市房屋销售价格同比上涨9.5%，

涨幅比去年 12 月扩大 1.7 个百分点，并创 21 个月新高；环比上涨 1.3%，涨幅比去年 12 月降低 0.2

个百分点。值得一提的是，国际旅游岛规划已使得海南房价飙升。（上海证券报） 
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东吴基金携手爱建证券走入嘉兴，精彩解析虎年投资策略 

2 月 6 日下午，爱建证券 2010 年投资策略报告会暨客户答谢会在嘉兴隆重召开，约 200 多名营

业部的高端客户兴致勃勃地参与了此次盛会，东吴进取策略基金经理朱昆鹏先生作为本次会议的演

讲嘉宾，为大家深入分析了去年底至今年以来，国内外市场的宏观形势及发展趋势，他指出，2010

年在各种综合因素影响下，市场预计将表现为在合理的估值区间内温和震荡的走势，在行业的资产

配置上，消费类、区域经济以及新经济、新技术等板块将蕴含较多投资机会。 

爱建证券的客户在会场中提问踊跃，对近期市场发展趋势、热点行业、美元指数的走势、海南

区域概念等都一一提出问题，朱昆鹏先生都细致深入的做了解答，活动现场交流气氛热烈，效果良

好。 

 

负资产创业身家过亿元：简单有效才是硬道理  
近日，本报“创业金点子”大赛接到很多创业者电话，表示在创业过程中遇到困难，不知如何

解决。3 月 17 日，记者在“空间音乐巴洛克之夜”酒会上采访到创业成功者刘硕真，他讲述了自己

的创业历程，并给正在创业或想要创业的人真诚建议。 

创新 营销团队都是专业演员 

深爱艺术的刘硕真是新生活家木业制品(中山)有限公司董事长。从涉足木地板行业的那一刻起，

就给这个单调沉闷的行业带来意想不到的活力和惊喜。1993 年，他在沈阳组建了第一个营销团队，

让人惊奇的是，这个团队的所有成员都是沈阳话剧团的专业演员。对于选择这样的营销团队，刘硕

真表示，“当初让演员作营销，并不是想通过他们来造势，而是因为当时的沈阳还完全没有营销的概

念，为了打开市场，我必须尽快找到一个学习型的团队。我看中的是演员们演什么像什么的悟性和

本领。” 

感恩 负资产下的铁杆伙伴 

刘硕真的公司经营并非一帆风顺，2000 年公司研制出新品后，受到竞争对手夹击，公司资金出

现问题。最困难的时候，他欠一个好朋友 50 万元，他请求朋友宽限两个月，并承诺给 4分利息。没

想到，被对方断然拒绝。“这件事像刀子一样刻在了我心上。当然，危机也带给我莫大的财富，让我

拥有了铁杆合作伙伴。在我一筹莫展时，一个合作伙伴借我 100 多万元，所有设备、300 万元的材料

都是赊来的。还有很多默默支持我的人，让我心怀感恩。 

建议 勇敢地在海啸中冲浪 

现在的刘硕真已经能乐观地面对危机，并不断在危机中寻找生机，这也是他创业成功很重要的
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部分。 

2008 年，在美国金融危机“悲观情绪”的大氛围下，刘硕真却在北京筹建了近 2000 平方米的大

店。他说，“企业面对金融海啸只有两种选择，一种是等着被淹死，另一种就是学会冲浪。我们这次

就是要把地板作成冲浪板，勇敢面对金融海啸。” 

回首自己的创业之路，面对目前很多立志创业的青年人，他意味深长地说：“历来商场如战场，

竞争十分激烈，想创业的人一定要有心理准备。虽然目前金融危机席卷全球，但每一次潮起潮落的

切换过程，都孕育着极大的商机。简单有效才是硬道理。” 

 

伯南克：特定时刻美联储将加息 
10 日，华盛顿的暴雪让美联储主席伯南克在美国众议院金融委员会的听证会延迟，但伯南克的

证词还是准时与市场见面。根据证词，伯南克认为，美联储当前的货币政策前景大致与 1 月联邦公

开市场委员会会议结论相同，即高失业率、通胀受控及通胀预期稳定可能令利率在相当长一段时间

内维持在低点。不过，伯南克说，美国经济仍需要高度适应性的政策，在特定时刻美联储将加息和

削减过度储备，美联储更有可能在不久以后提高联邦贴现利率，并将银行储备金利率作为主要的政

策目标利率。 

伯南克上述表述让投资者对未来市场流动性的充裕程度产生疑虑。此外，美国去年 12 月贸易赤

字扩大至高于预期的 402 亿美元的消息，也影响了投资者情绪，纽约股市因此全线下跌。截至北京

时间 10 日 23 时 30 分，道琼斯指数跌 0.7%至 9988 点，标普 500 指数跌 0.86%至 1061 点，纳斯达克

指数跌 0.79%至 2133 点。 

由于德国政府 9日和 10 日连续暗示将在双边层面上帮助希腊走出主权债务危机，且欧元区各成

员国财长就援助希腊问题于 10 日召开紧急电话会议，市场人士认为希腊主权债务危机可能会得到化

解。截至北京时间 10 日 23 时 30 分，英国富时 100 指数涨 0.03%至 5113.12 点，德国 DAX30 指数涨

0.36%至 5517.91 点，法国 CAC40 指数涨 0.31%至 3623 点。 

不过，因瑞典和英国等在援助希腊问题上持对立意见，在最终解决方案出台前，投资者仍持谨

慎态度。9日跌破 80 的美元指数 10 日盘中重回 80 上方，大宗商品期货价格因此出现下跌。（中证报） 

 

 

光大证券：建材行业——此宏调非彼宏调，我们看好行业 

此宏调非彼宏调，我们看好行业需求 

当前货币紧缩和宏观调控的出发点不同于 08 年！08 年是为了防止经济过热，而今年是为了更

好的在温和通胀环境下刺激内需和消费增长，接过国民经济增长的接力棒以保证经济复苏更加健康，

机 构 观 点 

热 点 聚 焦 



 

因此在投资逻辑和股票选择逻辑上不宜照搬 08 年的思路；调控房地产意图在于抑制投机需求，控制

资产价格预期，释放刚性需求以带动房地产投资持续健康增长；后期关注国家收紧房地产开发商的

融资通道以及严格打击囤地行为的相关政策，综合手段将成为新开工面积投资增长的外部逻辑支撑！ 

行业景气首看需求，行业结构保证行业盈利水平稳定 

行业景气变化首看需求，固投保量，房投保盈利；产能供给滞后一期被动影响：需求下行时增

供给冲击明显，需求上升时新增供给当期并未影响行业景气。有别于煤炭、钢铁等周期品行业，存

在销售半径、低库存、无中间商等行业结构特点。国家政策加速淘汰落后、严控新增产能，优势企

业主导新建和并购产能，集中度有望快速提高，行业盈利能力稳定增长可期； 

全行业：受寒冬影响，12 月产品量、价、盈利环比下降 

受异于往年的寒冬天气影响，水泥行业 12 月产量 1.45 亿吨，增速 12.61%，环比下降 4%；PO42.5 

水泥全国均价 319.31 元/吨，较 11 月价格下降 0.17 元/吨；考虑滞后两个月的煤炭库存消化时间，

12 月水泥行业盈利能力下降；2010 年至今产品价格淡季回落，煤炭价格 1 月创出价格高点后 2 月

始回落，预计 1-2 月行业盈利环比下降，高于 09 年同期； 

分区域：各区域运行良好，南部地区环比回升超预期 

虽 12 月价格回落，但北方 09 年业绩高增长态势确立；南方 4 季度业绩环比显著改善。中南 4 

季度煤炭成本稳定，价格逐月稳定提升，业绩环比改善幅度最优；分区域价格，10 年至今东南、西

北、中南和华北地区同比提高 10.85%、4.80%、1.10%、0.18%；西南、东北、华东地区同比下降 4.84%、

1.75%、0.36%；动态角度，南部地区价格回落，北部地区价格稳定； 

低估值提供安全边际，需求和行业结构保持盈利稳定，投资品属性提供事件驱动投资机会行业

绝对和相对 PE 水平低位，重点公司 13 倍 10 年静态 PE；基建投资高位，房地产新开工面积增长和

“建材下乡”政策提供新的需求增长点；投资品属性为水泥第一属性，“建材下乡”和区域规划事件

刺激市场眼球，我们看好行业！ 
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