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旗下基金净值表        2009-02-04 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7129 2.4329 -0.14%

东吴动力 1.1820 1.7020 0.01% 

东吴轮动 0.9791 0.9791 0.47% 

东吴策略 1.0011 1.0011 0.19% 

东吴优信 A 0.9891 1.0011 -0.08%

东吴优信 C 0.9862 0.9982 -0.08%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2995.31 -0.28% 

深圳成指 12169.48 -0.76% 

沪深 300  3218.80 -0.37% 

香港恒生指数 20341.64 -1.84% 

标普 500 指数 1063.11 -3.11% 

道琼斯指数 10002.18 -2.61% 

纳斯达克指数 2125.43 -2.99% 

 

2010 年 2 月 5 日    星期五                                                                   第四百三十一期

财 经 要 闻 

东 吴 动 态 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 



 

 

奥巴马表示将强硬对待人民币汇率问题 
美国总统奥巴马在国情咨文演讲中称美国出口将在未来 5 年中在增长 1 倍。在过去 25 年中，

名义出口在 5 年内从未出现如此快速的增长；出口用了 11 年的时间增长 1 倍。 

奥巴马表示，中国和亚洲将会继续是美国出口的庞大市场，但必须处理汇率问题，以确保美国

产品不会面对“庞大的竞争不利因素”。奥巴马向民主党参议员表示，我们必须处理的其中一个国际

挑战，是汇率问题，以确保我们的货品价格不会人为地被推高，而他们的货品价格被人为地压低。

奥巴马还说，会对中国采取较强硬措施，确保对方遵守贸易法则。 

中国外交部发言人马朝旭 4 日在例行记者会上表示，2005 年以来，人民币对美元的汇率累计升

值已经超过 20%。目前，从国际收支、外汇市场供求等方面来看，人民币汇率趋近于合理、均衡的水

平。针对美国总统奥巴马表示将以强硬姿态敦促人民币升值的言论，马朝旭指出，人民币汇率并不

是中美贸易逆差的主要原因，中国也从未刻意追求贸易顺差，始终把促进国际收支平衡作为保持中

国宏观经济稳定的重要任务。 

 

 

温家宝强调必须重视发展社会事业和改善民生 

2 月 4 日，中共中央政治局常委、国务院总理温家宝在中央举办的省部级主要领导干部深入贯

彻落实科学发展观加快经济发展方式转变专题研讨班发表重要讲话。他强调，发展社会事业和改善

民生，是深入贯彻落实科学发展观的重要任务，是全面建设小康社会的迫切要求。要把发展社会事

业和改善民生作为转变发展方式、扩大国内需求的重要着力点，推动经济社会协调发展。(中国证券

报） 

多家银行严格控制 2 月信贷额度  

进入 2 月份后，商业银行信贷资源偏紧的状况并未改观。银行人士透露，目前多数商业银行仍

严格控制信贷额度，执行信贷投放逐日上报制度。有迹象显示，一些商业银行已将信贷资源向优质

客户倾斜，个人贷款业务和部分中小企业贷款投放受到波及。(中国证券报） 

64 家上市公司披露年报 业绩同比增长逾四成 

在国内经济复苏、行业景气度逐步提升的背景下，2009 年上市公司业绩同比向好趋势越发清晰。

中国证券报数据中心统计显示，截至记者发稿时，沪深两市有 64 家上市公司披露年报，合计实现净

利润 118.82 亿元，同比增长 45.52%，而这 64 家公司 2008 年净利润同比增速为 1.55%。(中国证券

报） 

国际板建设提速 交易所层面准备落实到位  
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市场广为关注的上海证券交易所国际板和跨境 ETF，正在加速推进，交易所层面的准备工作已落

实到位。这是记者从昨日召开的上海市国际金融中心建设工作推进小组工作会议上获悉的。（上海证

券报） 

 

 

东吴基金关于旗下基金在深发展、安信证券推出定期定额投资业务的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司自 2010 年 2 月 1 日起在深圳发展银行股

份有限公司,安信证券股份有限公司推出基金的定期定额投资业务。公告详细内容请登录东吴基金网

站查询：www.scfund.com.cn 

 

你为什么要选择投资基金？ 
基金理财如今在大都市里几乎人尽皆知。买基金就是“把钱交给专家理财”，这是大家都听过也

很熟悉了的基金宣传用语。投资不就是低买高卖有啥复杂的，为什么我们不能自己杀进股票市场里

投资理财，而要选择投资基金，把自己的钱托付给基金公司的投资专家呢？ 

古人云“闻道有先后，术业有专攻”，其实答案很简单，投资是一件非常专业的事情，你也许很

聪明，甚至是某一领域的佼佼者，但你未必合适做投资理财。 

曾发现万有引力定律和力学三大定律的大科学家牛顿，算是聪明绝顶了吧。可是他在投资上却

失败得一塌糊涂。牛顿在英国南海公司股票的大泡沫破灭中以亏损 2 万英镑了结残局，相当于他十

年的收入化为灰烬。无独有偶，大政治家丘吉尔在政坛上叱咤风云纵横捭阖，在投资场上和牛顿一

样的不灵光。只不过他运气好，遇上了高人才得以幸免亏损。 

毋庸讳言，牛顿、丘吉尔都是所在领域的天才人物，但都不是股市中的高手。从他们炒股的经

历中可以看出，投资成功需要非常专业的特殊素质，纵然是在其他领域有极大建树的成功者，在股

市中却未必能胜任投资理财之职。投资决不能冲动，来回换手追涨杀跌看似积极主动，其实可能正

好被市场了正反两个耳光，股市远比你想像的要复杂得多。股市投资需要你能战胜自己人性的种种

弱点：贪婪、恐惧、急躁⋯⋯君不见多少散户辛苦搏杀数年依旧徒劳无功，对大多数人而言要想直

接从股市中致富不是件靠谱的事。 

那为什么我们可以选择信赖基金呢？因为基金除了在股票基本面研究、上市公司实地调研考察

上具有散户不可比拟的专业优势之外，在控制人性心理弱点方面同样具有很强的相对优势。一方面，

基金经理的专业素养较高，对长期价值投资理念的接受程度也更高，有了坚定的投资理念，就能比

常人更容易控制和克服人性的弱点。另一方面，基金公司拥有严密、规范、科学的投资流程，即便

某个基金经理一时难以控制自己的人性弱点，也可以通过这个严格的投资流程最大限度地消除其危
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害。而且由于基金动辄以亿计的操作方式与散户的零散资金操作迥然不同，基金的风险意识和投资

决策前的全面考虑都会强于散户，这也是基金投资可以有效控制人性弱点的重要原因之一。 

不能克服人性的弱点做不好股票投资不要紧，生于现代社会的你比牛顿、丘吉尔要幸运得多，

你还可以选择依靠基金为你投资理财。基金的出现可以说是绝大多数普通投资者的福音。“知人者智，

自知者明”，既然已经意识到自己很难具备控制或减轻人性弱点影响的能力，那就精心挑选一只长期

业绩表现出色的基金，从此远离市场涨跌的困扰吧。你为什么要选择基金？因为许多人长期投资基

金的结果足以表明，这种选择是明智的。 

 

相关人士否认汇金再度注资三大行 
市场再度盛传汇金将向三大行注资 500 亿元，不过，接近汇金人士称，此传闻子虚乌有。继去

年 11 月银监会要求把中小银行最低资本充足率由原来的 8%提高到 10%，大型银行到 11%后，上市银

行特别是三大国有上市银行的潜在融资冲动令市场谈虎色变。 

尽管目前工、中、建三家上市银行的资本充足率均超过 11%，稍低的中行也已公告以可转债的方

式进行融资。不过，考虑到考虑新巴塞尔协议的实施，以及信贷增长之后缴存部分风险资本的需要，

三大银行在未来一段时间内的融资可能性也正在变大。 

消息人士透露，银监会已牵头成立专门的小组研究大银行融资事宜。对于市场最为担心的通过

二级市场融资，决策层较为担心失去国有控股地位。尽管目前财政部、汇金、全国社保理事会等国

有机构拥有绝对控股权，但监管层也需要考虑可能的变化。 

而定向增发则是较好的一个选择，据悉，交行也在考虑向财政部定向增发融资，以加强国有控

制力。"一方面，这是一个较为长期的课题，目前几大行的融资需要并不是十分迫切，另一方面，融

资方式也应该是一个组合拳，既要考虑国有控股地位，也要考虑二级市场承接力。"接近汇金人士称，

至少目前还没有一个成型的方案。（第一财经） 

 

 

申银万国：煤炭行业——左侧投资者选股，趋势投资者回避 

2009 年年底及 10 年 1 月回顾:煤炭行业受季节及经济回暖“双旺”因素影响,景气度仍然保持

上升。这种景气上升既反映为煤炭产量及进口量的继续加大,也反映为各煤种价格普涨。与景气度相

背离的是,煤炭板块超额收益迅速收窄,相对 PE 及相对 PB 迅速回归历史均值水平,其中煤炭行业绝

对估值水平甚至已经略低于历史均值。 

未来 1 个季度煤炭供需形势及景气度判断:展望未来 1 个月,我们认为季节性因素正在转弱,而

经济运行方向又不明确,行业整体走强的动力不足。我们建议趋势投资者在宏观判断明确前暂时回避

机 构 观 点 
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煤炭,而对于遵循价值选股的左侧投资者我们建议优选个股,但同样不建议超配板块。 

个股选择上,我们推荐冀中能源、兖州煤业、国阳新能、山煤国际和大同煤业。重要信息回顾:

全国产量环比略降山西产量继续上升:12 月单月我国实现原煤产量28062 万吨,环比略降2.9%,同比

增长 25.1%;1-12 月累计实现煤炭产量 29.8 亿吨,同比增长 15.4%。12 月山西省原煤产量环比增速

达 10.6%,同比增幅进一步大幅升至 39.5%。其他主要产煤省产量升降不一,其中内蒙古产量骤降三分

之一。 

秦港库存回升铁路港口运量均环比上升:1 月秦皇岛港日均铁路调入量微升至 60 万吨;由于月

初及月末天气条件较恶劣,日均调出量降至 54 万吨。受此影响,秦皇岛港库存环比上升 14%至 575.7 

万吨。12 月铁路发运量环比上升 4.9%,累计同比下降 1.4%。港口发运量环比上升 18.9%,1-12 月累

计同比下降 8.4%。 

电厂耗煤上升库存再降钢厂产量略降:12 月火电发电量为3030 亿千瓦时,环比上升10%,同比增

速回落至30.7%。直供电厂耗煤7642 万吨,环比上升13.5%。煤炭库存从上月的2380 万吨再降至2147 

万吨,存煤天数亦从上月的 10.6 天降至 8.7 天。生铁产量为 4472 万吨,环比微降 0.2%,同比增速回

落至 24.6%。进出口双双上升国内外价差缩小:12 月煤炭进口量大幅上升为 1638 万吨,环比涨幅 29%;

出口量回升至 207 万吨,环比涨幅 45%。1 月国际动力煤价格上涨 12.8 美元至 98.8 美元/吨,涨幅

为 14.9%。目前国际煤价比国内煤价低 22 元/吨,差距环比大大缩小。动力无烟小幅上涨炼焦喷吹大

幅上涨:1 月动力煤价格各环节均小幅上涨,炼焦煤坑口车板价较大幅度上涨,焦炭价格较大幅度上

涨,无烟煤价格小幅上涨,无烟煤价格小幅上涨。 

结论 

左侧投资者选股趋势投资者回避:建议趋势投资者可以暂时回避煤炭板块,而价值投资者可以在

趋势不明中寻找中长期投资标的。结合公司估值、1 季报表现及中长期优势,我们一季度的投资组合

选择冀中能源、兖州煤业、国阳新能、平煤股份、山煤国际和大同煤业。 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


