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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2009-02-02 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7021 2.4221 -0.69%

东吴动力 1.1827 1.7027 -0.34%

东吴轮动 0.9750 0.9750 -0.71%

东吴策略 0.9946 0.9946 -0.54%

东吴优信 A 0.9902 1.0022 -0.13%

东吴优信 C 0.9873 0.9993 -0.13%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2934.71 -0.23% 

深圳成指 11912.93 -0.64% 

沪深 300  3146.19 -0.21% 

香港恒生指数 20272.18 0.14% 

标普 500 指数 1103.32 1.30% 

道琼斯指数 10296.85 1.09% 

纳斯达克指数 2190.06 0.87% 
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国土部:去年土地出让总收入 1.59 万亿 同比增 63% 
国土资源部公布土地市场动态监测与监管系统运行情况和 2009 年监测结果。数据显示，2009 年

土地出让总价款大幅增加。土地出让总价款为 15910.2 亿元，同比增加 63.4%。其中，招拍挂出让

价款 15098.5 亿元，同比增加 66.5%。其中，房地产用地出让价款 13391.8 亿元，占出让总价款的

84.2%。 

此外，2009 年房地产用地供应量增幅较大，中低价位、中小套型普通商品住宅用地减少。房地

产用地供应 10.3 万公顷，同比增加 36.7%。住宅用地供应 7.6 万公顷，同比增加 38.8%。在住宅用

地中，普通商品住宅用地供应 6.4 万公顷，同比增加 36.9%。 

国土部公布的数据还显示，因扩大内需政策的实施，铁路、公路等基础设施和民生工程、城市

公共服务设施用地供应比例提高，划拨用地比重提升明显。划拨供应土地11 万公顷，同比增加69.5%，

占土地供应总量的 34.4%，同比提高 5.1 个百分点。 

 

 

主板 IPO 上限定价惯例打破 中国一重发行价低于上限 

中国一重今日披露发行定价、网下发行结果及网上中签率。据公告,公司本次发行价确定为 5.7

元/股,低于发行价区间上限 5.8 元/股,打破了以往主板公司 IPO 均以区间上限定价的惯例。(上海证

券报） 

基金公司高管变动频繁 两月内 6 公司高层变动 

人员流动频繁的基金业,近期悄悄上演高管位移大戏。据天相数据统计,在过去的两个月内,有 6

家基金公司相继发布高管变更公告。（证券时报） 

中国股市今年平稳向上亮点不断 

信贷政策和资金面对今年股市走向影响较大，对此，中国银监会主席刘明康明确表示："预计中

国 2010 年新增信贷大约 75 万亿元，仍处于历史较高水平。"这意味着今年经济与股市运行中的流动

性大体上保持宽松，这为股市的良好运行奠定了基础。（人民日报） 

成品油批发价连续下跌 节前零售价或将维持稳定 

随着国际油价的一路走低,福州成品油批发价近十天出现了连续下跌的局面,部分型号油品甚至

比 1月初便宜了 350 元/吨。不过业内人士表示,由于近期油价大跌,节前恐难以达到成品油调价的条

件,加上近期为用油淡季,未来几周,福州成品油价格很可能保持目前的水平。（东南快报） 
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东吴基金关于旗下基金在深发展、安信证券推出定期定额投资业务的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司自 2010 年 2 月 1 日起在深圳发展银行股

份有限公司,安信证券股份有限公司推出基金的定期定额投资业务。公告详细内容请登录东吴基金网

站查询：www.scfund.com.cn 

 

百姓对退休理财的三种误区   
一．现在规划养老太早 

误区：第一种，有很多年轻人认为退休是以后的事，还早着呢，到时侯再说。 

第二种，知养老很重要，但是现阶为买房买车．孩子的教育等等重要开支，让自已忙于奔命，

所以根本没有闲钱，所以也就放到一边，不去考虐退休的问题。 

正确认识：退休计划好比登山，规划得越早，为养老投资的时间就越长，投入的成本就越低，

积累的养老金越多，养老生活越富裕美满，所以未雨绸缪，尽早开始规划。 

建议做法：养老的储备是一种低风险的长期投资，它和家庭其他需求支出储备不同，养老金的

储备带有强制性，不能因家庭临时用钱而中止储蓄，因此，在进行养老领储备时一定要预先规划好

家庭经济，留够备至用金这样才不致轻易中断。 

二．银行存款最可靠 

误区：许多消费者在养老的储备至上偏于保守，用最传统的办法就是把佘钱放在银行的定期存

款里，而不会用资本市场最科学的投资工具，也不敢偿试。 

正确认识：不同的时期有不同的投资组合，养老的钱需放在安全稳定，保值增值的投资渠到。 

建议做法：消费者在对投资市场有所了解的基础上，可适当投资一些国债，基金，股票，尤其

是保险型，如意外伤害，重大疾病，住院补贴和养老险等．不同的年龄对投资组合的选择，可以用＂

投资１００法则＂来计算即＂投资组合中风险资产比例１００－年龄＂，以３０岁的年轻人，可用

于风险投资的比例约为７０％左右。 

三．放在一个篮子就好 

误区：不少人认为只要有银行存款，养老就不成问题了；有的人认为依靠股票，基金投资收益

维持养老生活；有的人拥有两套以上房子，靠房租维持养老．这是仅仅靠单一的理财渠到来完成自

已的养老计划。 

正确认识：退休规划关系到未来数十年生活，它必然是一个长远而细致的计划，不可能只靠单

一的理财渠到来完成。 
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建议做法：通过组合多种金融产品根据不同的需要采取不同的方案，建立一个科学完整的养老

计划，主要四个方面：社会养老保险，商业保险，银行储蓄和个人投资．打社保基础，商保添砖加

瓦，银行存款与基金股票保证。更健康，多元化的理财规划让退休生活品质更好。 

 

温总理座谈会定调：货币政策将渐次调整 
1 月 22 日至 2 月 1 日，国务院总理温家宝在中南海主持召开五次座谈会，征求对即将提请十一

届全国人大三次会议审议的《政府工作报告》的意见。座谈会上透露的宏调风向指向“增强政策的

灵活性和针对性”。 

同时，还要把握好宏观调控的重点、节奏和力度，核心是处理好保持经济平稳较快发展、调整

经济结构和管理好通胀预期的关系，加快转变经济发展方式，着力提高经济增长质量和效益。 

多位专家判断，预计今年积极的财政政策变化的可能性不太大，主要是该政策对结构调整的意

义重大；但是，适度宽松的货币政策有望逐渐转为稳健。 

“逐渐调整是肯定的。”一位分析人士说。 

复杂的一年 

国家统计局总经济师姚景源 2月 2日在中国经济新春论坛指出，如果说 2009 年是中国经济最困

难的一年，那么 2010 年我们应当把它看作一个十分复杂的一年。 

姚景源判断，2010 年经济复杂性在于，“一方面中国经济现在处在企稳回升状态，另外一方面外

部需求仍然带有不确定性，自身不少深层次的问题和矛盾，并没有得到根本性的解决”。 

今年 1月份的制造业先行指数显示，1 月份相对于上一个月出现了增速下降，但是通胀压力上升

的情况，这似乎正佐证了姚景源的“复杂的一年”的判断。 

国家发改委价格监测中心高级经济师刘满平亦撰文指出，从 2009 年 3 季度起国家就开始以谨慎

和渐进的办法对适度宽松的货币政策进行了微调，以求得促进经济增长和控制通货膨胀之间的微妙

平衡，今年以来，有关货币紧缩的信号更是频繁。 

不过，刘满平认为，鉴于经济回升过程中还存在不稳定因素，目前要讨论宏观经济政策转向问

题，也只能停留在货币政策转向问题，应该“先货币再财政”。当前的财政政策仍然要“积极”、只

有这样才能保持对经济整体的扩张效应。 

转向“积极+稳健”组合？ 

温家宝在征求对《政府工作报告》的意见时指出，要深刻认识当前国内外经济形势仍然极其复

杂，外部环境不稳定、不确定因素增多，国内发展不平衡、不协调、不可持续问题依然突出，必须

保持清醒头脑，周密做好应对各种复杂困难局面的挑战。 

一些研究部门的人士指出，从长期看，国家调整调控政策是可能的，但是最好以渐进的方式，
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如果变化太激进对经济影响太大。央行货币政策委员会委员樊纲以日本为例指出，该国过去 10 年就

是因为经济稍微有些复苏就放弃刺激政策，进而引发了 10 年的负增长。（开利综合分析） 

 

 

东方证券：2010 年 2 月 A 股投资策略——全面认识区域振兴的战略意义 

2010 年政策导向将呈现出三个转变和一个坚持，即从全方位的经济刺激计划转变为以区域为重

点的经济刺激计划；从发展传统产业转变为加快培育和发展新兴战略产业；从大幅波动的季度信贷

投放转变为更加平稳的信贷投放。与此同时，继续延续对于消费和对农业的刺激政策。在新的经济 

形势下，区域振兴被赋予了更加重要的历史使命，我们有必要对区域振兴政策的重要意义进行再认

识。 

核心结论 

区域振兴打造经济增长重要新引擎。目前我国正处在现代化进程的一个新起点上，从外需过渡

到内外需经济相结合，并逐步转变为以内需为主体的经济，而区域经济目前正承担着这个历史使命。

继去年多个行业振兴计划出台后，国家区域经济区振兴计划正以前所未有的密集度，跃升至国家战

略层面，助力中国从过度依赖外贸的外延式发展转走内涵式发展道路。区域振兴可能会成为今年促

进中国经济继续回升向好的新的重要引擎。 

出口增速高低可能将决定未来通胀的严重程度。短期内政府可能仍需观察出口的恢复情况以及

通货膨胀在春节后的可持续性，在人民币升值压力和就业压力的影响下，通过上调利率的“价格型”

手段来控制通胀的可能性仍然较小。政府在选择“加息”这一调控手段时可能会更加注重对通胀及

升值两方面影响的权衡，而出口是否得到确定性的恢复将成为政策力度大小的关键。 

消费板块有望获取持续估值溢价。在当前经济环境下，政府对房地产和货币的紧缩政策仍将在

未来一段时期内持续，与流动性与投资相关度高的行业在前期大幅下跌。上游资源品行业面临较多

不确定性，短期内仍将面临较大压力；中游投资品行业走势可能出现分化，部分具有估值优势且景

气较好的重卡、客车、工程机械等行业后期可能会有阶段性机会，但时点较难把握。我们坚持看好

消费板块的中期投资价值，在大多消费品板块机构持仓占流通股比重已超过 40%背景下，其估值水平

有望持续获取超额溢价。此外，低估值、大市值的银行板块仍将是机构难以或缺的配置选择。 

行业配置：我们坚持看好医药、商业、旅游、食品饮料行业的中期配置价值，建议规避上游资

源品。主题投资方面，重点关注新疆、上海及安徽板块的蕴含的中期投资机会，我们将进一步深入

挖掘；同时，继续看好在通胀超预期背景下可能获得超预期政策支持的农业板块在 2 月份市场表现；

此外，我们继续看好战略性新兴产业的中长期投资价值，请关注我们将于近期推出的《战略性新兴

产业专题策略系列投资报告》。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


