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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2009-01-28 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7106 2.4306 0.55% 

东吴动力 1.1794 1.6994 1.37% 

东吴轮动 0.9879 0.9879 1.39% 

东吴策略 1.0019 1.0019 0.77% 

东吴优信 A 0.9929 1.0049 0.26% 

东吴优信 C 0.9901 1.0021 0.26% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2994.14 0.25% 

深圳成指 12120.48 0.61% 

沪深 300  3206.57 0.25% 

香港恒生指数 20356.37 1.61% 

标普 500 指数 1084.53 -1.18% 

道琼斯指数 10120.46 -1.13% 

纳斯达克指数 2179.00 -1.91% 
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发改委专家称今年是新一轮经济上升期元年 
由第一财经和唯众传媒联合主办的"第二届中国行业领袖论坛"日前在沪举行。国家发改委宏观

经济研究院副院长陈东琪在论坛上表示，2010 年应该是新一轮经济上升周期的第一年。"经过一年

多的时间，中国经济正在按照当初政府的决策意图在向上运行。我个人认为世界经济也在去年下半

年触底，进入回升阶段，因此说今年应该是新一轮经济上升周期的第一年。"陈东琪说。 

陈东琪表示，这一轮的经济上升周期将会出现四个特点：第一，这一轮经济回升主动力依然是

中国和美国；第二，这一轮经济回升将以信息化、新材料等新型战略产业经济带动；第三，世界范

围内的人力资本和资源的吸纳可能流到亚洲中心；第四，这一轮的经济回升在中国为代表的亚洲经

济体当中，人力资本的贡献将会是推动技术进步。 

 

 

时隔三年又现新股上市首日“破发” 

中国西电 28 日上市首日即“破发”，上一次新股上市首日破发要追溯到 2006 年 8 月 18 日的中

国国航。以每股 7.9 元发行的中国西电，报收于 7.79 元，低于发行价 1.39%。(中国证券报） 

证监会举办监管干部股指期货培训班  

1 月 25 日至 1 月 29 日，中国证监会在北京举办监管干部股指期货培训班，对股指期货监管的政

策法规、股指期货投资者适当性制度、期货公司及 IB 业务流程与风险管理、股指期货交易规则与制

度安排以及期货保证金监控制度等内容进行了培训。（中国证券报） 

三公司 IPO 下周一上会  

证监会昨日公告，定于 2 月 1日召开发审委第 23 次、24 次会议，审核凯撒(中国)股份有限公司、

广东皮宝制药股份有限公司、福建三元达通讯股份有限公司的 IPO 申请。（上海证券报） 

新股发行制度改革四大成效彰显  

2009 年 5 月 22 日，中国证监会发布了《关于进一步改革和完善新股发行体制的指导意见(征求

意见稿)》，明晰了推进新股发行体制改革的主要方向，并于去年 6 月 10 日正式公布实施。（证券时

报） 

 

 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金招募说明书更新公告 

东吴价值成长双动力股票型证券投资基金招募说明书更新于 2010 年 1 月 28 日见报，详细公告

内容请见公司网站：www.scfund.com.cn 
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东吴基金关于旗下基金在深发展、安信证券推出定期定额投资业务的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司自 2010 年 2 月 1 日起在深圳发展银行股

份有限公司,安信证券股份有限公司推出基金的定期定额投资业务。公告详细内容请登录东吴基金网

站查询：www.scfund.com.cn 

 

 

会借钱也是会理财  
十多年前，借钱对很多人而言，还是企业的专利，普通个人在资金周转紧张时，是断然不会想

到打银行主意的。 

后来，许是观念的进步，许是房价的飞涨，通过向银行按揭买房成了许多上海市民逃不过的宿

命。再后来，信用卡的泛滥也让许多人养成了购物先让银行掏钱的习惯。 

不过，如果说按揭更多是不得已为之，信用卡更多是垫付，除了上述两项业务之外，大多数人

对于向银行借钱依然是敬而远之。 

其实，正如现代经济的发展离不开信贷扩张一样，家庭和个人的理财若用好信贷工具，同样可

以起到事半功倍的效果——如果说传统银行针对个人用户的业务更多偏向存款和投资的话，那么，

近年来银行推出的无抵押小额信贷业务则为你打开了一扇新的门。 

我们有向银行借钱的需要吗？也许你会这么问。其实，看看身边那些通过信用卡借贷沦为卡奴

的可怜人，看看靠着面子四处问亲朋好友借钱的心急人，便知这样的需求绝对不少，只不过因为渠

道有限而受到了压抑。 

因为有小额信贷的存在，信用卡卡奴们完全可以利用借贷而来的钱偿还信用卡的信贷额度，从

而大幅降低相关款项的借贷成本。 

因为有小额信贷的存在，未来的创业者们无需厚着脸皮四处借钱，甚至为此铤而走险求助非法

的高利贷，从而在不欠人情的前提下，大大降低创业成本。 

因为有小额信贷的存在，那些因为股票大跌而深度套牢的周转不灵者，无需错过可能来临的反

弹机会，而是可以利用借贷而来的资金来救急。 

因为有小额信贷的存在，那些希望购买大件商品但又无法利用信用卡分期付款、有着稳定的收

入但暂时没有足够现金一次性缴付的消费者，再也无须压抑自身的消费需求。 

是的，只要仔细衡量不同资产的资金成本，只要发挥自己的理财智慧，只要将负债视作提高家

庭资产利用率的一种途径，你会发现其实信贷很可爱。 

当然，无抵押的个人信贷终究是一项新业务，不仅开办的银行有限，提供的利率不低，而且不

同的银行在政策、利率水平上也千差万别。如何用最少的资金成本获得最佳的信贷服务，大有学问。

理 财 花 絮 



 

本期专题报道希望能为读者奉献一份不完全手册，以便有兴趣者在实际选择中少一些波折。 

 

首提保持政策稳定性连续性有难度 或为政策变调作铺垫 
中国商务部副部长钟山表示，中国保持政策连续性和稳定性的难度加大，这与以往官方表态有

明显差异，尤其是市场已预期中国退出政策时点已提前的背景下，这一表态难免被市场解读为扩张

政策退出的官方暗示。 

尽管中国一直强调保持适度宽松货币政策和积极财政政策的取向不变，并强调提高针对性和灵

活性。但今年以来，已先后出台上调存款准备金率及数家银行被要求停止放贷，同时出台房地产调

控政策等，被市场视为中国扩张政策退出已提前，收紧预期愈发强烈。 
中国商务部网站日前刊登钟山的话称，中国保持政策连续性和稳定性的难度加大，一些刺激政

策面临调整压力；国际上要求人民币升值的压力不断增大，人民币面临较强的升值预期。 
分析认为，保持政策连续性和稳定性是一贯的，因为不希望让别人觉得一个大国的政策波动得

很厉害，而且政策波动对经济的伤害是很大的。而实际上，中国政府近期已一直在这么做，全球金

融市场也都受到不同程度的震荡。  
进一步强化政策收紧预期 

很显然地，始于中国 2008 年四季度的应对金融危机的扩张政策，已让中国经济明显转好。2009

年四季度国内生产总值(GDP)同比增长 10.7%，全年 GDP增长 8.7%。不过 12月居民消费价格指数(CPI)

同比增长 1.9%，快速回升的势头也让中国感受到通胀的压力。 

亚洲开发银行高级经济学家彭龙运称，从宏观层面看，保持政策稳定性和连续性是必须的，中

国强调继续保持适度宽松货币政策和积极财政政策，有这个能力，但从经济现状看有没有必要值得

考虑。 

分析认为，既然经济已经回升了，没有必要继续扩张的政策，这会导致经济的过热，所以适当

收收资金闸门是必要的，官方表明一下态度也是应该的，也给市场一个明确的政策预期。（开利综合

分析） 

 

 

瑞银证券：A 股市场策略——强劲复苏势头完好 

公司方面对 2010 年前景乐观 

我们在瑞银大中华研讨会(1 月 18-20 日)上向与会公司发放了 2010 年前景展望问卷，共收到 45

份(来自 8 个行业的 45 家公司)问卷反馈。问卷调查结果是令人鼓舞的——84%的受访公司高管预计

经营环境将改善，100%预计 2010 年收入将增长，89%设定了毛利率增长目标。上述预期普遍好于这

机 构 观 点 
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些公司 2009 年的情况。 

审慎的产能扩张 

这些公司预计 2010 年产能利用率将进一步提升，而且公司投资意愿上升。88%的受访公司 2010

年有产能扩张计划。我们发现产能扩张计划大多与公司的收入增长预期相一致，因此扩张是审慎的。

约 46%的受访公司其资本支出计划只需动用内部现金流即可。 

成本和政策是 2010 年的主要风险 

调查显示，成本和政策风险上升是 2010 年最令人担忧的两个因素，而竞争加剧、经济复苏持续

性等传统风险并不那么突出。 

行业趋势 

我们注意到房地产、消费品和基础材料行业的公司高管普遍对 2010 年非常乐观。相比之下，根

据调查，我们预计交通运输、建设行业将继续面临严峻的经营环境、毛利率压力和融资风险。银行、

石油等大盘股行业保持稳定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


