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旗下基金净值表        2009-01-15 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7731 2.4931 0.39% 

东吴动力 1.2502 1.7702 0.30% 

东吴轮动 1.0784 1.0784 0.15% 

东吴策略 1.0851 1.0851 0.83% 

东吴优信 A 1.0148 1.0268 0.02% 

东吴优信 C 1.0121 1.02412 0.03% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3224.15 0.27% 

深圳成指 13264.37 0.46% 

沪深 300  3482.74 0.39% 

香港恒生指数 21654.16 -0.29% 

标普 500 指数 1136.03 -1.08% 

道琼斯指数 10609.65 -0.94% 

纳斯达克指数 2287.99 -1.24% 
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2009 年消费对经济增长贡献率预计达 51% 
商务部新闻发言人姚坚 15 日在商务部例行新闻发布会上表示，2009 年消费对经济增长的贡献

率预达到 51%，比 2008 年高 6 个百分点。此外，2009 年 12 月我国实际使用外资 121 亿美元，同

比增 103%，连续 5 个月实现正增长。 

2009 年 12 月，千家重点零售企业零售额同比增长 15.2%，比 11 月加快 1.8 个百分点，比 2008 

年同期加快 10.3 个百分点。剔除价格因素，预计 2009 年社会消费品零售总额增速将达到 1986 年

以来的最高水平。此外，2009 年全年实际利用外资 900.3 亿美元，同比下降 2.6%。 

2009 年消费市场总体保持加速回升态势主要表现在四个方面，一是居民消费结构升级步伐加

快，二是全年农村消费增速首次快于城市，三是绿色循环消费悄然兴起，四是商品价格走势呈先降

后升趋势。 

 

 

提高监管有效性 助力经济调结构  

专家认为，全球经济将进入结构性调整期，中国经济面临可持续发展的艰辛征途，这一过程有

待资本市场发挥更大作用。而经济、金融全球化和国内金融市场向深度、广度的迅速发展，更是对

我国资本市场监管体系的有效性和多层次化提出了迫切要求。（中国证券报） 

市场度过“惊吓期” 主题投资仍是热点  

从股指期货获批，到央票利率上调，再到准备金率提高，多空交织的政策面基本主导了上周市

场走势。我们的基本判断是，在经历了 2010 年货币收紧的“初次惊吓”之后，投资情绪已经能够适

应未来可能发生的数量调控，对于货币政策解读也将逐渐偏向正面。（中国证券报） 

印花税未见调整 准备金率不代表政策收紧  

当日,市场开始传言周末将公布证券交易印花税恢复双边征收政策,下周四起实施。但据报道，

当晚财政部相关负责人就回应称，未听说此消息。截至 17 日晚 11 点，相关部门也未公布任何印花

税调整消息。（上海证券报） 

管理通胀预期要处理好三个关系  

做好管理通胀预期工作，这是今年中国宏观经济工作的一件大事。对此，我们应当处理好三个

关系：一是正确处理调结构与防通胀的关系；二是协调好货币政策与其他宏观政策的关系；三是要

处理好资源与能源价格改革必要性与可行性的关系。（上海证券报） 
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东吴基金增加上海证券为代销机构并开通转换业务的公告 

根据东吴基金管理有限公司与上海证券有限责任公司签署的开放式基金代销协议，上海证券自

2010 年 1 月 18 日起所有营业网点对投资者开始代理销售本公司旗下管理的所有证券投资基金，同时

本公司旗下部分基金将参加上海证券开展的网上交易费率优惠活动并开通转换业务。详细公告内容

请登录公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

看一位中国母亲如何理财  
母亲是一名普通的中国老太太，今年 80 多岁了，每月只靠微薄的退休工资维持生活。可别小看

那几个退休工资，在母亲的眼里，那就是锦绣、是美丽的花儿。每个月拿退休金的日子，在母亲的

生活中，就像是一个盛大的节日，显得格外得虔诚。这几个退休工资，母亲除了安排好自己的生活

以外，就是将剩余的几个钱存在银行里。在这方面，母亲像个“金融专家”：银行的存款年利息是多

少？一万块钱存在银行里，扣除了利息税，能拿多少利息。什么时候涨利息了，什么时候降利息了，

怎样存钱比较划算，简直如数家珍，清清楚楚。 

我却不屑一顾于母亲的这种理财观念。我常常拿出美国老太太的消费观念开导母亲。说人家美

国老太太才会享受生活，一生中几乎从不存钱，她们贷款买房子、买车子、外出旅游等等，靠银行

贷款享受生活，享受现代文明成果，在她们眼里，这才是现代消费潮流。 

母亲听了美国老太太的故事，却说，那是美国老太太的事，我是一个中国老太太。就算我生活

在美国，我也会按照我的消费习惯来过日子，不会去学那个美国老太太。 

对于母亲的“固执”，我一直耿耿于怀，在心里埋怨她太老土、太落伍了。就她存在银行里的那

个几钱能干什么大事，简直是杯水车薪嘛。 

可有一天，这“杯水车薪”却使我刮目相看，这哪是什么“杯水车薪”，简直就是“金山”、“银

山”，它能帮人渡过难关，雪中送炭！前几年，我突遭人生重大变故，几乎一夜之间，变成了赤贫。

在我人生最黑暗的日子里，母亲及时地将自己存在银行里的一笔“巨款”拿出来。我简直不相信自

己的眼睛，母亲怎么会有这么多钱？ 

母亲揶揄道，你们平时总是埋怨我不会享受生活，开导我要吃光、喝光、用光，说那才是现代

消费潮流。你们常数叨我平时像个苦行僧，这也舍不得丢，那也凑合着用，买菜尽买便宜货，没有

一点情调。不过，你们说你们的，我过我的。我这样过日子，心里踏实、温暖。 

母亲银行里有几个存款，生活得风风光光，有滋有味。这家孩子上大学了，她包上个大红包；

那家媳妇过生日了，她提着礼品去看望。平时，母亲喜欢买点菜，这家看看，那家望望。看到大家
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日子过得都很平安、舒坦，母亲就会露出欣慰的笑容，将一颗悬着的心放了下来。母亲有几个银行

存款，不仅解决了自己的后顾之忧，而且“该出手时就出手”，融洽了亲戚之间的关系，在我们心目

中赢得敬重，特别是母亲的理财方式，也渐渐地引起了我们关注和深思，并开始学习母亲这一理财

方式。 

最近，美国暴发次贷金融危机，几乎一夜之间，华尔街的金融风暴席卷全球。因盲目贷款、盲

目消费，手上一点储蓄也没有，美国老太太们几乎一夜之间破了产，只得申请国家救助。痛定思痛，

美国老太太开始反思自己的消费习惯，回归到一种理性消费，她们开始关注到中国老太太理财方式，

并开始向中国老太太学习了。她们认为，中国老太太有储蓄习惯，这才是一种最保险、最安全、最

实用的理财方式。如果早一点向中国老太太学习，这次发生的金融风暴也不会影响到自己的生活了。

还是中国老太太说得好：手中有粮，心里不慌啊！ 

母亲得知美国老太太的生活窘境后，意味深长地对我们说，真是此一时，彼一时。看来，中国

老太太勤俭持家过日子的好传统，任何时候都不会过时。 

我忽然发现，母亲在这场席卷全球金融危机面前，无疑是一个笑到最后的人。一个普通的中国

老太太在这场金融风暴面前，淡定自若，心存五岳。此时，华尔街的那些金融寡头们，也似乎可以

从一个普通的中国老太太那里找到一种抑制金融风暴的方式方法。   

 

调准备金率非政策收紧标志 货币政策和股市关系不大 
中国人民银行研究局局长张建华日前表示，12 日中国人民银行调高存款准备金率并非货币政策

收紧的标志。作为央行的多种调控工具之一，本次提高存款准备金率仍是一次中性的货币调控工具

的使用。 

张建华指出，2009 年，为克服国际金融危机对我国的影响，在积极的财政政策和适度宽松的货

币政策之下，全年中国的流动性猛增，出现了过剩和偏多的情况，基础货币投放量比改革开放 30 年

来的平均水平高出近 30 个百分点。充裕的流动性为经济的复苏打下了基础，但长期保持如此大量的

流动性显然会出现问题，因此适当进行政策调整和收缩是正常的。 

张建华表示，存款准备金率仅是央行多种货币政策调控工具之一，央行本次调高存款准备金率

一定程度上仍是一个中性的工具，并非货币政策收紧的标志。存款准备金率的调高可以对冲掉投放

出的货币，但本次调整主要目的是为了对冲额外投放出的货币，并非为了对冲实体经济当中流动性。

全年的货币政策仍将会保持，同时在使用调控工具时更加注重灵活性和针对性。 

谈及未来央行未来的政策，张建华表示今年央行的政策将强调操作灵活性以及针对性，按照央

行货币政策的目标（保物价稳、促经济增长、保就业、维持国际收支的平衡、维护金融稳定）综合

考虑出台货币政策。对于被问及出台政策时是否会考虑中国股票市场的表现时，张建华称股市和货
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币政策关系不大。 

分析认为，在央行出台的政策对市场已经解读为利空消息时，而且市场已经做出反应后，央行

官员称股市和货币政策关系不大，其实只想让减轻市场的压力，从官员的说词来看，高层对股市维

稳的心态还没变。（开利综合分析） 

 

 

广发证券：近期投资策略报告 

近期的行业配置可围绕以下主线进行： 

（1）通胀主线。我们主要从长期因素和短期的时间性驱动因素进行推荐，介乎 09 年四季度央

行问卷条差的未来物价预期指数与 CPI 正相关性和领先性，我们建议配置农林牧渔、食品饮料等行

业。 

（2）出口复苏主线。我们在 2009 年 11 月的出口复苏专题中曾预判：国外经济体补库存力度加

大推动我国 2010 上半年出口复苏加快，我们推荐化纤纺织（浙江龙盛、烟台氨纶）、远洋运输（中

集集团、中远航运）以及电子元器件（广州国光、莱宝高科）等行业。 

（3）另外，在国家《恩华产业振兴规划》大框架下，结合近期工信部、广电总局等联合展开的

全国整治互联网及手机色情信息、国务院会议推进“三网融合”试点等事件的交叉点，我们认为一

些围绕主题的交易性机会可能也会受到关注。如电信方面的通讯及相关设备行业（中天科技、亨通

光电、中兴通讯）、广电相关的传媒等板块。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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