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  一周净值 
  基金排名 

 

  基金经理手记：思考的时间 
  市场综述：小底筑成 

 

  公司动态 
        东吴优信增聘基金经理的公告 

东吴策略增聘基金经理的公告 
  媒体报道 
东吴基金：明年要把握“促内需调结构”投资主线 

 
 我在网上订阅了电子对帐单，纸质对帐单每个季度还继续邮寄吗？ 
 代销网点客户变更银行卡，请问赎回资金如何到帐？ 
 网上交易客户变更银行卡，如何办理手续？ 

基金数据 

东吴视点 
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常见问题 
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一周净值 

12月 21日 12月 22日 12月 23日 12月 24日 12月 25日 
基金名称 单位 

净值 
累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

单位 
净值 

累计 
净值 

东吴嘉禾 0.7409 2.4609 0.726 2.446 0.7354 2.4554 0.7558 2.4758 0.7568 2.4768 

东吴双动力 1.1636 1.6836 1.1467 1.6667 1.1646 1.6846 1.191 1.711 1.1917 1.7117 

东吴轮动 0.9992 0.9992 0.9855 0.9855 1.0052 1.0052 1.0309 1.0309 1.0327 1.0327 

东吴优信 A 1.0058 1.0178 1.0039 1.0159 1.0063 1.0183 1.0103 1.0223 1.0112 1.0232 

东吴优信 C 1.0036 1.0156 1.0017 1.0137 1.0041 1.0161 1.008 1.02 1.0088 1.0208 

东吴策略 1.029 1.029 1.0133 1.0133 1.0263 1.0263 1.056 1.056 1.0547 1.0547 

 

基金表现 

过去一周 过去一月 过去三个月 过去六个月 今年以来 过去一年 过去两年 
成立以来累计

净值增长率 
基金 

简称 增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

增 长 率

( % )  

嘉禾 2.60 2.12 10.74 4.27 35.82 35.99 -27.81 203.83 

双动力 2.91 3.73 15.54 8.43 31.68 32.94 -25.57 67.07 

轮动 4.44 1.75 10.25 11.57 40.62 40.96 -- 3.27 

优信 A 0.56 0.33 0.13 -0.12 -0.12 -0.09 -- 2.32 

优信 C 0.54 0.28 0.01 -0.34 -0.09 -- -- -0.09 

策略 2.84 1.47 11.42 4.90 5.47 -- -- 5.47 

数据来源：中国银河证券基金研究中心 

 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 今年以来 最近一年 最近两年 最近三年 设立以来

基金 

名称 
回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 回报率 

年化回报

率 

年化回报

率（%） 

总回报率

（%） 

东吴嘉禾 2.60 -3.30 10.74 4.54 35.82 35.36 -14.34 14.02 199.12 

东吴双动力 2.91 -1.10 15.54 8.47 31.68 32.56 -12.74 19.04 67.50 

东吴轮动 4.44 -3.45 10.25 11.50 40.62 40.68 -- -- 3.27 

东吴优信 A 0.56 -0.95 0.13 -0.09 -0.12 -0.14 -- -- 2.32 

东吴优信 C 0.54 -1.00 0.01 -0.32 -- -- -- -- 2.08 

东吴策略 2.84 -2.82 11.42 5.47 -- -- -- -- 5.47 

数据来源：晨星基金网 cn.moringstar.com 
 

基金数据 



 

 

2009年12月28日         总第240期 

 
 
 
 

基金经理手记 

思考的时间 

    中央经济工作会议之后，相关的配套措施随即出台，其中针对地产行业的政策造成了大金融板块的大幅度调整，

拖累了整个大盘下跌，应该说，目前，整个市场还是处在政策的观望期当中，在譬如股指期货等相关消息的表态下有

所震荡，反弹，未来的市场可能还是受整个流动性收紧（预期）影响比较大，普遍预期的反弹高度还是比较谨慎。 

    弱势的市场环境是思考的时间，思路的整理远比操作重要，近期有两个问题对于明年板块或者行业的布局还是比

较重要的，第一，就是泛消费板块的超额收益机会所在，第二就是在目前美元走势下，相关的商品期货走势和相关连

的周期性品种的走势。 

    首先看第一个问题，在 09年下半年，消费类可谓是异彩纷呈，多年没有良好表现的诸如医药，家电，汽车等在相

关刺激的影响下，走出了相当壮阔的走势，由于相关政策的延续以及新的政策出台，在 2010年，很多机构还是看多消

费类的机会，但是市场已经达成一致预期的品种，盈利的空间有多少呢，特别是在目前市场估值已经高高在上的位置，

能有多大的超额收益呢，风险因素是不是更值得考虑呢？ 我们认为在明年的品种选择中，泛消费类的上游更值得我们

关注，由于产销两旺带来的效应，补库存的现象在年中会不断存在，在相关行业的上游中会存在较大的投资机会远远

大过消费行业的本身，如电子行业的 LED，元器件，汽车行业的零部件，家电行业的面板等，可以适当扩大和延伸来

挖掘。 

    关于第二个问题，其实最关键的就是美元汇率的问题，目前市场对于美元走强态度已经由不认可变成了怀疑，近

期美国的经济数据特别是关于就业的数据也不断支撑美元的强势走势，如果美联储的加息窗口由于经济持续向好而提

前，也会大大支撑这个观点，这样来看，与美元强烈对冲的大宗商品的投资机会已经丧失殆尽，但是明年也许会是一

种新的局面，那就是全球经济复苏带来的本身需求的属性会强过金融属性，我们更为关注的可能是相关商品的库存状

况，我们都知道投资有色最好的时点是股价最低，市盈率最高，所以不管是上述哪种情况，周期性行业在强流动性刺

激下的获取超额收益的机会就比较小了，可能在明年全球经济的一种再平衡机会中会存在波段操作的机会。 

 

 

 

 

东吴视点 
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市场综述 

小底筑成 
随着市场前期的回调，市场短期政策及资金面的风险已经得到一定的释放。特别是随着海外市场的回暖，虽然市

场不一定能很快进入快速上升通道，但继续大幅回调的风险不大。在周边股市不断回暖的刺激下，本周沪深两市大有

构筑短期底部的形态，而且深市构筑的力量超过了沪市力量：上证指数收盘 3141.35点，上涨 27.46点，涨幅 0.88%，

深圳成指收盘 13289.94点，上涨 374.97点，涨幅 2.90%。 

周一，新股发行和银行再融资压力促使市场谨慎情绪升温，沪深两市弱势反弹，服装和电子信息板块表现良好，

成交量较上一交易日有明显萎缩；前日的反弹并没有止住市场跌势，周二沪深两市再度跳水，成交量有明显放大，资

金流出迹象明显；周三，沪深两市经历前日大跌之后，今日表现为反弹行情，电子信息板块依旧表现良好，成交量方

面略有萎缩；周四，沪深股市一扫今日的颓势，表现为大幅反弹，盘中板块个股均很活跃，成交量较前一交易日有明

显放大；周五，市场并没有在前日大涨行情的带动下继续上攻，相反则表现为窄幅震荡整理，大盘股相对表现平淡而

小盘股表现比较活跃，成交量明显萎缩。 

下周还有四天就结束，意味着 2009年行情即将告一段落。回顾 2009年我们不难看出中国的股票市场仍然是以国

家政策为主。能够影响股市运行的经济周期、盈利能力和市场资金状况都或多或少的受到国家政策的影响。之所以今

年市场能走出有别于其他国家相比一支独秀的走势，更多地应该归功于国家政策的力挽狂澜。以下消息值得投资者继

续关注： 

1. 12月 27日，温家宝总理对应对金融危机、改善民生、新兴战略产业、民间投资、房地产、通胀、哥本哈根会

议等一系列问题接受了新华社记者的专访。他表示过早地把我们刺激经济的政策退出的话，就可能造成前功尽弃，甚

至使形势发生逆转，因此明年投资力度不会减少，而且将会提高政策的针对性，明年国家政策将继续以“促内需，调

结构”为主；政府对于绿色低碳经济、环保技术以及生物医药等方面的投入力度也将会逐渐增大，形成经济的可持续

发展。就市场普遍关注的房地产信息，温总理则表示目前以抑制投机性需求为主，防止房价上涨过快。房地产市场的

发展有助于宏观经济面的转好，因此政府并不会打压房地产市场的发展。 

2. 国资委主任李荣融 24日表示，2010年国资委将积极推动国有企业集团核心业务资产上市或整体上市，推动优

势资源向绩优上市公司集中，提高企业资本的证券化比重；还将鼓励、支持国有企业开展跨国、跨区域、跨所有制的

联合重组，鼓励、支持各种所有制性质的企业，特别是有实力、有信誉的民营企业参与国有经济布局结构战略性调整。

对于“国进民退”的说法，李荣融表示，实际上国有企业的数量每年都在减少，今后还会继续下降；国资委鼓励、支

持各种所有制性质的企业，特别是有实力、有信誉的民营企业参与国有经济布局结构战略性调整。 

3. 商务部副部长钟山 27 日在“2009中国开放经济高层论坛”上表示，尽管 2009年是我国外贸最困难的一年，

但还是顺利实现了“保增长”的目标；他表示，2009年我国的对外贸易特别是出口极有可能会超过德国，成为世界第

一出口大国，出口占国际市场份额会有所增加将超过 9%；如果明年国内外形势不发生重大变化，我国对外贸易实现

恢复性增长是完全可能的，实现保份额的任务是可以完成的。他还表示我国的对外贸易用了 30 年的时间才实现了由

小到大的跨越，未来需要实现由大到强的跨越。 
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公司动态 

东吴优信增聘基金经理的公告 

为加强基金管理，保护基金份额持有人的利益，经公司研究决定，增聘韦勇先生担任东吴优信稳健债券型投资基

金基金经理，与徐嵩先生共同管理东吴优信稳健债券型投资基金。 

上述事项已按规定向中国证券业协会办理相应手续，并已报中国证监会上海证监局备案。 

 

东吴策略增聘基金经理的公告 

为了加强基金管理，保护基金份额持有人的利益，经公司研究决定，增聘朱昆鹏先生担任东吴进取策略灵活配置

混合型开放式证券投资基金基金经理，与王炯女士共同管理东吴进取策略灵活配置混合型开放式证券投资基金。 

上述事项已按规定向中国证券业协会办理相应手续，并已报中国证监会上海证监局备案。 

 

媒体报道 

东吴基金：明年要把握“促内需调结构”投资主线 

2009 年 12 月 28 日 证券日报  

 

日前,东吴基金在沪发布 2010 年度投资策略报告。 

东吴基金认为,2010 年在“促内需、调结构”的政策主基调下,我国消费对经济增长拉动作用有所增强,固定资产

投资增速回归常态,出口复苏,城镇化成为中国经济未来增长新动力(310328,基金吧),预计 2010 年中国经济将温和回

升,重回上升周期.预计A股上市公司净利润同比增长约28%,并考虑年底估值基准转换, 2010年 A股市场整体仍然存在

投资机会,相对看好 1季度和 4季度市场行情。 报告认为受益政策推动的行业以及与其产业链相关的行业需求存在超

预期可能,同时在温和通胀背景下,行业净利润率又有上升趋势,如低碳经济、新能源等符合产业政策的新经济(310358,

基金吧)行业值得重点关注。而由东吴基金设计发行的国内首只也是唯一一只明确提出以新经济为投资目标的股票型主

题基金募集状况良好。 

报告认为,在“促内需、调结构”的政策主基调下,以扩大内需特别是增加居民消费需求为重点,增强消费对经济

拉动作用,以稳步推进城镇化为依托,优化产业结构,努力使经济结构调整取得明显进展。因此,2010 年中国经济增长方

式将发生转变:（1）2010 年消费对经济增长拉动作用将明显增强,消费增长有望超预期;（2）“城镇化”将成为中国

未来经济增长的新动力;（3）发展战略性新兴产业、低碳经济、推进产业结构调整。在新的经济增长模式下,2010 年

中国经济将温和回升,经济总需求处于温和扩张态势,同时伴随温和通胀。其中,受益于消费政策驱动和居民财富积累,

东吴动态 
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消费服务类行业需求有望超预期,并且大部分消费服务类行业净利润率不仅受益于温和通胀,同时由于自身行业特征,

行业净利润率总体趋势向上。这类行业业绩增长稳定,并且超预期可能性很大,预计消费主题投资机会将贯穿 2010 年。 

虽然目前我国一些中游行业出现产能过剩,但是促消费重点是家电、汽车、房地产等大件消费品,这些行业对中游

产能具有巨大吸收能力,而城镇化推进,将强化这一能力。在经济温和回升背景下,我们对 2010 年中游行业需求不悲观,

特别是与家电、汽车、房地产产业链相关的中游行业需求可能超预期,并且在温和通胀背景下,这些行业净利润率也处

于上升态势,因此 2010 年部分中游行业仍然存在阶段性投资机会。 

此外,2010 年 A 股市场可能面临宏观经济波动风险、政策退出风险、流动性风险以及国外主权信用下调风险,我们

要谨防这些风险对 A股市场的影响。 

 

 

 

Q：我在网上订阅了电子对帐单，纸质对帐单每个季度还继续邮寄吗？ 

A：投资者通过东吴基金网站的“帐户查询“系统订阅电子对帐单，发送的频率可以选择每月、每季或年度帐单发

送到电子邮箱。成功订阅电子对帐单后，系统将自动取消纸质对帐单邮寄服务。如投资者仍需要邮寄纸质对帐单，

可以通过拨打客服热线 021-50509666转人工开通邮寄服务。投资者也可以通过在线咨询、发送传真、信件等方式

提出开通纸质帐单需求，客服中心工作人员收到后在 1个工作日内受理。 

 

Q：代销网点客户变更银行卡，请问赎回资金如何到帐？ 

代销机构客户在银行办理了银行卡变更业务, 银行所有业务将转移到新的银行卡, 代销网点的客户若在变更银行

卡期间赎回基金份额，赎回资金款将由银行自动转入新银行卡中。投资者可到代销机构柜台查询银行卡变更情况

及赎回资金到帐时间。 

 

Q：网上交易客户变更银行卡，如何办理手续？ 

网上交易客户如银行卡变更，需先至银行柜台办理加盖业务公章的变更银行卡证明原件,然后在东吴基金网站首页

上的"单据下载"栏目,下载"开放式基金客户信息调整申请表",填写姓名、身份证件号码、变更的银行卡卡号及联系

方式等信息，连同身份证复印件,变更的新卡复印件，邮寄或快递至东吴基金管理有限公司,我们收到后会及时联系

并办理变更手续。邮寄地址：上海市浦东新区源深路 279号，邮政编码：200135 

常见问题 
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东吴嘉禾优势精选混合型基金 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国工商银行 

基金经理 魏立波 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中 30-95%的基金资产投资股票，投资

债券资产不高于基金资产的 60%，现金类资产最低比例为 5%。 

投资目标 分享中国经济的成长，中低风险水平获得中长期较高收益 

选股方式 三重比较优势选股模型 

操作策略 周期持有、波段操作 

销售机构 

工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展银行、民生银行、

东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投证券、湘财证券、国信证券、华泰证券、

广发证券、兴业证券、长城证券、国联证券、申银万国证券、联合证券、世纪证券、金元证券、

光大证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴价值成长双动力股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 中国农业银行 

基金经理 王炯 

投资理念 把握价值成长动力、风格动态配置、追求超额收益 

比较基准 75%*新华富时 A600指数+25%*中信标普全债指数 

投资范围 

股票、债券、权证和法律法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。其中，股票投

资比例为基金资产的 60%-95%，债券投资比例为基金资产的 0-35%，现金以及到期日在一

年以内债券等短期金融工具资产比例合计不低于基金资产净值的 5%。权证投资比例不高于

基金资产净值的 3%。 

风险收益特征 
进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益均高于混合型基金，在证券投资基金中属

于风险较高、收益较高的基金产品。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深圳发展

银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华

泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、

财富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、

齐鲁证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴行业轮动股票型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 华夏银行 

基金经理 任壮 

投资对象 
法律法规允许基金投资的具有良好流动性的金融工具。其中股票投资比例为 60%-95%，债券投

资比例为 0-35%，现金类资产最低为 5%，权证投资比例 0-3%。 

投资目标 
通过对行业轮动规律的把握，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优势、估

值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

选股方式 东吴行业轮动识别模型 及 三重优势标准选股 

操作策略 行业轮动  

销售机构 

工商银行、建设银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、深

圳发展银行、民生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、

华泰证券、国联证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财

富证券、安信证券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁

证券、渤海证券、世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 

东吴优信稳健债券型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 建设银行 

基金经理 徐嵩 

投资对象 
主要投资于具有良好流动性的固定收益类品种，债券投资比例为 80%-95%，股票投资比例为

0-20%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。 

投资目标 
在控制风险和保持资产流动性的前提下，精选高信用等级债券，通过主动式管理及量化分析追

求稳健、较高的投资收益。 

比较基准 中信标普全债指数 

操作策略 
主要投资于高信用级别、投资价值高的债券资产，属证券投资基金中的低风险品种，长期平均

风险和预期收益率低于混合型基金、股票型基金，高于货币市场基金。 

销售机构 

建设银行、工商银行、农业银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
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东吴进取策略混合型基金 
 

基金管理人 东吴基金管理有限公司 基金托管人 农业银行 

基金经理 王炯 

投资对象 

投资组合中股票类资产投资比例为基金资产的 30%-80%，固定收益类资产投资比例为基金资产

的 0-70%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%。本基金投资于

权证、以及其它金融工具投资比例遵从法律法规及监管机构的规定。 

投资目标 在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，以成长股作为投资对象，并对不同成长类型股票

采取不同操作策略，追求超额收益。 

比较基准 65%*沪深 300指数+35%*中信标普全债指数。 

操作策略 

采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走势的综合分析，对基金资产在股票、

债券、现金和衍生产品上的投资比例进行灵活配置。在股票投资策略上，本基金根据上市公司

成长特征，将上市公司分成三种类型：长期快速成长型公司；周期成长型公司；转型成长型公

司。 

销售机构 

农业银行、工商银行、建设银行、邮储银行、交通银行、华夏银行、招商银行、中信银行、民

生银行、东吴证券、海通证券、银河证券、国泰君安、中信建投、兴业证券、华泰证券、国联

证券、申银万国、联合证券、中银国际、招商证券、东方证券、广发证券、财富证券、安信证

券、江南证券、中信万通、光大证券、金元证券、湘财证券、长城证券、齐鲁证券、渤海证券、

世纪证券、天相投顾、东吴基金管理有限公司直销中心 
 


