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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表        2009-12-29 
基金名称 最 新 累 计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7659 2.4859 0.27% 

东吴动力 1.2017 1.7217 0.25% 

东吴轮动 1.0419 1.0419 0.25% 

东吴策略 1.0608 1.0608 -0.14%

东吴新经济 1.0000 1.0000 0.00% 

东吴优信 A 1.0142 1.0262 0.13% 

东吴优信 C 1.0117 1.0237 0.13% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3211.76 0.72% 

深圳成指 13503.99 0.30% 

沪深 300  3500.74 0.64% 

香港恒生指数 21499.44 0.09% 

标普 500 指数 1126.20 -0.14%

道琼斯指数 10545.41 -0.02%

纳斯达克指数 2288.40 -0.12%
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11 月外汇占款创年内次高 疑似热钱涌入 
央行 28 日公布的最新数据显示,截至 11 月末,我国金融机构外汇占款达 190203 亿元,较上月

末新增 2543 亿元,达年内次高水平,仅次于 9 月份的 4068 亿元。根据有关部门发布的数据,11 月份

我国外贸顺差约 141 亿美元,外商直接投资（FDI）约为 70 亿美元,二者合计 211 亿美元,与 2543 亿

元（约 372 亿美元）的外汇占款相差 162 亿元,这意味着 11 月份大量热钱开始流入我国。 

外汇占款增多意味着货币投放流动性增加,因此,央行为了对冲外汇占款增加带来的流动性,11 

月份加大了资金回笼力度。 

对于未来的外汇占款走势,亚洲开发银行高级经济学家庄键认为,随着中国外贸改善带来贸易顺

差的回升,以及经济复苏加快、美元贬值等,FDI 和热钱流入将会持续增加,未来外汇占款增加是长期

趋势。 

 

 

12 月新增贷款有望超 3000 亿 个人按揭贷款仍高速增长  

由于居民中长期贷款热度不减反增,同时企业贷款需求依然强劲,12 月份我国新增贷款可能超过

11 月份的 2948 亿元,达到 3000 亿元以上的水平。(上海证券报） 

费率水平接近行业极限 券商佣金战渐入尾声 

2009 年的证券经纪业务让大多数券商体验到了“痛并快乐着”的复杂心情。作为经纪业务的两

个车轮,市场交投和佣金费率今年呈现出“冰火两重天”的形势:在成交额屡创新高从基数上支撑经

纪业务走强的同时,价格战却使行业佣金费率比去年大幅下滑约两成。（理财周报） 

首日涨幅创三年新低 大盘股低迷潮再袭北车 

昨日,中国北车以 2.34%的首日涨幅将 3年来新股首日溢价水平收敛到最低位,而且面临“破发”

危险,但晚间公布的龙虎榜显示,4 家机构趁机大举吸筹,集体买入中国北车近 8个亿。(上海证券报） 

4 创业板公司 IPO 申请 3 家通过 麦杰科技被否 

创业板发审委 2009 年第 39 次会议审核结果公告：汕头万顺包装材料股份有限公司(首发)获通

过，北京万邦达环保技术股份有限公司(首发)获通过。创业板发审委 2009 年第 38 次会议审核结果

公告：上海麦杰科技股份有限公司(首发)未通过，珠海欧比特控制工程股份有限公司(首发)获通过。

(上海证券报） 
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东吴基金在华夏银行开通基金转换业务的公告 

为满足广大投资者的理财需求，东吴基金管理有限公司定于 2009 年 12 月 30 日起在华夏银行股

份有限公司开通旗下基金的基金转换业务，具体公告内容请登录公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

投资基金的五大安全条例   
当股指一路扶摇直上时，新股民开始想起“高处不胜寒”的古训。投资基金有没有风险？如何

面对这些风险？专家告诫，须遵守安全条例以避免风险，以使资产保值增值。 

安全条例一：相信优秀的基金公司 

投资基金与乘坐民航客机有许多相似之处，民航是运送人和货物到达目的地，而基金是运送资

金到达投资理财目的地；民航有专业的飞行驾驶、维护技术和告警机制，而基金也是由专家理财、

专业投资。 

安全条例二：只买对的不怕贵的 

在基金销售中,经常会有人问基金什么时候分红，希望能在分红后以较低的净值买入，但实际上

这没有任何意义。 

专家指出，净值的高低仅仅决定你获得份额的多少，而不是回报率的高低。选择基金，应该关

注基金的运作情况和投资业绩。基金的净值主要和两大因素有关：成立时间的长短；管理团队的能

力。不同时期成立的基金比较净值没有意义，因为市场环境不同。而同一时期成立的基金，净值高

的则表明这只基金的管理团队在过去的时间投资管理能力高。 

安全条例三：一个篮子一个鸡蛋劳心费力 

基金本身就是分散投资的工具，如果要构建组合可以从两个层面考虑：一是不同类型的基金，

比如股票型基金与混合型基金的组合,如果要考虑资金的流动性需求还要配置一定比例的货币市场

基金才合理。 

二是同类型基金中投资标的明显不同的产品组合，比如，小盘基金与大盘基金或一些行业基金

等。只有风险度不同的产品组合才能够有效地降低投资风险。 

安全条例四：现金分红不等于落袋为安 

有投资者错误认为现金分红就是落袋为安，其实，红利只是从您的左口袋放到右口袋而已。如

果想落袋为安只有赎回基金并不再投资。如果你看好中国经济的高成长性，相信中国的上市公司能

够分享经济的高速增长，认可优秀的基金公司能为持有人挖掘到更多的优质上市公司投资，就应该

让自己分享复利带来的财富效果。 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

虽然现金分红是直接获得红利现金，不用支付赎回费，但是红利转投是将所分得的现金红利再

投资该基金，有着复利效果，而且再投资的基金份额可以免申购费。 

安全条例五：频繁换基金不可取 

基金投资是中长期行为，短短一个月、一个季度不能体现基金的投资实力。另外，基金的申购、

赎回费率比股票要高，频繁换基金的成本很高。 

频繁换基金有如在车道上频繁换道，不仅带来更大的风险，而且最终的结果很可能欲速则不达，

除非你知道自己车道前方出现了事故。  

 

股指期货融资融券已完成制度设计 待国务院审批 
股指期货融资融券闯关 股指期货被认为是成熟市场的标志，美国金融危机中，JP 摩根和高盛

集团受损失相对较小，正是依赖股指期货的做空机制。但 A 股市场迟迟未完成这个成人礼，在金融

危机前后，上证综指从 6124 点跌落至 1664 点，而美国是金融动荡的源头，标准普尔 500 指数从 1576

点下跌至 741 点，跌幅远不及 A 股，同样要归功于股指期货。同样要在 2010 年完成闯关的还有融资

融券业务。证监会于 2006 年 6 月 30 日发布《证券公司融资融券业务试点管理办法》，券商营业部的

投资顾问和客户对这项新业务津津乐道，未来客户可以从证券公司借钱买股票或者借股票卖出。但

几年过去，这项新业务仍未揭开面纱。国联证券策略分析师李斌说："A 股一直是个单边市场，股指

期货和融资融券迟迟未推出，管理层担心做空机制的放大效应会急剧冲击市场。"不过，创业板已经

告一段落，2009 年底，从监管层的表态到各大券商的融资动作，都在预示等待多年的悬念快要兑现

了。 

等待国务院最后拍板 12 月 23 日，中国金融期货交易所的一位人士告诉记者："证监会和交易

所基本完成了股指期货的制度设计，只是在等待国务院最后拍板。"国海证券的分析师廖庆说："美

国次贷危机之后，管理层一直没有关于股指期货的法规推出。直到近期，证监会发布了两个规定，

进一步完善股指期货规则细节，股指期货很有可能在 2010 年上半年成行。"廖庆所提到的两个规定，

其中一个是修改后的《证券登记结算办法》，保证了证券交易所和中国金融期货交易所的信息共享，

有利于跨市场协作监管。另外一个是期货市场统一开户，而以前期货公司存在很多不规范的账户。 

券商试点融资融券 12 月 18 日，证监会主席尚福林在《财经》年会上提到，要深化证券市场改

革，适时推出融资融券和股指期货。12 月初，深圳证券交易所总经理宋丽萍也在公开场合表示，股

指期货和融资融券已经准备好。第一创业证券在北京的营业部中，百万级别的中型客户较多，作为

投资顾问，武嘉经常被客户问到，上述两项新业务有没有推出时间表，他分析道："按照历史经验，

如果监管层对一类新业务有较高的论调，这项业务在半年之内成行的可能性很大。"他还说："股指

期货和融资融券很可能在非常接近的时间推出，股指期货在前，融资融券随后。融资融券放大了客
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户的投资额度，客户从证券公司借出股票做空，证券公司作为被借贷的一方，同样需要避险工具，

一般会卖出相应的股指合约。"华泰证券正在筹备上市，公司的一位人士说："中信证券、海通证券

这些大券商不缺钱，光大证券、招商证券 2009 年完成上市融资，我们准备公开发行，主要是为 2010

年的新业务备足资本金，最需要钱的一项业务就是融资融券。"（华夏时报） 

 

 

国泰君安：近期投资策略 

A 股市场分析 

上周在政策面利空出尽、新股密集发行暂告一段落，外围市场美元大幅反弹受阻情况下，A股触

底反弹，表现较好的是科技类板块和消费类板块，而反弹无力的依然是银行、地产类板块。关于地

产政策的博弈并未消除，虽然博弈的最后结果不一定对地产股板块造成更大伤害，但这种不确定性

仍会持续一段时期，因此银行和地产板块近期难有持续上涨的动力，这将制约 A 股反弹的力度。总

体来看，政策不确定性因素依然存在，而流动性在市场憧憬明年一季度信贷放松下有所缓解，A 股仍

会在政策、流动性、基本面之间博弈中维持箱体运行格局。而从技术角度来看，领先指标自 11 月初

和 11 月中旬曾与大盘出现两次背离后，大盘随后就出现了 12 月份以来回调，当前领先指标仍在低

位徘徊，显示大盘反弹力度较弱。我们维持整体 60%仓位左右不变。 

热点跟踪及投资组合 

在市场震荡加据时，寻找具有明确高成长性的行业仍是市场不多的投资热点。物联网和 3G 未来

的高成长性和想象力受到市场热烈追捧，尽管在这个领域资本市场可能会出现 10 倍的牛股，但短期

上涨过快，风险在加大。而具有估值优势和确定性成长的软件行业安全边际相对更高，同时也是与

物联网、3G 相关性较强的行业之一，而 IT 支出通常滞后宏观经济 1-2 个季度，因此 2009 年大规模

基建投资和行业整合、结构升级带来的 IT 需求将在 2010 集中释放，同时发达经济体的复苏也将带

动软件外包业务触底反弹。 

在国家政策对信息化的大力扶持下，受益于内需增长和外需回暖的软件业将迎来持续的发展空

间，而行业投资主题将围绕具有竞争优势的龙头企业，建议投资者重点关注三方面的投资机会： 

一是受益于两化融合推动的产能升级的公司，重点关注宝信软件、用友软件等。 

二是受益于基建投资带动的 IT 投资增长，其中铁路、电力、交通、电信、金融业信息化投资在

2010 年均将保持 10%以上增长，重点关注远光软件、东华软件、恒生电子等。 

三是受益于外围经济的复苏公司，与出口相关的 IT 行业主要是软件外包，重点关注东软集团。 

 

 

 

机 构 观 点 



 

本页无正文 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


