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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-12-18 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7376 2.4576 -2.30%

东吴动力 1.1580 1.6780 -1.86%

东吴轮动 0.9888 0.9888 -3.49%

东吴策略 1.0256 1.0256 -2.18%

东吴新经济 1.0000 1.0000 0.00% 

东吴优信 A 1.0056 1.0176 -0.33%

东吴优信 C 1.0034 1.0154 -0.33%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3113.89 -2.05% 

深圳成指 12914.97 -3.56% 

沪深 300  3391.74 -2.54% 

香港恒生指数 21175.88 -0.80% 

标普 500 指数 1102.47 0.58% 

道琼斯指数 10328.89 0.20% 

纳斯达克指数 2211.69 1.45% 
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联合国气候峰会在争议中结束 达成无约束力协议 
联合国气候变化框架公约第十五次缔约方会议和京都议定书第五次缔约方会议于当地时间十九

日下午在丹麦首都哥本哈根沉重落幕。会议通过的《哥本哈根协议》无法律约束力，低于外界预期。 

虽然《哥本哈根协议》维护了《联合国气候变化框架公约》及其《京都议定书》确立的“共同

但有区别的责任”原则，就发达国家实行强制减排和发展中国家采取自主减缓行动作出了安排，但

参加大会的各方代表并没有就二 0 一二年后的全球减排行动、资金技术支持等方面 

达成具体共识。 

 

千万吨库存渐成钢市“堰塞湖” 

截至 12 月 11 日，全国主要城市钢材社会库存量达 1157 万吨，与去年同期相比增加 109%。淡季

本应下行的库存量不降反升，连涨四周。(中国证券报） 

赚了指数不赚钱 今年仅三成五股民盈利  

调查显示，虽然今年前 10 个月有接近 35%的投资者实现整体盈利，但其盈利水平普遍输于大盘。

年内上证综指反弹幅度超过 70%，但盈利投资者中超过八成的盈利低于 50%。另外，盈亏平衡和出现

亏损的投资者占比都为 29%。（上海证券报） 

新股发行制度改革显效 宜继续推进市场化 

截至 12 月 18 日，今年共有 80 多只新股完成上市，其中包括 28 只创业板新股。以收盘价计算，

82 只新股首日涨幅平均为 80.64%，为近四年最低水平；如果按首日盘中中间价计算，则平均涨幅为

87.30%，也只比 2006 年的 83%略高。（证券日报） 

周小川：金融业要注意研究工业结构转型等问题 

 央行党委书记、行长、中央学习实践活动领导小组成员周小川日前在山西强调，金融业要关注

企业的发展方向，特别要注意研究工业结构转型、绿色发展和中小企业发展等问题。（证券日报） 

 

 

东吴新经济股票型基金正在发行中 

东吴新经济股票型证券投资基金的募集已获中国证券监督管理委员会证监许可【2009】1024 号

文核准，于 2009 年 11 月 12 日正式发行，至 2009 年 12 月 25 日结束发行，投资者可在发行期内至

各大银行券商网点，及东吴基金网上直销进行认购。 

东吴优信基金及东吴进取策略基金更新招募说明书于 12 月 18 日见报 

东吴优信债券型基金及东吴进去策略灵活配置混合型证券投资基金更新招募说明书，已于 2009
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年 12 月 18 日见报。阅读详细招募说明书内容,请登陆东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn 

 

看大势、看估值、看长远   
作为基金投资者，不但要面对选什么基金的问题，更要面对基金投资时点的选择。专业人士表

示，进行基金选时应该做到“三看”：看大势、看估值、看长远。 

首先，看大势。是指的看经济基本面的情况，这包括经济处于经济周期的什么阶段，行业的景

气周期情况如何，公司的整体业绩变动情况。  

其次，看估值。主要是看市场的平均估值情况，对比上市公司当前估值水平与市场历史估值水

平，可以从各种估值角度对市场估值情况进行分析。 

最后，看长远。指的是两个层面，一是投资视角是基于长期投资的观察视角，二是看政策导向

与资金供求情况，政府政策制定一般意在长远，相对来说变化也较小，市场资金的供求包括当前市

场的资金供求情况分析与货币供应量分析。 

实际上，基于上面“三看”原则的分析，也仅是提供了基金投资大方向上的时点选择；至于市

场短期波段时点的选择可能是个无解的问题，很少有人能持续踏准市场的短期节奏。但在基金时点

选择大方向判断的基础上，结合市场短期走势，倒是可以给基金投资者提供较好的时机判断。在基

于基金可投资的判断下，如果市场下跌，可以减慢建仓节奏，尽量降低基金投资成本；如果市场呈

箱体震荡，则可以大胆买入，长期投资等待上涨；如果市场快速上涨，则可以分批买入，尽量耐心

等待回调的时机，或者采用定投的方法摊薄成本。 

 

国内外风险当前 中国或在虎年保持稳重与谨慎 
中国今年刚由全球金融危机中复苏，明年将面临更大挑战，或在动荡的世界经济中肩负起更大

责任。中国明年势将取代日本成为世界第二大经济体，呼吁中国使用其积累的财富解决贸易失衡、

货币摩擦和外交争端的声音或变得更大。 

尽管一些人把中国视作自信的超级大国，中国领导人却认为需谨慎应对国内外风险。明年是中

国阴历的虎年。但中国政府在经济外交方面的动作预计将颇像今年的生肖牛：稳重，但有时有些迟

缓，不愿冒进。  

清华大学国际关系教授楚树龙称，我们不愿被当作超级大国或全球领袖，但在某些方面，比如

国际金融改革，中国明年及明年之后会更为活跃。他称，中国对外政策的这种状态将持续相当长一

段时间。 

特别是贸易方面，中国可能明年更具防御性，因中国采取稳定的汇率政策引发争议，可能导致

对其出口开征报复性关税。  
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中国贸易顺差过去一年里因全球需求放缓减少 30%，但如果顺差随着欧美经济恢复增长而反弹，

或导致外交摩擦。卡内基国际和平基金会高层 Michael Pettis 称，如果贸易顺差再次增长，那将造

成真正的贸易紧张关系。 

中国国际问题研究所副所长刘友法在《了望》杂志中写道，“贸易保护主义再度抬头，势将导致

中国与诸多贸易伙伴纠纷和摩擦频发。”  

自豪与争端 

中国的这种忧虑与来自国际地位提升的自豪感显得格格不入。官方人民日报的海外版评论称，

若经济复苏维持强劲，中国将继续成为世界经济增长的火车头。 

但批评人士则称，中国的崛起以牺牲其他国家利益为代价。今年以来，尽管中国的贸易顺差绝

对规模缩小，但其全球占比接近翻番，这令部分人士更有理由认为，中国鼓励出口的政策抢夺了其

他国家的就业机会。  

中国面临与美国摩擦加剧的风险，此前美国一参议员曾要求展开调查，以找到人民币汇率政策

成为贸易补贴的证据，对中国产品加徵关税。即便中国在 2010 年推动人民币升值，原因将主要来自

国内。中国政府关心的还是如何支撑困境中的出口行业来保护就业。  

市场预计，未来 12 个月人民币将仅仅会升值 1.9%。惠誉分析师麦克名(James McCormack)表示，

“所以我们仍认为政府并不急于推动人民币升值。”  

但这些谨慎的本能也意味着，中国政策制定者料不会对美元贬值等问题展开新一轮攻击。美元

贬值会损害中国规模巨大的外汇储备资产。（开利综合分析） 

 

 

海通证券：2010 年保险行业投资策略 

年底至一季末关注主题性机会，首选太保、其次国寿 

 “消费”主线：上海延税试点有望推出，太保最受益、其次国寿 

 新会计准则正式实施：国寿最受益，太保其次，平安最终影响可能不大 

 年报和季报行情：权益仓位最高的国寿和太保业绩弹性大 

 明年保险股最大机会在下半年，保险股大幅跑赢大盘， 

 维持行业“增持”评级，首选平安、其次太保 

 “投资”主线：大的投资机会出现在债券收益率快速上升带来利差扩大、经济复苏比较稳固阶

段；明年保险股最大机会在下半年 

 下半年 A 股震荡向上可能性大，保险股估值中枢有望快速上移，强周期性决定保险股大幅跑赢

大盘 

 上升周期中我们选择杠杆最高且具备估值优势的平安、太保 

机 构 观 点 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


