
 

 

 

 发改委：要求保持煤电价格基本稳定 

 

 

 商务部：11 月国际直接投资达 70.2 亿美元， 

连续 4 个月回升 

 中国年内首现美国债单月零增持，或因评级下调风险 

 商务部发言人：坚决反对使用碳关税限制贸易发展 

 11 月限售股减持逾 15 亿股 A 股持仓账户创历史新高 

 

 

 东吴新经济股票型基金正在发行中 

 东吴行业轮动基金荣获“金算盘奖” 

 

 

 看大势、看估值、看长远   
 

 

 哥本哈根气候大会上的阴谋 

 

 

 安信证券：2010 年中国证券市场投资策略——盛衰相继 

 

 

 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-12-16 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7738 2.4938 -0.60%

东吴动力 1.2094 1.7294 -0.33%

东吴轮动 1.0537 1.0537 -0.91%

东吴策略 1.0716 1.0716 -0.46%

东吴新经济 1.0000 1.0000 0.00% 

东吴优信 A 1.0131 1.0251 -0.11%

东吴优信 C 1.0109 1.0229 -0.11%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3255.21 -0.59% 

深圳成指 13664.97 -1.16% 

沪深 300  3560.72 -0.63% 

香港恒生指数 21611.74 -0.93% 

标普 500 指数 1109.18 0.11% 

道琼斯指数 10441.12 -0.10% 

纳斯达克指数 2206.91 0.27% 
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发改委：要求保持煤电价格基本稳定 
新华网北京 12 月 15 日电 国家发展和改革委员会在 15 日公布的一份文件中提出，我国将推进

煤电价格形成机制改革，理顺煤电价格关系。当前，要保持煤炭、电力价格基本稳定。政府不再集

中安排煤炭供需双方“集中衔接”。 

国家发展改革委关于完善煤炭产运需衔接工作的指导意见》指出，煤炭价格继续实行市场定价，

由供需双方企业协商确定，坚持以质论价、优质优价等原则，进一步完善反映市场供求关系、资源

稀缺程度和环境损害成本的煤炭价格形成机制；积极稳妥地推进电力市场化改革，在有条件的地区

推行竞争确定电价的机制。过渡期内，完善煤电价格联动机制，调整发电企业消化煤价上涨比例，

设置煤电联动最高上限，适当控制涨幅。 

不过，发展改革委指出，供需企业之间衔接签订合同，是整个产运需衔接的中心环节，各方面

都要做好服务、支持与配合工作。在《指导意见》发布衔接原则、政策和运力配置意向框架后 30 日

内，供需企业要协商完成合同签订。 

 

 

商务部：11 月国际直接投资达 70.2 亿美元，连续 4 个月回升 

2009 年 12 月 16 日商务部在北京召开的例行发布会上，商务部新闻发言人姚坚表示，11 月当

月，全国吸收外商直接投资（FDI）70.23 亿美元，同比增长 31.97%；新设立外商投资企业 2437 家，

同比增长 9.97%。这是八月以来我国实际利用外资出现连续四个月实现当月正增长。（第一财经日报） 

中国年内首现美国债单月零增持，或因评级下调风险 

一年来,中国持有美国国债数量首现单月零增长。昨日,美国财政部国际资本流动报告显示,今年

10 月中国持有美国国债 7989 亿美元,总量与 9 月持平,继续居各国之首。（第一财经日报） 

商务部发言人：坚决反对使用碳关税限制贸易发展 

中国商务部新闻发言人姚坚 16 日表示,坚决反对使用碳关税措施限制贸易发展。（新华网） 

11 月限售股减持逾 15 亿股 A 股持仓账户创历史新高 

中国证券登记结算公司15 日公布的最新月度数据显示,11 月份股改限售股减持数量达到15.15 

亿股,再创历史新高。（中国证券报） 
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东吴新经济股票型基金正在发行中 

东吴新经济股票型证券投资基金的募集已获中国证券监督管理委员会证监许可【2009】1024 号

文核准，于 2009 年 11 月 12 日正式发行，至 2009 年 12 月 25 日结束发行，投资者可在发行期内至

各大银行券商网点，及东吴基金网上直销进行认购。 

东吴行业轮动基金荣获“金算盘奖” 

11 月 29 日,第五届中国证券市场年会揭晓了“2009 年金算盘奖”基金，共有 12 只基金获此殊

荣，其中成立时间仅一年半的东吴行业轮动基金成为“最年轻”的获奖基金之一。据 WIND 数据显示，

截至 11 月 27 日，东吴行业轮动基金最近一周排名前 8,最近一月、三月排名均进入同类前 1/10，今

年以来排名居前 1/2，基金业绩上升趋势非常明显。值得一提的是，国内首只明确以新经济为投资目

标的股票型基金同时由本次＂金算盘奖＂基金经理任壮博士管理的东吴新经济基金，目前正在发行

并受到市场的热捧。 

 

 

看大势、看估值、看长远 
作为基金投资者，不但要面对选什么基金的问题，更要面对基金投资时点的选择。专业人士表

示，进行基金选时应该做到“三看”：看大势、看估值、看长远。 

首先，看大势。是指的看经济基本面的情况，这包括经济处于经济周期的什么阶段，行业的景

气周期情况如何，公司的整体业绩变动情况。  

其次，看估值。主要是看市场的平均估值情况，对比上市公司当前估值水平与市场历史估值水

平，可以从各种估值角度对市场估值情况进行分析。 

最后，看长远。指的是两个层面，一是投资视角是基于长期投资的观察视角，二是看政策导向

与资金供求情况，政府政策制定一般意在长远，相对来说变化也较小，市场资金的供求包括当前市

场的资金供求情况分析与货币供应量分析。 

实际上，基于上面“三看”原则的分析，也仅是提供了基金投资大方向上的时点选择；至于市

场短期波段时点的选择可能是个无解的问题，很少有人能持续踏准市场的短期节奏。但在基金时点

选择大方向判断的基础上，结合市场短期走势，倒是可以给基金投资者提供较好的时机判断。在基

于基金可投资的判断下，如果市场下跌，可以减慢建仓节奏，尽量降低基金投资成本；如果市场呈

箱体震荡，则可以大胆买入，长期投资等待上涨；如果市场快速上涨，则可以分批买入，尽量耐心

等待回调的时机，或者采用定投的方法摊薄成本。 
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哥本哈根气候大会上的阴谋 
《中国时报》日前文章指出，哥本哈根气候大会暴露了国际间为自身利益而进行的阴谋诡计。 

废弃《京都议定书》是第一个阴谋，京都议定书未将开发中国家列入有义务减排行列，已开发

国家非常后悔，认为美国拒签是对的。美国这次与会，尽力否定京都议定书，欧洲联盟则想修改，

于是想办法在《联合国气候变化纲要公约》上动脑筋，可否将两者合并，冲淡京都议定书。大会主

席康妮.赫泽高建议开发中国家先谈大会的长期行动计划，再谈京都议定书，就是暂时搁置京都议定

书的讨论，以拖待变。  

另一个阴谋是策动一些太平洋小岛国与开发中国家唱反调，向这些小岛国洗脑，强调中国威胁

论，说中国的发展是以牺牲其他开发中国家，尤其是小岛国利益为代价的，而中国、印度这些排放

大国理应予以强制减排，于是这些“小朋友”便组成联盟，拒绝在“七十七国集团”的“基础四国

方案”（中国、印度、巴西、南非）中签署。小岛国虽然不反对保留京都议定书，但也主张建立另一

个具法律约束力的议定书，将某些开发中大国也加以硬性限制。  

第三个阴谋是将首要打击目标置于中国，如能摆平中国，七十七国集团就缺乏推动力。这个打

击是由美国先出手，强调中国应从开发中国家毕业，美国代表说，若依能力原则减排，那中国的外

汇储备、经济总量已经很高，须承担责任，同时表示绝不给予中国补偿。  

中国这次与美国针锋相对，中方说不放弃权力，但补偿金将让予穷国。中国当然看不上区区补

偿金，问题是不能失去开发中国家的资格与地位，中国是开发中国家的领导者，而美国则无时无刻

不想把他拉离开发中国家，使他丧失影响力。  

第四个阴谋是搞乱谈判局面，将一些开发中国家难以接受的条件推出来，丹麦提的草案其实就

是搅局，最后把大会开不成功或结果毫不理想的责任都套在开发中国家头上。丹麦草案根本就是欧

盟与“伞形国家”共同支持的东西，却放出谣言说中、印等国也曾参与本案。（开利内参） 

 

 

安信证券：2010 年中国证券市场投资策略——盛衰相继 

全球主要经济体的经济复苏过程均已进入 V 型右侧。我们预计，基于存货调整和经济主体的适

应性预期，2010 年全球主要经济体的 GDP 增速都会触及前期均值，之后出现分化：一部分经济体由

于维持原有经济增长的基本经济因素受到根本性破坏，潜在经济增长率下降，经济增速会转入台阶

式下降；另一部分经济体经济增长的内生动力并未受到根本性的破坏，经济波动本身只不过是受到

外部冲击或者短期的投资、消费以及存货周期的扰动。在短期扰动消失后，复苏迅速转入繁荣周期。 

�  当前的证据既不支持我们做出中国经济将转入繁荣周期的判断，也不支持我们做出中国经济增

机 构 观 点 
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速将出现台阶式下移的判断。从消费、投资和出口三方面进行分析，投资与出口占 GDP 的比重似乎

已经或者正在走过拐点，如果消费不能快速上升，中国经济出现台阶式减速的风险正在加大。 

�  2010 年上市公司净利润总额和每股盈利创出历史新高没有任何悬念，我们预计上市公司盈利增

速在 25-30%，其中金融业和受管制行业增速在 20-25%，其它行业增速在 30-35%左右。但由于劳动生 

产率的提升速度放缓以及基础原材料价格的上涨，上市公司特别是非金融业 ROE 水平难以恢复到历

史高点。 

�  相对于 2009 年，2010 年国内资本市场流动性的充裕程度将明显下降。影响流动性的因素包括：

银行资本充足率的限制、货币政策转向、美元反弹以及实体经济的吸引力上升。我们相信其中至少

有两个因素会在明年起作用，从而削弱资本市场吸引力。 

� 历史上看，在盈利上升和流动性趋弱的年份里，资本市场难有优异表现。基于此，我们认为明年

资本市场指数表现将相对平淡。预期上证综指 3700 点以上是风险较大的区域，2700 点以下是安全区

域。 

� 从行业来看，下游我们相对看好低端消费品，因为低端消费品与低端劳动力的刚性需求紧密相关，

而高端消费品通常与资产泡沫相关；中游我们相对看好产能扩张缓慢的制造业；上游我们继续看好 

原材料瓶颈。我们超配的行业包括农产品、能源、钢铁、建材、交通运输设施、商业零售和家电。

主题投资方面，我们看好低碳经济以及新疆和上海两个区域板块。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


