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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-12-03 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7848 2.5048 -0.01%

东吴动力 1.2330 1.7530 0.36% 

东吴轮动 1.0791 1.0791 -0.25%

东吴策略 1.0930 1.0930 -0.07%

东吴新经济 1.0000 1.0000 0.00% 

东吴优信 A 1.0161 1.0281 -0.06%

东吴优信 C 1.0140 1.0260 -0.07%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3264.63 -0.16% 

深圳成指 13759.83 -0.29% 

沪深 300  3590.88 -0.18% 

香港恒生指数 22553.87 1.19% 

标普 500 指数 1099.92 -0.84% 

道琼斯指数 10366.15 -0.83% 

纳斯达克指数 2173.14 -0.54% 
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周道炯：股指期货很快要出来 
第五届中国(深圳)国际期货大会在深圳举行，PECC 中国金融委员会主席、前中国证监会主席周

道炯先生讲到，要加快期货法的出，期货法已经研究将近 20 多年。中国要进一步发展资本市场、发

展期货市场。现在股指期货很快要出来，在这样的形势下，要加快把期货法推出来，只有这样才能

保证期货市场能够有规划、有保障，能够更好地发展。 

 

 

涉嫌操纵“吉峰农机”账户被限制交易三个月 

记者于 3 日获悉，深交所日前对涉嫌操纵“吉峰农机”的“解某某”账户实施为期三个月的限

制交易措施，同时还锁定了其他多个异动账户，正在进行调查。深交所表示，将继续对重大异常交

易行为保持高压态势，严密监控和打击涉嫌违规行为。(上海证券报） 

国务院：支持在黄河三角洲地区设立地方性银行 

记者从山东省政府获悉，国务院已正式批复《黄河三角洲高效生态经济区发展规划》。以此为起

点，黄河三角洲地区的发展上升为国家战略，成为国家区域协调发展战略的重要组成部分。（中国证

券报） 

新基将实行分类审核制度 

基金产品审核的市场化改革又进一步。中国证券报记者从基金公司获悉，证监会基金部日前向

各基金管理公司和基金托管银行下发通知，将对基金产品实行分类审核制度，对不同类别的基金产 

品分类排队、分类审核。具体分类方式为公募基金和特定资产管理计划、境内基金和 QDII 基金、创

新产品和普通产品、固定收益类基金(包括债券基金、货币市场基金和保本基金)和偏股型基金。基

金公司在上报一类基金的募集申请时，可同时上报另一类基金的募集申请，两类基金分别排队、分

别审核。（中国证券报） 

 

 

东吴行业轮动基金荣获“金算盘奖” 

11 月 29 日,第五届中国证券市场年会揭晓了“2009 年金算盘奖”基金，共有 12 只基金获此殊

荣，其中成立时间仅一年半的东吴行业轮动基金成为“最年轻”的获奖基金之一。据 WIND 数据显示，

截至 11 月 27 日，东吴行业轮动基金最近一周排名前 8,最近一月、三月排名均进入同类前 1/10，今

年以来排名居前 1/2，基金业绩上升趋势非常明显。值得一提的是，国内首只明确以新经济为投资目

标的股票型基金同时由本次＂金算盘奖＂基金经理任壮博士管理的东吴新经济基金，目前正在发行
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并受到市场的热捧。 

东吴新经济股票型基金正在发行中 

东吴新经济股票型证券投资基金的募集已获中国证券监督管理委员会证监许可【2009】1024 号

文核准，于 2009 年 11 月 12 日正式发行，发行期 2009 年 11 月 12 日起，至 2009 年 12 月 11 日结束

发行，投资者可在发行期内至各大银行券商网点，及东吴基金网上直销进行认购。 

东吴行业轮动股票型证券投资基金更新招募说明书 

东吴行业轮动股票型证券投资基金更新招募说明书，已于 2009 年 12 月 3 日见报。阅读详细招

募说明书内容,请登陆东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn 

 

普通上班族的阶段性策略理财  
随着高压、高时、高薪的工作形态普及化，提早退休坐享闲云野鹤的生活，已成为多数上班族

心中的美梦。大多数人对于提早退休的期望似乎越来越强烈。作为普通上班族，该如何为今后的生

活谋好出路呢？ 

壮年期(约 30-40 岁左右)：积极策略全力冲刺   

此阶段的上班族离退休时间还很长，可承受的投资风险也较高，建议用积极型的投资策略全力

冲刺，这样才有机会获取较高的报酬。在投资配置上，可以以证券投资基金、股票或商品期货为搭

配。在投资标的选择上，可顺应能源价格上涨的趋势，以其相关商品为主要投资标的。但如果没有

把握做单笔投资，建议以基金的定期定额长期投资方式为佳。做积极型资产配置，建议以积极型与

稳健型投资 6：4 做配置。  

中年期(约 40-50 岁左右)：稳健投资保证收益   

此阶段的上班族面临退休前阶段，投资行为应由积极型转为稳健型，因为这时候可没有十几、

20 年的时间再来充实老本，所以投资上尽量避免采用积极型的投资策略，才不致因其价格波动过大，

在退休前把老本给赔掉了。此时的投资品种可以以证券投资基金、银行的零存整取和定存为配置，

至于基金的种类，建议以股票型、平衡型为搭配。稳健型资产配置，建议保守型与稳健型投资品种

以 3：7做配置。 

退休期（60 岁后）：妥当规划保守为宜   

退休后没有收入来源或收入有限，正是吃老本的开始，投资人的理财方式应以保守为宜，并且

要妥善分配老本每月可使用的额度，还有退休后的其他计划，例如出国旅游等，也应一并考虑在内，

才不会到时候落得入不敷出的境地。这时候的理财商品可选择债券、保本基金、平衡型基金和定存

做搭配。保守型资产配置，建议以稳健型与保守型投资品种以 1：9做配置。 
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央行担忧热钱外流  工作重点或转移 
中国人民银行研究局金融市场处处长卜永祥表示，目前市场出现的主要问题有 3 个，一是今年

信贷超调隐含了通货膨胀的风险隐患；二是汇率机制使货币的主动性受到了影响；三是目前在资本

帐户管理中存在资本流出中国的风险，如果处理不当的话会出现资本加速流出的问题。 

明年贷款增速可能会比 2009 年有所弱化，估计明年贷款增长可能为 5万亿到 7万亿元。他表示，

目前资产价估值水平存在高估问题，同时导致输入性通货膨胀因素也较多。生活要素价格的上升或

构成未来的通货膨胀。 

对于 2010 年政策预期，卜永祥给出了自己的判断，他认为作为政府或者管理部门可能有几个长

远的管理目标：经济增长和就业、防止通货膨胀、防银行不良资产、防资产价格泡沫。 

在分析员看来，在中央经济会议召开前期，该官员的说话表态了今后的工作重点，既然热钱的

流入已是不争的事实，那么今后央行的工作重点也就放在防止今后由于热钱的快速撤退给市场带来

的巨大影响。(开利综合观察) 

 

 

国泰君安：强有效市场下的攻守平衡——2010 年 A 股市场策略 

1、我们认为在 09 年大幅上涨之后，明年 A 股市场会走出震荡行情。结论来自两个考虑：一个

来自分析框架，2009 年的大涨是来自投资者能够预期政策刺激下，2010 年是稳定增长，适度通胀，

但是 2011 年，在政府支持边际力度全球性减弱的情况下，市场对经济的自发力量走势必定将信将疑，

映射在市场上是震荡；另一个来自历史统计，在各国股灾后，第一年都表现出大涨，第二年震荡，

其主要原因是，大幅下跌后从价值角度本身有上涨要求，另外政府政策促进上涨，市场估值回复正 

常，市场情绪也回归正常并有憧憬，但是到了第二年，业绩增长已经被超额预期，整体估值进一步

提高难以被投资者忍受，因此市场整体难有单边系统性机会。 

2、明年看 A 股市场整体泡沫化，比如上涨到 4500 点甚至 6000 点的主要逻辑在于有热钱大量

涌入（如 2006 年）或者居民将大量资产配置到股票市场（如 2007 年）。我们目前仍不相信 A 股市

场能够重新整体泡沫化。其主要理由是尚未发现大规模热钱流入，贸易顺差被央行充分对冲，同时

我们认为 2008 年股灾后，居民的主要资产配置方向是房地产市场，在明年融资额创新高的情况下，

股票市场存在整体泡沫化的可能性较小。 

3、明年的震荡主要受制于内因，关键因素有信贷投放、股票市场供求、估值与业绩增长，而外

部因素对 A 股市场影响不大，如美元走势、大宗商品价格和新兴市场泡沫和债务问题。2009 年信贷

投放使得实体经济和虚拟经济均受益，2010 年，我们预计信贷投放将低于市场预期，同时实体经济
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和虚拟经济争夺资金将更为激烈。 

目前市场对明年业绩增长预期达到 28-30%，考虑到明年业绩单季度增长前高后低，我们认为市

场估计存在锚定性预测偏差错误。市场的运行展望为：年初周期性行业回暖带来经济景气并演绎跨

年度行情后 3-6 月份中可能出现的调控，不过这属于市场较为一致的预期。下半年看消费，但是这

点我们并没有看清楚，特别是如何平衡和估计城市化工业化的平稳长期发展下因为刺激消费政策效

力下降引起的中短期波动。或许这是需要等到 2010 年中期策略才能解答的问题。 

4、明年在风格上，最重要的风险收益在于质差中小盘股价值回归的同时低估值大盘股的阶段性

表现。投资主题上，消费和服务类内需、制造业的行业并购与整合是 2010 调结构年的重要主题。行

业配置上，钢铁、化工、建筑、建材、机械、有色等中上游行业正进入景气扩张阶段，是上半年，

特别是跨年度的投资重点，下半年应该加大防御性资产配置。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


