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机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-11-16 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7841 2.5041 2.52% 

东吴动力 1.1901 1.7101 3.16% 

东吴轮动 1.0598 1.0598 2.14% 

东吴策略 1.0787 1.0787 2.15% 

东吴新经济 1.0000 1.0000 0.00% 

东吴优信 A 1.0248 1.0368 0.50% 

东吴优信 C 1.0230 1.0350 0.50% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3175.05 2.74% 

深圳成指 13699.68 3.28% 

沪深 300  3625.80 3.04% 

香港恒生指数 22943.98 1.73% 

标普 500 指数 1109.30 1.45% 

道琼斯指数 10406.96 1.33% 

纳斯达克指数 2197.85 1.38% 
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国务院正式批复图们江区域开发规划纲要 
记者从吉林省政府了解到，国务院已正式批复《中国图们江区域合作开发规划纲要——以长吉

图为开发开放先导区》，标志着长吉图开发开放先导区建设已上升为国家战略，成为迄今唯一一个国

家批准实施的沿边开发开放区域。 

图们江区域是我国参与东北亚地区合作的重要平台。国务院在批复中指出，以吉林省为主体的

图们江区域在我国沿边开放格局中具有重要战略地位，加快图们江区域合作开发，是新时期我国提

升沿边开放水平、促进边疆繁荣稳定的重大举措。 

按照国务院的批复，吉林省长春市、吉林市部分区域和延边州(简称长吉图)是中国图们江区域

的核心地区，要加快建设长吉图开发开放先导区，将其发展成为我国沿边开发开放的重要区域、我

国面向东北亚开放的重要门户和东北亚经济技术合作的重要平台，培育形成东北地区新的重要增长

极。 

批复还提出，要以长吉图开发开放为先导，立足图们江，面向东北亚，服务大东北，全面推进

图们江区域合作开发。要坚持调整和优化产业布局，坚持保护与开发并举，坚持大胆创新和率先示

范，坚持统筹国内与国际合作，努力建设我国沿边开发开放的先行区和示范区。 

有关专家认为，长吉图开发开放先导区的建设，将对进一步振兴东北老工业基地，促进区域发

展发挥重要作用，并将增强我国与东北亚各国的全方位合作，在已有基础上开创图们江区域国际合

作开发新局面，成为辐射和带动东北亚区域加快发展的重要引擎。 

 

 

发改委:新兴产业将获 6措施支持 健全投融资体系 

为期 6天的第十一届中国国际高新技术成果交易会 16 日在深圳会展中心开幕。国家发改委副主

任张晓强在高交会部长论坛上指出,发改委等有关部门将努力实施六大举措促进新兴产业的发展,以

进一步加快推动新兴战略性产业发展,提升自主创新能力。(上海证券报） 

财政部证监会:取消双重审计 降 H 股企业上市成本 

财政部会计司、证监会会计部 9 日联合印发了《会计师事务所从事 H 股企业审计业务试点工作

方案》,财政部会计司、证监会会计部负责人 16 日就《试点方案》有关问题回答了记者的提问,表示

力争从 2010 年 1月 1日起由内地会计师事务所从事 H股审计,有效降低内地企业赴港上市的成本,使

更多更好的内地企业赴港上市。(上海证券报） 

10 月大小非减持 8.32 亿股 607.24 亿股限售股解禁 

根据中登公司最新公布的 10 月份业务统计月报显示,10 月两市合计有 607.24 亿股限售股解禁,
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当月减持 8.32 亿股。至此,累计解禁股份数量已达到 3166.13 亿股,占因股改产生的限售股总量的

66.46%。另外,10 月 QFII 新增两账户。（证券日报） 

中国电信控股中卫国脉 并拟注入价值 17 亿元资产 

中国电信集团公司 2009 年 11 月 13 日已收到国资委有关批复文件:同意将中国卫星通信集团公

司所持中卫国脉 20076.4934 万股股份(占公司总股本的 50.02%)无偿划转给中国电信;此次无偿划转

后,中国电信将成为中卫国脉控股股东。（证券日报） 

 

 

东吴新经济股票型基金于 2009 年 11 月 12 日正式发行 

东吴新经济股票型证券投资基金的募集已获中国证券监督管理委员会证监许可【2009】1024 号

文核准，于 2009 年 11 月 12 日正式发行，具体内容请登录东吴基金网站：www.scfund.com.cn,查询

《东吴新经济股票型证券投资基金基金份额发售公告》。 

 

管好现金 避开借钱尴尬  
陷阱一：夸大收益率 

各家银行内的宣传广告上都是收益率颇为吸引人的理财产品。而据权威机构统计，过半理财产

品的预期收益率有夸大嫌疑。有一些银行理财产品，其实际收益率低于预期收益率。还有的银行因

为看到同行同类产品提高了预期收益率，也不得不内部修改了原定的预期收益率，以争抢客户。 

陷阱二：风险提示被忽视 

部分银行理财顾问和产品销售人员为推销产品，常常忽视风险提示。此外，有的银行理财产品

说明书使用专业难懂词句，投资者无法完全理解。例如，“三年之后，如果该公司不破产，将归还本

金并按实际情况支付收益。”事实上，一旦公司破产，投资者可能会血本无归。投资者在购买银行理

财产品时，一定要主动询问该产品是否保本，以及投资风险。 

陷阱三：汇率风险 

对外汇理财产品来说，陷阱可能更不容易为投资者认识到。 

比如，某银行的一款理财产品收益率是与某种外汇波动的范围挂钩的，每个季度的第一天，如

果欧元/美元的汇率在 1.2—1.225 范围内，就有 1.5％的利润派给投资者；如果不在这个范围内，本

季度利润为零。投资者在选择与汇率波动挂钩的产品时，应尽量选取区间取值大的产品。 

此外，投资者还应该意识到，当产品到期时，一般都会兑换成人民币。人民币升值因素，使得

投资者面临的损失会越来越大。而且，理财产品期限越长，可能遭受的损失就越大。 

陷阱四：普通客户勿成利益牺牲品 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

有些银行理财产品，在设计时会分优先级和普通级客户。一定情况下，普通投资者并不能平等

分享收益。投资者如果不分清楚该产品有没有分优先和普通级别，很可能就成了优先级客户和银行

的利益牺牲品。 

 

中央经济工作会议提前至月底召开  拟平息众多争议 
北京方面的消息称，一年一度的中央经济工作会议，可能较预期的稍稍提前，由原来的 12 月初，

略前移至本月底。而中央经济工作会议会期的初定，显示来年经济和社会发展的主要任务、宏观调

控的基本方针，经一轮争议，已基本敲定。 

中央经济工作会议在 12 月初召开，似成惯例。如提前约一周至本月底举行，除了中共领导层的

政事排期因素外，最大的可能，还是主要领导人想早点把大政方针敲定下来，平息相关的争议，释

放出稳定发展的讯号，激发各方面的信心。 

中央经济工作会议讨论到定会期的地步，说明有关的筹备工作，已基本就绪。按京城经济界传

出的信息，领导层有关来年经济工作的大框架，实际已经定出。 

肯定一揽子计划 强调政策连续 

按透露出的信息，这一大框架有 3 个基本点，一是高度肯定中央“应对国际金融危机的一揽子

计划”。“一揽子计划”实施一周年，正面效果、负面效应均已浮现，经济界对之也有不同的评价。

中共领导层的共识，是要全面肯定“一揽子计划”，对保持经济走出低谷，保持增长的作用，对社会

的不同评价，要组织说明和澄清。 

与“一揽子计划”紧密相连的，是过去一年来实行“积极的财政政策”和“适度宽松的货币政

策”，所以第二个基本点，是要保持政策的连续性，财政政策和货币政策，将分别继续“积极”和“适

度宽松”。由此引申，也影响到一系列与此两项相关的政策，都要保持连续性。 

第三个基本点，是来年的宏观调控，以何为纲。过去一年来，经济之纲，具体动作是“保八”，

政策性表述是“保增长”。虽说要保持政策连续性，经济要继续增长，但来年显然已不用“保”。于

是经济工作的头号任务，已转为“扩内需”。而要“扩”出名堂来，就得动手“调”，也就是说调结

构将成主要调控内容。 

还有个广为关心的基本点，也是内外争议最大的问题，是要不要“防通胀”。由于主流派认定通

胀的威胁不大，中央经济工作会议已不大可能提出“防通胀”的表述，至于要不要写入“管理通胀

预期”的说法，虽然争议不大，但还是有不同意见。 
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国泰君安：低碳时代——当主题投资蜕变为趋势投资 

低碳经济发展方向基本明确，短期板块行情可以延续，我们更看好龙头股的长期价值。 

投资要点： 

1、低碳时代愈来愈近。中科院科技政策与管理科学研究所副所长王毅 11 月 13 日称，发改委

正在起草低碳经济指导意见，将对低碳经济概念进行界定，规划我国低碳经济的发展。在过去的三

周中，“温总理讲话 + 哥本哈根主题 + 奥巴马概念”= 低碳板块行情。随着事件催化剂的不断推助，

年末时节低碳行情仍将愈演愈烈，全球低碳时代离我们越来越近。近期事件看点主要有：（1）奥巴

马访华推升中美能源合作预期。美国总统奥巴马本周开始为期 4 天的访问，作为对全球气候政策影

响最大的两大国，中美在气候谈判与能源合作方面的磋商可能成为此次对话主要议题。（2）“调结构、

防通胀”提升新兴产业空间。中央经济工作会议即将于 12 月份召开，新能源、节能环保等新兴产业

有可能成为此次“调结构、防通胀”主题最大的受益方面。（3）巴西承诺减排，谈判前夕气氛高涨。

巴西政府 13 日宣布计划到 2020 年在预期基础上减排 36.1%至 38.9%，相当于在 05 年基础上减少

20%。作为首先承诺量化减排的发展中大国，巴西此举短期国际反响值得关注。（4）中国表明减排诚

意，“歌会”谈判值得期待。胡锦涛主席在国际官方场合已表明中国对推动解决气候问题的积极立场，

我们认为中国在气候谈判中的诚意和努力将是巨大的，2020 年量化减排规划、新能源规划等重磅筹

码亮相“歌会”的几率很大。哥本哈根大会达成协议的可能性在提升。 

2、“哥本哈根”不是终结，而是起点。虽然哥本哈根全球气候大会的结果仍然难于判断，但我

们认为不管谈判具体结果如何，解决气候问题已经引发了世界范围内的共鸣，全球发展低碳产业，

倡导低碳经济的整体趋势已经确立。“哥本哈根”作为时间点的意义也将会逐渐淡去，相信“低碳经

济”由“主题投资”向“趋势投资”的转变也已经不远。 

3、估值体系重构预期下的长期价值。在全球低碳经济趋势逐步明朗之下，“碳”将成为影响产

业估值的重要因素，在碳税、资源税等政策预期下，低碳产业的长期投资价值将更加夺目。 

4、提前布局迎接低碳时代。我们认为不论应对主题投资还是趋势投资，布局低碳白马股都将是

最佳策略。继续推荐白马龙头，或有充分业绩支撑的概念股票：智能电网（特变电工、国电南瑞、

思源电气、长城开发、科陆电子）；清洁煤及环保（东方电气、华光股份、龙净环保、广汇股份）；

新能源汽车及电池（江苏国泰、中国宝安、杉杉股份）；风电（东方电气、金风科技）；光伏（天威

保变、金晶科技）。 
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免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


