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旗下基金净值表          2009-11-11 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.7617 2.4817 -0.12%

东吴动力 1.1522 1.6722 -0.29%

东吴轮动 1.0254 1.0254 0.30% 

东吴策略 1.0512 1.0512 -0.08%

东吴优信 A 1.0194 1.0314 -0.13%

东吴优信 C 1.0176 1.0296 -0.13%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 3175.19 -0.11% 

深圳成指 13106.92 -0.34% 

沪深 300  3495.67 -0.23% 

香港恒生指数 22627.21 1.61% 

标普 500 指数 1098.51 0.50% 

道琼斯指数 10291.26 0.43% 

纳斯达克指数 2166.90 0.74% 
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10 月继续回暖 经济企稳向好基础巩固 
国家统计局、海关总署和中国人民银行 11 月 11 日公布了 10 月主要经济金融数据。10 月，居

民消费价格水平（CPI）同比下降 0.5%，降幅比上月收窄 0.3 个百分点；新增人民币贷款 2530 亿元，

创下年内最低。 

国家统计局公布，10 月规模以上工业增加值同比增长 16.1%，1-10 月城镇固定资产投资同比增

长 33.1%，10 月消费品零售总额增长 16.2%，CPI 和工业品出厂价格（PPI）分别同比下降 0.5%和

5.8%。国家统计局新闻发言人盛来运在发布会上指出，这表明我国经济企稳向好基础更加巩固，全

年实现 8%的经济增速的信心进一步增强。 

央行数据显示，10 月末，人民币贷款余额同比增长 34.19%，增幅比上月末提高 0.03 个百分点；

10 月新增贷款 2530 亿元，较上月少增 2637 亿元，创下年内新低。 

分析人士认为，10 月信贷增速仍属较高水平。剔除票据融资负增长后当月新增实质性贷款 4569 

亿元。当月,居民户贷款增加 1576 亿元，非金融性公司及其他部门贷款增加 954 亿元，票据融资减

少 2039 亿元。M2、M1 同比增速双双创下历史新高。10 月末，M2 同比增长 29.42%，增幅比上月末

提高 0.12 个百分点；M1 同比增长 32.03％，比上月末提高 2.53 个百分点。M2、M1 两者之间“倒

剪刀差”明显扩大。分析人士表示，这显示中国经济正从政策性增长向内生性增长转变，但 M1 增长

过快将对资产价格和物价水平形成上升压力。10 月，居民户存款大幅减少 2507 亿元。分析人士认

为，股市对存款的分流作用是居民户存款减少的主因。此外,受人民币升值预期影响，10 月新增外

汇贷款 163 亿美元，同比多增 272 亿美元。 

出口创出年内最低单月降幅。海关总署数据显示，10 月出口 1107.6 亿美元，同比下降 13.8%，

较 9 月收窄 1.4 个百分点，为今年最低降幅，月度出口连续四个月超千亿美元；进口 867.8 亿美元，

同比下降 6.4%。贸易顺差为 239.8 亿美元，环比增加 110 亿美元。 

 

 

六部委联合发文推进汽车出口发展 力争年增长 10% 

为应对汽车产品出口下降的形势,商务部、财政部等六部委日前联合《关于促进我国汽车产品出

口持续健康发展的意见》,意见指出,要通过出口产品结构、出口市场结构、出口贸易结构、出口企

业结构和售后服务主体结构等五方面的转变,力争实现 2009 年到 2011 年每年平均增长 10%的目标。

(上海证券报） 

美国上市公司 11 年少四成 退市远远超过 IPO 速度 

根据研究报告,美国在 1997 年高峰期共有 8823 家上市企业,而 2008 年时只有 5401 家公司还在
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市场上交易。美国公司一直在以比 IPO 快得多的速度从纳斯达克、纽交所及美国证券交易所中撤退。

而要想把上市公司数量维持在当前水平,美国市场每年需要 360 家公司进行 IPO;如要实现 3%的数量

增长（和美国的 GDP 增速相当）,则要每年有 520 只新股挂牌。而在 2004 至 2008 年期间,每年平均

只有 209 家企业在美国进行 IPO。（新京报） 

六部委联合发文推进汽车出口发展 力争年增长 10% 

为应对汽车产品出口下降的形势,商务部、财政部等六部委日前联合《关于促进我国汽车产品出

口持续健康发展的意见》,意见指出,要通过出口产品结构、出口市场结构、出口贸易结构、出口企

业结构和售后服务主体结构等五方面的转变,力争实现 2009 年到 2011 年每年平均增长 10%的目标。

(上海证券报） 

24 只 A 股创历史新高 126 股票创年内高点 

经历“八连涨”后,沪深两市 A股高位震荡,截至昨日收盘,已有 126 只股票 A股盘中收复 8月初

的高点,且有 24 只股票价格创出历史新高。“强者恒强”在这些股票身上演绎得淋漓尽致。（证券日

报） 

 

 

东吴新经济股票型基金于 2009 年 11 月 12 日正式发行 

东吴新经济股票型证券投资基金的募集已获中国证券监督管理委员会证监许可【2009】1024 号

文核准，于 2009 年 11 月 12 日正式发行，具体内容请登录东吴基金网站：www.scfund.com.cn,查询

《东吴新经济股票型证券投资基金基金份额发售公告》。 

 

定期定额简单投资的奥秘  
5.3 亿的票房，这个没有人敢想象的数字属于《海角七号》。它不再像上世纪 90 年代的台湾电影

那样痴迷于人性的困惑与挣扎，而是回归自然恬淡的风格，又在恰到好处的地方煽动情绪，似乎每

个人都能在这乡土影片中找到自己需求的部分。  

这样一个活得匆忙、来不及感受的时代，《海角七号》带来的简单感动，比起那些结构复杂或思

想深刻的影片更能安抚我们浮躁的心灵。然而在跌宕起伏的资本市场，投资大师约翰·博格尔也如

此告诫投资者，“面对复杂，请回归简单。”作为全球最大的两家共同基金组织之一的先锋集团缔造

者，在共同基金领域，他的地位如同巴菲特在股票投资领域一样显赫。多年以来，约翰·博格尔正

是凭借着这种简单执着的策略，在基金投资的王国纵横驰骋。  

有时候，遵循简单的原理，也能让投资事半功倍。比如：定期定额投资基金，投资者不必选择

进场时点，无需为市场短期波动担忧，而且纪律性的投资具有强制性，非常合适投资者达成长期的
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理财目标，比如子女教育金储备、养老金筹划等等。在业内，一个真实案例为人所广知：富兰克林

邓普顿基金集团 1997 年 6 月在泰国曾经推出过一只邓普顿新兴市场基金，该基金在成立之初便遇到

了亚洲金融风暴，从发行时的 10 美元面值最低跌到 2.22 美元，后来虽然基金净值从 2.22 美元回升

到 6.13 美元，但距发行时的 10 美元依然相距甚远。但神奇的是，一个从成立起就坚持定投的投资

者，不但没有损失，还取得了 41％的回报！这就是定期定额简单投资的奥秘：不仅可以分散风险，

更可以聚沙成塔，有效规避了“择时”的难题，尤其适用于震荡行情。  

如今基金的选择因为规模的迅速扩大、市场的波动加剧变得更加复杂起来：关于基金的新名词、

新概念层出不穷；报纸网络上讨论基金业绩和投资行为的分析连篇累牍；不同机构的基金评级体系

也不断推出。战胜纷繁错综的市场，不一定要到处打听消息、频繁的波段操作，不妨选择基金定投，

用简单而持久的信念去收获自己的高票房！ 

 

中国货币政策“收而不紧” 
11 月 11 日，中国集中公布了 10 月份经济数据。值得欣喜的数据有很多，比如工业增加值同比

增长达到了 16.1%，较 9 月份的 13.9%大幅提高；社会消费品零售总额同比增长了 16.2%，较 9 月份

的 15.5%也显著提高。但新增贷款数据并没有像 9 月份那样给市场惊喜，10 月份新增贷款仅为 2530

亿元，创了年内最低点，也低于此前的市场预期。 

尽管与 8月的 4104 亿元和 9 月的 5167 亿元相比，10 月份新增贷款数据环比出现了大幅回落，

但是，由于季节性因素，10 月份几乎历来是全年新增贷款数据最低的月份，环比数据的意义不大。

从同比来看，如果考虑到 10 月份仍然减少了 2039 亿元左右的票据融资，10 月份的贷款水平并不像

看上去的那样低，中国的货币政策正处在“收而不紧”的状态中。 

中国的货币政策当然是在“收”的。10 月份，央行通过公开市场操作，实现资金净回笼 1560

亿元，这是连续 5 个月实行资金净投放之后，首次出现月度资金净回笼。当然，更直接的是在信贷

方面，银监会对城商行和农村信用社等发出了“警告”，银监会主席刘明康在 10 月 27 日的主要城商

行会议上明确提出，城商行不要盲目追求规模、速度和排名。而且，银监会还准备对拨备覆盖率不

足 130%、资本充足率不足 10%的城商行，实行市场准入限制，不允许这些城商行扩大风险资产规模。 

这种行政指令式的调控手段起到了“收”的作用。10 月份，四大国有商业银行新增贷款 1360

亿元，占当月新增贷款比重为 54%左右，基本回到了正常水平，而 9月份这一比重仅为 20%左右，这

或许意味着城商行等此前的放贷主力已经在行政指令的约束下放慢了脚步，四大国有商业银行重新

夺回了放贷主导权。 

另外，商业银行自身可能也有“收”的冲动。一般说来，商业银行要受到自己设定的全年贷款

规模的约束，但目前商业银行手里可用来冲减新增贷款规模的票据数量没有此前那么多，比如 10 月
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份票据融资减少了 2039 亿元，低于 8月份的 2764 亿元和 9月份的 3516 亿元，这也限制了商业银行

继续大规模发放票据融资之外的一般性贷款。 

尽管如此，货币政策其实并没有“紧”。 10 月份是一个非常特殊的月份，一是假期太多，10 月

份有 14 天法定假日；二是作为季度初，每年 4月、7 月和 10 月的新增贷款水平都比较低，以 10 月

份为最低，因为商业银行奉行“早放贷早收益”的原则，越到年底贷款越少。因此，要考察 10 月份

新增贷款是松还是紧，要看大致剔除以上因素的同比数据。 

2008 年 10 月，新增贷款已经开始大幅增长，因为当时中国政府已经开始调低利率，当年 10 月

份新增贷款为 1819 亿元，超过了 2002 年-2008 年 10 月份新增贷款平均 744 亿元的水平，而且票据

融资也开始起步，当月增加了 608 亿，这意味着剔除了票据融资后的一般性贷款仅为 1211 亿左右。

如果把今年 10 月的新增贷款数据也剔除票据融资的因素，则 10 月份新增一般性贷款仍高达 4569 多

亿，同比增长 277%。而今年 7月、8月和 9月份新增一般性贷款同比增长仅为 81.55%、214%和 149%，

这显示 10 月份的新增一般性贷款同比增长非常强劲，已经超过了前几个月的增速。 

因此，从环比来看，10 月份新增贷款数据虽低于预期，但新增一般性贷款同比仍保持大幅增长。

尽管监管部门已经开始通过行政指令式的调控试图勒紧信贷的缰绳，但目前还只是一种收而不紧的

状态。 

从 11 日披露的其他经济数据来看，通货膨胀的压力并不大，CPI 环比甚至下降了 0.1%，这是 7

月份以来的新情况，而且 PPI 的环比增幅也在下降。在通货膨胀压力不大的情况下，想必中国政府

不会贸然强力收紧货币政策，目前这种名义上“收”而实际上并不“紧”的态势恰好有利于控制通

货膨胀预期。 

M1 快速增长也值得关注，10 月末 M1 同比增长 32.03%，远远超过了 M2 同比 29.42%的增速，而

上月末 M1 增速仅仅领先了 M2 大约 0.2 个百分点。在 M0 增速已经放缓的背景下，这意味着活期存款

在增加。这将带来两个结果，一是企业的生产活动十分活跃，通货膨胀正在加速逼近中国；二是在

目前通货膨胀压力不大的情况下，这暗示着资产价格泡沫化的趋势。如果是前者，货币政策就要做

到既收又紧，而后者则将让中国央行非常为难。(开利综合观察) 

 

 

中金公司：近期投资策略 

关注 10 月宏观数据特别是信贷数据对股指造成的影响。昨日美国股市再创今年来的新高，为 A

股营造了积极的市场气氛，但午后有传闻称 10 月份新增人民币贷款不到 3000 亿元，远低于市场预

期打击投资者信心。鉴于 A股市场已创自 2007 年 4 月份以来最多连涨天数，连日来积累的获利抛压

日益沉重，短期走势将视乎今日公布的 10 月份宏观经济数据的表现。历年 10 月新增贷款都是全年

最低，平均不到 9月份的四分之一。而中国证券报上周引述消息人士称，四大国有商业银行 10 月新
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增人民币贷款约 1360 亿元，较 9 月的 1104 亿元明显回升。尽管新增贷款数据可能低于预期打压市

场，但是固定资产投资和消费数据可能略好，对市场有所支持。昨日统计局公布 10 月份全国 70 个

大中城市房屋销售价格同比上涨 3.9%，涨幅比 9月份扩大 1.1 个百分点，是 14 个月来最快增速。10

月单月销售面积 1亿平米，创单月最高纪录，比 9月份环比上升 14%，显示需求十分强劲。需求方面

量价齐升，而从需求量超预期表明新开工面积和未来房地产投资增速将有望继续加快；供给的增速

基本符合预期，预计未来土地供给将快速改善，而投资和竣工面积增速将保持较好的态势。行业向

好趋势不变，维持地产板块“向好”的投资评级不变，建议投资者吸纳地产股，等待跨年度行情，

尤其关注龙头地产公司以及在一线城市具有较多土地储备的公司和二线城市具有较多销售资源的公

司。昨日央企首例汽车业重组诞生，新长安汽车集团成立，未来还会有更多车企加入重组行列，汽

车板块可能在重组预期下接过前期销售超预期的接力棒继续推动股价走强。近期随着迪斯尼项目落

户上海以及长江遂道桥开通，上海板块走强，而海南、天津滨海新区、新疆地区、北海、港珠澳等

区域性主题板块亦表现相对活跃。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


