
 

 

 

 交行报告：CPI 上升周期启动 2010 年同比涨幅 4%左右 

 

 

 创业板首批上市 28 公司全部敲定 料本月下旬挂牌 

 京沪等四城市楼市调查：普遍出现量跌价涨局面 

 国际金价连创新高 伦敦现货金价突破 1050 美元 

 谢旭人：财政政策和货币政策基调不变 

 

 

 东吴新经济股票型基金获准发行 

 

 

 改变理财观念比行动更重要 
 

 

 官方连续释放企稳信号 市场分化或更严重 

 

 

 申银万国：价格调整符合预期，继续看好独家品种——基本药物目录价格公布点评 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-09-30 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6742 2.3942 0.52% 

东吴动力 1.0173 1.5373 1.50% 

东吴轮动 0.9240 0.9240 0.84% 

东吴策略 0.9379 0.9379 0.96% 

东吴优信 A 1.0100 1.0220 0.03% 

东吴优信 C 1.0088 1.0208 0.02% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2779.43 0.90% 

深圳成指 11206.85 1.24% 

沪深 300  3004.80 1.09% 

香港恒生指数 21492.90 1.18% 

标普 500 指数 1065.48 0.75% 

道琼斯指数 9786.87 0.63% 

纳斯达克指数 2123.93 0.64% 
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交行报告：CPI 上升周期启动 2010 年同比涨幅 4%左右 
交通银行金融研究中心发布最新研究报告，根据农业部及商务部监测的数据测算， 9 月份 CPI 

同比增幅在-1%～-0.8%之间，取其中位数，预测 9 月份 CPI 同比增幅为-0.9%左右，将自 2009 年 2 

月份以来连续第八个月出现负增长，但降幅继续明显收窄。 

们预计随着近期食品价格的季节性回升、非食品价格降幅的不断收窄以及此后数月翘尾因素负

效应的减弱，CPI 同比降幅将会继续收窄，预计到 11 月 CPI 同比将转为正增长，预计全年 CPI 增

幅为-0.5%左右。2010 年我国物价可能重回上升轨道，初步预计 2010 年全年 CPI 同比涨幅在 4%左

右。明年应该警惕国内农产品价格大幅波动及国际大宗商品价格持续上涨的“输入型”通胀压力加

大等因素对国内物价的影响。 

 

 

创业板首批上市 28 公司全部敲定 料本月下旬挂牌 

今日又有第三批 9家创业板公司发布招股说明书。至此，共计有 28 家公司进入发行程序，并将

于近期全部完成招股。分析人士指出，这 28 家公司将是创业板开市“首发名单”，预计集中挂牌交

易时间在本月下旬。(证券时报） 

京沪等四城市楼市调查：普遍出现量跌价涨局面 

京、沪、广、深四大一线城市“金九银十”的褪色似乎已成定局。刚刚过去的“十一”黄金周

期间,几大城市的楼市成交无一例外地陷入量跌价涨的“滞涨”局面,延续着“金九”平淡的行情。

事实上,除广州楼市在 9 月份时仍录得成交环比增长外,北京、上海及深圳都已经连续多个月成交下

滑,其中深圳的成交下滑已持续了 4个月。（第一财经日报） 

国际金价连创新高 伦敦现货金价突破 1050 美元 

受通胀忧虑的影响,国际金价近几日连续向上突破,屡创历史新高。昨日,伦敦现货金价已于盘中

突破 1050 美元/盎司,并且涨势仍在持续。（第一财经日报） 

谢旭人：财政政策和货币政策基调不变 

财政部部长谢旭人近日表示,将坚定不移地继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策。随

着我国经济的企稳回升,部分人士开始担心宏观政策将会有所调整,谢旭人的表述无疑给这些心存担

忧的人士吃了一颗定心丸。谢旭人在近日举行的世界银行/国际货币基金组织 2009 年年会上,以及在

被评为“亚洲最佳财长”后接受采访时,均作了上述表示。（上海证券报） 
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东吴新经济股票型基金获准发行 

证监会在国庆前再吹暖风，昨日（9月 28 日），东吴基金旗下第六只产品——东吴新经济股票基

金已获得证监会批准，将于近期正式发行。 

据悉，东吴新经济基金股票投资范围为 60%-95%，债券投资范围为 0-35%。该基金股票投资部分

将投资引领未来经济发展方向的新兴产业的上市公司，并重点投资其中具备成长优势和竞争优势的

上市公司的股票，为投资者获取超额收益。 

在具体的选股策略上，东吴新经济基金将采用自上而下与自下而上相结合的策略，首先通过对

代表新经济的创新技术进行识别，推导出代表新经济的典型产业，然后自下而上的寻找与典型产业

相关的上市公司，精选其中具有成长优势和竞争优势的上市公司股票作为投资对象。 

东吴基金介绍，目前中国正处于经济复苏阶段，技术和制度创新将导致经济发展模式的重大变

革，而近期创业板的开闸，将极大地促进新经济相关产业的发展，从而促进新经济基金的良好运作。

基于此，东吴基金在设计该产品时，就明确规定东吴新经济基金将致力于把握经济发展的大趋势，

投资于符合未来经济发展方向的产业，推动新经济的发展，以分享新经济发展带来的高成长和高收

益。 

 

改变理财观念比行动更重要  
可以跑不赢刘翔，但一定要跑赢 CPI  

根据国家统计局最新数据显示，受食品价格持续上涨影响，今年 11 月份我国居民消费价格指数

（CPI）同比上涨 6.9％，1-11 月累计上涨 4.6％，再创近年来新高。普通百姓对通胀的担心与疑问

以及对投资理财的渴望日益显现。 

跑赢 CPI 需要理财 

“可以跑不赢刘翔，但一定要跑赢 CPI”，一句戏谑的话语背后，是对通货膨胀的担心与疑问。

调查结果表明，近 6 成居民感觉物价上涨的范围在蔓延。正是这种对通货膨胀预期的加剧，导致了

街头巷尾总是流传着什么又要涨价的消息。 

CPI 持续高位运行发出了一个明确的信号——如果我们不能通过投资使自己的资产有效增值并

超过 CPI 的增速，那么等待我们的只有财富或快或慢地缩水。1984 年手上有 1 万元现金，按照每年

5％的通胀水平，如今这笔钱只相当于 1847 元。如果我们不去理财，财富就会被侵蚀消融掉。 

从成熟市场的经验来看，股票型基金是抵御通货膨胀的长期、有效的工具。据统计，从 1981 年

到 2000 年的 20 年间，美国股票型基金的年均收益率为 12％左右，而近 20 年以来美国的通货膨胀率
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则基本维持在低于 5％的水平，股票型基金在长跑中战胜了通货膨胀，使很多投资者的个人资产在通

胀周期中全身而退。投资大师彼得·林奇甚至将投资股票型基金视为资产快速增值的捷径，他过去

作为基金经理主掌麦哲伦基金时，就以业绩持续跑赢市场著称。 

如何行动有讲究 

目前，居民存款“搬家”现象已经越来越明显，这也显示出人们投资理财的意识在大大增长。

但是随着资本市场的波动日益频繁，许多百姓都患上“理财迷茫症”，即当股市的钱出来之后，发现

没有什么可以投资的，迎来一段“理财空白期”。其实综观目前的理财市场，与 2006 年以前已是“今

非昔比”，产品创新接连不断，投资渠道得到了拓宽，投资者完全可以关注一些理财新品。 

具体到投资方式上，投资者应该学习合理配置自己的各类资产。在目前的情况下，投资股票、

基金或者银行理财产品，才是投资者正确的选择。以银行理财产品为例，即便是固定收益类产品，

其收益也略高于 CPI 的涨幅，大约在 7％左右；而浮动收益产品，年收益率目前都在 10％左右。只

是投资者需要学会将手头的投资资金做一定比例的配置，不懂的话，尽量去咨询证券、银行和基金

的专家，都可以争取在来年获得不错的收益。 

观念比行动更重要 

要想在通货膨胀中保护自己的财富不缩水，就不能长期保存资金，而要保存资产，特别是能够

升值的资产。什么资产能够升值呢？必须是稀缺的资产。如果要抵御通货膨胀，首先要自己的思想

和素质能够跑赢 CPI，而且是大大地跑赢 CPI。 

有关专家表示，以长期平稳心态投资理财产品，是非常重要的投资观念。以定期定额投资基金

为例，其比期货和股票安全，比银行存款收益高，比黄金和房地产门槛低，比收藏不需要较多专业

知识。据调查，1990 年 12 月至 2006 年 12 月，尽管经历漫长熊市，定期定额投资上证指数的基金年

均收益率 8.46％，超过同期通胀率。举例说明：假设平均年报酬率 10％，一位投资者从 20 岁起每

月定投 500 元买基金，利滚利，到 60 岁时，本利叠加可达 162 万元。另一位投资者从 26 岁开始投

资，同样每月 500 元，到 60 岁只能积累 154 万元。 

目前，中国宏观经济运行已经开始呈现高房价、高股价、高 CPI 的“三高症”，种种迹象都表明

通货膨胀已经不可避免。对于投资者来说，如何在通货膨胀这条主线下投资已经成为了一项值得研

究的重要课题。 

 

官方连续释放企稳信号 市场分化或更严重 
今年前三季度中国 A 股市场，可谓走出了一轮先爬升后下跌的“过山车”行情。展望第四季度

股市走向，各方却仍谨慎乐观，官方近期释放的一系列政策基调不变的信号有利于稳定市场信心，

而一项调查显示，当前，仍有 6成基金经理认为 A股仍处牛市。 
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政策基调不变 稳定股市大势 

对于第四季度的走势，分析人士多表乐观，预期市场先抑后扬，沪指或在 2600~3400 点区间振

荡，其中业绩良好、防御性强、具有通胀抵抗力的板块值得关注。探究其中原因，官方在近期连续

释放政策方向不会改变的信号，给股市带来信心，有利于大盘整体信心的恢复和稳定。 

温家宝总理在出席夏季达沃斯论坛时曾指出，中国宏观经济政策保持其连续性和稳定性，也就

是中国积极的财政政策和适度宽松的货币政策到目前为止不会改变。而在二十国集团领导人金融峰

会上，中方代表团则再度发出了同样的声音。 

此外，央行货币政策委员会第三季度例会亦对于四季度的货币政策确定了基调，即继续落实适

度宽松的货币政策，保持政策的连续性和稳定性。官方的一系列表态彻底打消了市场对于四季度货

币政策可能转向的猜测。 

业界分析宏观利好料主导第四季度股市 

最新发布的九月份中国制造业 PMI 指数呈稳中略升，同上月相比，积压订单指数、产成品库存

指数、进口指数、购进价格指数和原材料库存指数下降。二十个行业中，有十五个行业 PMI 高于百

分之五十，有三个行业 PMI 达到百分之六十以上。 

中国国务院发展研究中心研究员张立群分析认为，九月份中国 PMI 指数在较高水平继续提高，

从分类指数看，工业企业的新出口订单、从业人员指数升幅较大，这些情况表明中国经济将继续回

升，而且是伴随着就业和收入较快增长的回升，回升具有可持续性。从当前的 PMI 指数变化看，预

计未来中国经济增长率将继续提高。(开利综合报道) 

 

 

申银万国：价格调整符合预期，继续看好独家品种——基本药物目录价格公布点评 

投资建议：看好独家品种量增，基本药物独家会是一个 2-3 年的投资机会最看好云南白药和千

金药业，6个月目标价为 64 元，29.8 元其次看好三九药业、天士力和金陵药业，6个月目标价 26.7

元、25.3 元和 17.3 元，其中金陵药业是业务改善型公司中新药业、广州药业、人福科技、双鹤药业

和马应龙等企业也均收益康美药业中药业饮片产能受限，短期无法覆盖基层市场，对中长期有利 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 
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