
 

 

 

 中央定调宏调方向 给予股市向好支撑 

 

 

 本周 22 家公司限售股解禁 市值 548.63 亿元 

 12 家基金公司筹划成立 招兵买马等待获批 

 全球央行决定未来 5年每年出售黄金不超过 400 吨 

 专家呼吁促进民间投资“20 条”尽快出台 

 

 

 东吴基金启动“阳光育人”计划 

 东吴嘉禾基金更新招募说明书及摘要并于 9月 15 日见报 
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 招商证券：创业板喷薄欲出，投资机会再审视 

 

 

 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-09-18 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6959 2.4159 -2.32%

东吴动力 1.0656 1.5856 -3.29%

东吴轮动 0.9448 0.9448 -1.61%

东吴策略 0.9725 0.9725 -2.59%

东吴优信 A 1.0100 1.0220 0.00% 

东吴优信 C 1.0090 1.0210 0.00% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2962.67 -3.19% 

深圳成指 11977.40 -3.98% 

沪深 300  3199.60 -3.63% 

香港恒生指数 21623.45 -0.67% 

标普 500 指数 1068.30 0.26% 

道琼斯指数 9820.20 0.37% 

纳斯达克指数 2132.86 0.29% 
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中央定调宏调方向 给予股市向好支撑 
中国共产党第十七届中央委员会第四次全体会议,于 2009 年 9 月 15 日至 18 日在北京举行。

会议发布的公报指出,世界经济复苏将是一个缓慢曲折的过程,我国经济回升基础还不稳定、不巩固、

不平衡,国际国内不稳定不确定因素仍然很多,我国经济发展仍处在保增长的关键阶段。 

全会全面分析了当前形势和任务,强调经过全党全国共同努力,去年下半年以来我国经济增长明

显下滑趋势得到遏制,经济形势总体呈现企稳向好势头。 

全会强调,必须增强信心,增强忧患意识和风险意识,科学判断国际国内经济形势,继续把保持经

济平稳较快发展作为经济工作的首要任务,继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策,保持宏

观经济政策的连续性和稳定性,充实完善应对国际金融危机冲击的一揽子计划和政策措施,更加注重

推进结构调整,更加注重加快自主创新,更加注重加强节能环保,更加注重城乡统筹和区域协调发展,

更加注重深化改革开放,更加注重保障和改善民生,切实抓好维护社会大局稳定工作,有效防范各种

潜在风险,善于趋利避害,积极化危为机,努力实现今年经济社会发展预期目标。 

 

 

本周 22 家公司限售股解禁 市值 548.63 亿元 

根据沪深交易所的安排,本周两市共有 22 家公司的解禁股上市流通。据西南证券(600369,股吧)

张刚统计,两市解禁股共计21.09亿股,占未解禁公司限售A股的0.22%,其中沪市12.65亿股,占总数

的 59.98%,深市 8.44 亿股,占总数的 40.02%。(证券时报） 

12 家基金公司筹划成立 招兵买马等待获批 

距离民生加银正式拿到牌照已经过去 10 个多月了，至今仍未出现第 62 家基金公司。而根据不

完全统计，目前已经有 12 家正在筹划成立的基金公司，而这些新基金公司新一轮招兵买马潮正在上

演。(证券时报） 

全球央行决定未来 5年每年出售黄金不超过 400 吨 

国际金价冲破 1000 美元之际,国际货币基金组织（IMF）执行董事会 18 日同意以不扰乱市场的

方式出售 IMF 所持有的一部分黄金,这部分黄金现值约 130 亿美元,筹资所得将用于提高对贫穷国家

的优惠贷款。（东方早报） 

专家呼吁促进民间投资“20 条”尽快出台 

清华大学中国经济研究中心主任魏杰近日在“民企突围”论坛上称，促进民间投资的“20 条”

应该尽快出台，否则民间投资很难接棒中央投资，并将影响我国经济的持续增长。（上海证券报） 
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东吴基金启动“阳光育人”计划 

9 月 17 日，东吴基金携手上海市政协民族和宗教委员会，在市政协文化俱乐部举办了“阳光育

人计划——东吴基金专期”公益捐款仪式，市政协副主席钱景林、 喆市政协副秘书长张 人及东吴基

金总裁徐建平等相关领导出席活动并发表致辞讲话。该活动旨在帮助上海高校在校少数民族学生顺

利完成学业，实现人生理想，成为创建和谐社会的栋梁人才。 

东吴嘉禾基金更新招募说明书及摘要并于 9月 15 日见报 

2009 年 9 月 15 日，东吴嘉禾优势精选混合型证券投资基金更新招募说明书摘要及招募说明书，

详细内容请登陆东吴基金网站查询：www.scfund.com.cn 

 

理财三个认识误区  
通俗来讲，理财就是围绕挣钱与花钱，如何创造财富、管理财富，使财富保值增值。从银行专

业理财角度来说，理财是为了实现个人的人生目标和理想，在专业理财师的帮助下，制定、安排、

实施和管理的一个各方面总体协调财务计划的过程，通过理财达成生活目标，提高生活品质。而各

种各样的金融产品，如银行理财产品、股票、基金、保险等都是为实现理财目标过程中的附带产品。

理财需走出以下几个误区： 

一是理财就是投资，购买产品。理财与投资是两个概念，理财关注的是人生规划，是教你怎样

用好手头每一分钱的学问，它不仅要考虑财富的积累，还要考虑财富的保障；而投资关注的只是如

何“钱生钱”的问题。因此，投资只是理财的一个重要内容，理财伴随人的一生，是一个漫长的过

程、变化的过程，通过理财可以帮助人们达成人生的各种目标，如买房购车、子女教育、赡养父母

等。 

二是理财就是发财、一夜致富。财富的增值是理财的目标之一，但并不是全部，理财是善用钱

财，通过理财使你的家庭财务与生活目标协调发展，既包括资产升值也包括家庭保障，理财成功意

味着用有限的资源获得最大的效益，理财的最终目标是使您的财务状况处于最佳状态，从而提高生

活品质。 

三是理财只是有钱人的专利。从某种意义上说，理财是一种家庭责任，是一种生活方式，从这

个角度讲，工薪阶层更需理财。选取合适的理财方式，一样能聚沙成塔，集腋成裘。理财是与生活

休戚相关的事，善于理财对每一个人都至关重要。只有树立良好的理财习惯，制定合理的理财目标，

保持健康的理财心态，你才能成功理财。 
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四中全会定调宏调方向：更加注重结构调整 
中国共产党第十七届中央委员会第四次全体会议，于 2009 年 9 月 15 日至 18 日在北京举行。会

议发布的公报指出，去年下半年以来我国经济增长明显下滑趋势得到遏制，经济形势总体呈现企稳

向好势头。同时，世界经济复苏将是一个缓慢曲折的过程，我国经济回升基础还不稳定、不巩固、

不平衡，国际国内不稳定不确定因素仍然很多，我国经济发展仍处在保增长的关键阶段。 

公报表述下一步宏观经济政策时称，继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，保持宏

观经济政策的连续性和稳定性，充实完善应对国际金融危机冲击的一揽子计划和政策措施，更加注

重推进结构调整，更加注重加快自主创新，更加注重加强节能环保，更加注重城乡统筹和区域协调

发展。 

对此，从中央党校原副校长李君如、国家行政学院教授汪玉凯和发改委官员等多方人士了解到，

金融危机一周年后，中国刺激经济复苏的宏观政策目前不会出现方向上的调整，在细节上会更加注

重结构调整。 

在李君如看来，宏观经济政策的方向不但不会改变，还会通过统一思想和认识的方式得以加强，

因为金融危机爆发一年来，中央一直重申和保持宏观经济政策的连续性和稳定性。 

更加注重调整结构 

金融专家夏斌表示，国家下一步应在加快金融融资体系改革的同时，突出以国内消费为主导的

结构调整，李君如也认同夏斌的观点。 

在李君如看来，中央决策层敲定，在“保增长、扩内需”的基础上，宏调将以“调结构”为重

点。“调结构”将包括多方面：调整经济结构，解决不平衡问题；调整产业结构，解决产能过剩；调

整投资结构，解决重复建设等。 

事实上，据了解，调结构目前已经成为各地保增长的主题曲。日前，四川发改委一位人士表示，

全省着力调高烟草、电力和冶金等多个主导产业，调强新能源、光电子、新材料和生物产业等新兴

产业，调优煤炭、化工、建材、轻工等传统产业，加快淘汰落后产能步伐，推进一批行业重点项目

建设，以及灾后建设。(开利综合观察) 

 

 

招商证券：创业板喷薄欲出，投资机会再审视 

创业板推出指日可待，但市场已然今非昔比。我们在年初的报告《创业板推出临近，关注创投

主题》中，对创业板推出的时间窗口、制度意义及其中蕴含的投资机会进行了分析。时隔半年后，

创业板的推出已指日可待，创业板企业 IPO 大幕正在开启，因此有必要重新审视相关的投资机会。 

机 构 观 点 

热 点 聚 焦 



 

创业板上市公司的估值水平将受到市场活跃程度和中小板上市公司估值的影响。对于创业板上

市公司的价值，当前国内尚未有可靠、统一的评估方法，未来最有可能的情况便是参考 A 股中小板

公司在 IPO 过程中的定价方法。而在经历了长达 8 个月的持续上涨后，A 股市场活跃程度不断提高，

中小企业板的估值也有水涨船高之势。 

更高的投资热情和对科技、创新的追捧可能将创业板估值水平推得更高。从超高的换手率数据

来看，中小企业板的高估值水平顺理成章，但这种估值溢价也暗含了较高风险。目前 A 股市场的滚

动市盈率为 24.5 倍，但中小企业板估值水平却高达 39.5 倍。未来的创业板上市公司，由于顶着“科

技”、“创新”之类的光环，很可能吸引更多的投机资金，从而获得更高的估值水平。我们认为，创

业板上市公司的合理估值水平在 30-50 倍之间。 

从此次 IPO 重启以来的新股定价来看，市场对中小企业的估值水平仍有提高的趋势。目前，中

小板上市企业 IPO 后市盈率均在 30 倍以上，且有不断上升的趋势。 

从新股上市后的表现来看，市场对炒作新股的热情依然不减。新股上市首日，最大涨幅从 33%

到 137%不等，其中多只新股因触及新规下的涨幅上限而被临时停牌。新股上市后估值水平的提升幅

度参差不齐，最低的为 26%，最高的为 122%；8 月份上市的新股由于受到市场大幅调整的影响，估

值水平提升幅度相对较小。 

总体而言，目前的 20 只中小企业新股上市后估值水平提升幅度约为 60%。结合以上两方面情况

考虑，我们认为，创业板上市公司的合理估值水平在 30-50 倍之间。 

创投企业的投资回报将在创业板推出初期达到高点。国内中小企业板在推出后曾经经历了估值

从过高水平向正常水平回归的过程，而创业板也很可能重复这一过程。我们建议投资者在适当控制

风的前提下，关注下列创投概念股：电广传媒、同方股份、大众公用、张江高科、钱江水利、长园

集团、南天信息、南京高科等 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 


