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旗下基金净值表          2009-09-11 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6952 2.4152 1.05% 

东吴动力 1.0787 1.5987 1.33% 

东吴轮动 0.9368 0.9368 0.69% 

东吴策略 0.9955 0.9955 1.05% 

东吴优信 A 1.0097 1.0217 0.01% 

东吴优信 C 1.0087 1.0207 0.01% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2989.79 2.22% 

深圳成指 12096.26 1.76% 

沪深 300  3238.13 2.38% 

香港恒生指数 21161.42 0.44% 

标普 500 指数 1042.73 -0.14% 

道琼斯指数 9605.41 -0.23% 

纳斯达克指数 2080.90 -0.15% 
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创业板首次发审会定于 9 月 17 日召开 
证监会有关部门负责人 13 日透露，创业板首次发审会将于 9 月 17 日召开，首批 7家企业过会。

神州泰岳软件等 7 家公司 17 日创业板上会。证监会网站 13 日披露了首批 7 家上创业板发审会的

公司。这七家企业分别是北京立思辰科技股份有限公司、北京神州泰岳软件股份有限公司、乐普(北

京)医疗器械股份有限公司、青岛特锐德电气股份有限公司、上海佳豪船舶工程设计股份有限公司、

南方风机股份有限公司和重庆莱美药业股份有限公司。 

经过前期的集中培训和组织调研，创业板首届发审委委员已经熟悉了创业板发行审核的标准、

流程等，具备了召开发审会的条件。至于是否采取批量审核，这位负责人表示，要看初审会的情况

来决定首批上市企业的家数。 这位负责人说，虽然时间紧，但创业板的审核程序不会省略，标准不

会放松，要做到严格把关。创业板与主板之间要做到同样的问题，同样的处理标准，使试图利用两

个市场的区别而进行套利的行为没有任何空间。 

 

 

中国股权基金协会将成立 筹备方案已上报国务院 

私募股权投资基金的全国性行业自律组织——中国股权基金协会不久将成立。该协会筹备组秘

书处主任邱子凡 11 日透露,协会的筹备已经进入最后阶段,筹备方案已上报国务院。(上海证券报） 

8 月经济数据显示经济稳步复苏 A 股僵持局面未变 

8 月份宏观经济数据表明我国实体经济继续稳步复苏,货币及信贷供应增速保持稳健态势,通货

紧缩的预期明显消退,经济二次探底的可能性很小。分析人士认为,从市场量能等方面考察,短期投资

者谨慎情绪没有明显改观。在大盘已经自底部反弹了 12%以后,主力机构走一步看一步的心态或将制

约行情进一步上行的空间。（上海证券报） 

新版汽车产业政策正在修订 重点规划新能源汽车 

作为国内指导汽车产业发展最重要的政策纲领,2004 年版《汽车产业发展政策》即将完成历史使

命,新版产业政策正在加紧修订中。日前,工信部产业司司长辛国斌在参加“2009 汽车产业国际论坛”

时透露了这一消息。（第一财经日报） 

 

 

东吴基金携手华夏银行昆明分行举办的大型投资报告会 

2009 年 9 月 6 日下午 3：00-6：00 我司与华夏行昆明分行在昆明美丽的翠湖宾馆金色大厅举办

了浪漫金秋情侣理财投资报告会，主题是基金定投及 09 年第四季度市场分析。 
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红酒投资回报仅次于石油  
红酒常常被誉为“液体黄金”，正是由其独特的收藏价值所决定的。每年，那些著名酒庄精心酿

制的顶级红酒，一直都是“饮君子”们争相追捧的对象。红酒收藏，不仅是时尚与品位的象征，还

会得到意想不到的投资收益。特别是在这个通胀年代，红酒投资或将成为一种新兴的投资方式而受

到热捧。2007 年国际上红酒投资的回报仅次于石油。 

然而，有关专家指出，国内投资者对于红酒的收藏也开始处于起步阶段，红酒投资存在着一定

的风险。如同任何投资性商品一样，投资级红酒的价格也会发生波动；投资者必须了解红酒的相关

知识；其次，红酒流动性比较低，很难找到买卖对象；更为重要的是，红酒的储藏条件比较严格，

对温度、湿度和安全性的要求很高，一般的投资人很难找到地方来储藏。 

私人银行力推红酒基金 

近日，国内的外资私人银行纷纷在设计推出投资与生活相结合的新型理财产品，首个尝鲜的是

法国兴业银行的“极致葡萄酒基金”。与其他外资私人银行多推出挂钩大宗商品等理财产品不同，法

国兴业银行成立的极致葡萄酒基金是第一个允许客户参与投资鉴赏过程的产品。 

据介绍，“极致葡萄酒基金”至少在每年的 1、2 月份葡萄收获季前发行一次，每次募集的基本

资金为 300 万美元，每份最小投资额为 30 万美元，上不封顶。这款基金的独特之处是将投资和收藏

结合在一起，客户可以按喜好选择出售获利或是收藏享用。客户在投资“极致葡萄酒基金”后，第

一年将面临投资封闭期，在这期间，法国兴业银行将与其专业的葡萄酒管理伙伴 FICOFI 一起挑选适

合投资的葡萄酒。 

法国兴业银行挑选的标准一般是产于波尔多、勃艮等著名产酒地区，在著名红酒评论家

RobertParker 创办的一份名为《WineAdvocate》（《葡萄酒爱好者》）的杂志上、打分在 95 分至 100

分之间的优质红酒。 

在经过一年封闭期后，投资者在每个季度都会有一次选择抛售的机会。如果客户认为已经获得

适当收益，可以通过法国兴业银行委托拍卖行将名下的葡萄酒进行拍卖，当然客户也可以选择继续

持有收藏，由法国兴业银行委托酒庄和专业葡萄酒机构收藏保管。除了能够选择葡萄酒抛售时机外，

投资者还能够选择是否享用所投资的葡萄酒。无论投资者需要在何种场合下与家人、朋友或事业伙

伴一同分享名下的葡萄酒，都可以通过提前预约的方式由法国兴业银行运达并安排品尝。 

在投资者眼中，红酒体现的是一种生活品质，而不仅仅是为了追求投资回报。红酒、艺术品等

奢侈品是财富一定积累后的体现，一瓶价值 25 万元的上好葡萄酒，一定不仅是一件投资品，同时标

榜着一种高品质的生活方式，而法国兴业银行做的将是红酒商业化。 

一般的红酒，都要在推出市场后两三年内饮用，只有少数顶级红酒才有陈年潜力，可在湿度和
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温度调节恰当的环境中摆放 10 年或 10 年以上。具有陈年价值而被列入投资级的红酒，实际上占生

产量的 0.1％，但此等红酒都来自世界上知名的一级酒庄。论到著名的红酒生产地，便不能不提法国

的波尔多及美国加州的那帕谷。 

法国兴业银行中国区总裁李晓芸表示，中国富豪人群在不断的增多，相信葡萄酒等奢侈品基金

都会帮助法国兴业银行开拓中国的私人银行市场。 

20 年前，波尔多内只有一间被亚洲酒商收购的酒庄，红酒还未在亚洲地区流行。随着经济高速

发展，亚洲人对红酒的需求日益增大，韩国﹑越南等的红酒进口量近年有明显上升趋势，中国的红

酒进口量更以倍数增长。业内人士称，5年前只有 5％的顶级葡萄酒出口亚洲，现时此数字已上升至

20％，此增长很大程度由中国带动。中国于 2005 年跻身十大葡萄酒消费国之一，而 2006 年，中国

的葡萄酒消费量占全亚洲的 62.7％，而亚洲又占全球总消费量的 47％，可说是全球红酒饮用量增长

的火车头。 

 

8月新增贷款超预期 居民存款继续加速向股市、楼市搬家 
中国 8月人民币新增贷款超过预期，同期广义货币供应量(M2)也保持高速增长。分析师们表示，

数据显示银行放贷的动力依然强劲，且由于 9 月份为银行季末考核的关键时点，料新增贷款强势劲

头依然存在。但由于政府已提出要关注通货膨胀，M2 增速在年内见顶料是不争事实。 

他们还指出，考虑到 8 月居民存款延续了 7 月份的下降趋势，且降幅加大，显示存款向股市、

楼市搬家的行动还在继续加速。 

“太强劲了。”国泰君安宏观经济分析师林朝晖指出，“考虑到票据融资在 8 月份还减少 2，764

亿元，相当于实际新增贷款高达近 7，000 亿元，相当强劲。” 

他并指出，与楼市及股市息息相关的居民户存款及中长期贷款都引人注目。8月居民户的中长期

贷款增加了 1，806 亿元，居民户存款减少 800 亿元，较 7月的减少 192 亿元大增逾三倍。 

货币政策很宽松 

国海证券固定收益部段吉华则指出，8月新增信贷量有点超出预期，看来货币政策大的方向确实

没有变。但从票据融资等下降明显来看，结构上在发生调整。根据历年经验，预计 9 月份新增贷款

还会有一定持续性，明显下降的可能性不大，但四季度预计会回落。 

林朝晖也表示,如此强劲的新增贷款增量,说明银行的放贷冲动依然强劲,鉴于中国政府已明确

提出要防止通货膨胀,调整产业结构以防止产能过剩,未来央行和银监会将采取什么样的措施进行调

控,还需要拭目以待。 

温家宝总理在达沃斯论坛上表示,中国经济已经遏制住增速下滑趋势,政府将以调整经济结构为

主攻方向,更注重以内需、特别是最终消费拉动经济增长。 
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他并称,中国“不能也不会“在不适当的情况下调整政策方向。将坚定不移地继续实施积极的财

政政策和适度宽松的货币政策。同时,警惕和防范包括通胀在内的各种潜在风险。 

兴业银行资深经济学家鲁政委也指出,现在政府已经在关注通货膨胀了,年内的M2有可能已经见

顶。9月还有定向央票需要缴款,预计未来几个月信贷的投放将呈放缓的趋势。(开利综合报道) 

 

 

机构观点：9月份各大券商投资策略主要观点 

8 月，A 股市场风云突变，单月下跌幅度逾 20%，其下跌速度之快，跌幅之深超过绝大部分券商

与市场人士的预期。货币政策动态微调、银监会严查违规信贷资金入市、7 月信贷超预期减少、IPO

融资加速、7月股改限售股减持加速和再融资加速等综合的流动性影响因素被认为是市场调整的主导

力量。巨幅调整后何去何从？绝大部分机构依然认为，流动性因素并未发生方向性的转变，后期市

场流动性仍将维持相对充裕；宏观经济数据显示我国经济正在企稳回升，A股公司的业绩正步入上升

通道，预计 2009A 股公司净利润增幅在 17%以上；全球经济复苏步入上升通道有助于周边市场的企稳

上涨，助推 A 股市场估值重心的提升。目前市场观望气氛浓厚，各大券商于此时纷纷发布 9 月投资

策略，总体而言，观点分歧较大。其中，对后市持乐观态度的有：安信证券、国信证券、宏源证券；

持谨慎乐观态度的有中金公司、中信证券、长江证券和国金证券等；持悲观态度的有申银万国。各

大券商普遍看好的行业是中游行业； 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些

信息所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管

理有限公司或者其他关联机构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎。所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站：www.scfund.com.cn，客服电话：021-50509666。 

机 构 观 点 


