
 

 

 

 六部门支持服务外包企业境内外上市 

 

 

 创业板下月 9 日招股 持有 IPO 企业股权将直接受益 

 央行节前大手笔注入流动性 本周有望注资 900 亿元 

 全球议息日再现 英国或紧随瑞典迈入负息时代 

 大小非减持今日再迎高潮 9 公司股东套现近 8.5 亿元 

 

 

 东吴基金旗下部分基金参加农行网银申购费率优惠活动 

 东吴基金旗下部分基金参加齐鲁证券网银优惠和定投优惠活动 

 

 

 投资理财有忌讳  

 

 

 五粮液被查的三种说法 

 

 

 海通证券：A 股深度调研报告——今年第三季度业绩同比将实现正增长 

 

 

 

 

 

 

 

 

今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2009-09-09 
基金名称 最 新 累计 涨 跌 

东吴嘉禾 0.6918 2.4118 0.42% 

东吴动力 1.0720 1.5920 -0.23%

东吴轮动 0.9419 0.9419 0.06% 

东吴策略 0.9876 0.9876 0.03% 

东吴优信 A 1.0094 1.0214 -0.02%

东吴优信 C 1.0085 1.0205 -0.01%

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2946.26 0.54% 

深圳成指 12047.22 1.04% 

沪深 300  3194.91 0.76% 

香港恒生指数 20851.04 -1.04% 

标普 500 指数 1033.37 0.78% 

道琼斯指数 9547.22 0.53% 

纳斯达克指数 2060.39 1.11% 
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六部门支持服务外包企业境内外上市 
中国人民银行、商务部、银监会、证监会、保监会、外汇局 6 部门 9 日联合发布《关于金融支

持服务外包产业发展的若干意见》，鼓励离岸外包业务用人民币计价结算，并支持符合条件的服务外

包企业境内外上市。 

《意见》指出，为降低服务外包企业的汇率风险，鼓励服务外包企业发展离岸外包业务时采用

人民币计价结算。大力推动人民币汇率避险产品的发展。简化服务外包企业外汇收支审核手续。 

同时，多渠道拓展服务外包企业直接融资途径。探索发行服务外包中小企业集合债券。鼓励各

类担保机构联合提供担保服务，提高集合债券信用等级；支持各类社会资金通过参控股或债权等投

资方式支持服务外包企业发展。 

 

 

创业板下月 9 日招股 持有 IPO 企业股权将直接受益 

记者从所掌握的创业板申报企业的情况和上市公司的公告中获悉，在首批创业板申报企业中，

部分企业的股东出现了上市公司的身影。目前，这些企业正在积极准备上市工作，有较大可能搭上

创业板的首班车，由此，直接参股这些企业的上市公司将能分享创业板盛宴。(上海证券报） 

央行节前大手笔注入流动性 本周有望注资 900 亿元 

央行周三宣布，计划通过周四的例行公开市场操作发行 800 亿元的 3 个月期票据。此次票据发

行规模小于上周四，当时央行发行了950亿元票据.央行通常在每周二和周四安排例行公开市场操作。

本周二央行已发行 950 亿元的票据。鉴于本周有 2650 亿元的票据和回购协议到期，如果央行周四不

发行回购协议，那么本周央行向货币市场的净注资额将达 900 亿元。（东方早报） 

全球议息日再现 英国或紧随瑞典迈入负息时代 

10 日又是一个不折不扣的全球议息日。至少有 4 家央行将在当天宣布最新利率决策，他们分别

是英国、加拿大、韩国和新西兰。经济学家和分析师普遍认为，上述国家均会宣布维持利率在历史

低点不变，以确保经济复苏顺利推进。而在衰退尤其严重的英国，央行甚至有可能会宣布效仿瑞典，

降低对商业银行支付的存款准备金利率，甚至反过来向银行收取利息。(上海证券报） 

大小非减持今日再迎高潮 9 公司股东套现近 8.5 亿元 

刚刚企稳的股票市场再次迎来大小非减持的高潮，今日有 9 家公司宣布股东抛售消息。根据减

持期间的平均股价计算，套现金额接近 8.5 亿元。(上海证券报） 
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东吴基金旗下部分基金参加农行网银申购费率优惠活动 

为感谢广大投资者长期以来的信任与支持，经与中国农业银行股份有限公司协商，2009 年 9 月

8 日至 2010 年 9 月 30 日期间，东吴基金管理有限公司旗下部分开放式基金决定参加中国农业银行网

上银行基金申购费率优惠活动。详细活动内容请见公司网站：www.scfund.com.cn 

东吴基金旗下部分基金参加齐鲁证券网银优惠和定投优惠活动 

为答谢广大投资者的厚爱和支持，方便广大投资者通过网上交易系统投资开放式基金，齐鲁证

券有限公司将于 2009 年 9 月 10 日至 2010 年 8 月 30 日，对通过齐鲁证券网上交易系统申购开放式

基金实行前端申购费率优惠。在此期间，投资者通过网上交易新签订的定期定额投资协议，也将持

续享受申购费率优惠。详细公告内容请登陆公司网站查询：www.scfund.com.cn 

 

投资理财有忌讳  
主持人：“比起赚钱，学会保本，留住元气更重要，钱可以慢慢赚，要是本金损失了，连赚钱的

筹码也没有了。”这是欧洲最佳基金经理安东尼·波顿的一句投资格言，也给了目前股市处于调整阶

段中的国内投资人的一句理财箴言。 

[陷得最深] 高风险投资吓晕人 

黎先生本是沪上一所高职学校的管理学讲师，算是半个金融业内人士了，在今年前三个月中依

靠激进投资——股市中的权证交易和期货交易获得了颇为丰厚的投资收益。国庆长假之后，国内 A

股又开始了一波行情，黎先生索性辞职专心炒股。 

11 月，黎先生的资金大举进入先期被传有上市可能的一只地产股的权证。没想到楼市的宏观调

控政策和股市的下挫紧随其后，短短三周时间，黎先生本金亏损达 50％。 

无独有偶，张老先生也是拿了自己退休养老的钱来炒股的，在股指 6100 点时还勇于买进。由于

不会电脑交易，张先生天天去证交所看行情，随着大盘的急转直下，张先生看到一个扛不住压力的

股民晕倒在交易所里，听着救护车刺耳的鸣叫，张先生也觉得大脑晕晕的。 

[赶得最急] 夫妻理财“双面人” 

陈先生夫妇新婚不久，作为 80 后的新生代，夫妻俩说好独立理财，各管各的账。陈先生是沪上

杂志社的编辑，陈太太则是自由撰稿人，两人都有自己的独立股票账户。对于投资，各有各的观点，

谁也不让谁。 

今年 10 月，小夫妻俩都看中了股票包钢稀土，两人都在 50 元附近买进，这支股票果然也不负

所望，很快就蹿到了 60 元以上。这时，夫妻俩的分歧出现了，陈先生觉得应该长期投资，而陈太太
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坚持落袋为安。而两人都是说干就干的性格。戏剧性的一幕出现了：夫妻俩在交易前互不商量，导

致这边厢陈太太在一路抛出的情况下，那边厢陈先生倒是在逢低买入。 

到了上周夫妻俩盘点收益时，才懊恼地发现信息不沟通的缺陷：原本是想分散风险，但不默契

的投资反而让本来可以保住的战果消失无踪。 

[变得最快] 走进买啥亏啥的怪圈 

汪太太觉得自己今年实在是没有“财运”。前阵子股票型基金卖疯的时候，汪太太也去银行排队

买了些，到现在跌破了 1 元面值，她唯恐进一步下跌，赶紧赎了出来。 

后来有人告诉汪太太，指数基金大有潜力，不妨多配置一些，另外 QDII 基金“可以无风险套利，

老灵的”，于是汪太太分别买了一些，而且由于 QDII 基金是比例申购，汪太太觉得手上有闲钱，市

场上的四只 QDII 基金都买全了。 

没想到进入 11 月以来，股市大跌，让号称“牛市基金”的被动投资型指数基金开始跌跌不休，

红利 ETF、深 100ETF、银华 88、融通深 100 净值分别下跌 12.22％、11.81％、11.06％和 11.00％。 

与此同时，又恰逢境外市场一片惨淡。南方、华夏、上投、嘉实四只基金 QDII 干脆统一净值跌

破面值，汪太太算了算，指数基金的亏了 15％，QDII 基金也浮亏超过 10％。汪太太再次把能赎回的

基金全部赎回，认亏的同时，她把一切归结为“没有财运”。 

 

五粮液被查的三种说法 
“五粮液出大事了?”“究竟是什么事情?”昨日午间，深市第三大权重股五粮液突发公告称，公

司接到证监会调查通知书，具体内容为：“因你公司涉嫌违反证券法律法规，根据《中华人民共和国

证券法》的有关规定，我会决定立案调查，请予以配合。” 

这一消息立即在市场中炸开了锅。下午开盘后，五粮液的抛盘异常汹涌，股价展开断崖式跳水，

并在 13：21 被打至跌停板;此后股价出现大幅震荡，至收盘时仍跌 6.22%，全日成交高达 22659.68

万股，创历史天量。 

机构大逃亡! 

机构投资者也在到处打听五粮液到底出了什么事。目前市场传闻版本有三：一为涉嫌巨资炒股，

二为涉嫌少缴 19 亿消费税，三为涉嫌利用关联交易转移利润。但具体原因仍未明确。 

对这只重仓股，机构投资者由于无法明确其为何涉嫌违法，于是干脆选择退出观望。昨日全天，

五粮液的成交金额高达 50.9517 亿元，超过前几个交易日总量，表明巨额资金仓惶出逃。 

深交所最新公告显示，机构在昨日大量甩卖五粮液。其中，卖出前 5家席位均是机构专用席位，

净卖出量均在亿元以上。 

虽然买入的前 5 大席位中，也有两家机构专用席位，但买入金额明显偏低，而余下 3 家席位均
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为游资席位，且是有买有卖。 

一位基金经理就明言，五粮液的公司治理，相比泸州老窖和贵州茅台还是要差些，持有后两者

的风险更小。 

也有基金认为，证监会的立案调查对上市公司业绩不会产生太大影响，只能算短期利空，而公

司今年的资产整合已明显让大家看到了公司治理改善的好趋势。"最多就一个跌停板，就像当年茅台

总经理乔洪出事一样，后来茅台股价不还是创新高了吗?" 

为何不停牌? 

尽管有分歧，但机构在一个问题上的看法却很一致：五粮液应该在发布公告的同时向交易所申

请停牌。 

昨日下午，随着五粮液跳水，沪深两市也双双大跌，直到 13：30 过后才企稳。期间，食品饮料

板块全线受挫，贵州茅台和泸州老窖股价大幅回落，不过，收盘时两只股票还是大幅收复了失地，

分别下跌 1.27%和 0.32%。业内人士表示，在证监会未公布调查五粮液的原因前，五粮液完全可向深

交所申请临时停牌，便可避免股价大幅波动。由于始终无法联系上五粮液公司方面人士，究竟上市

公司因何原因被调查、有没有申请停牌，目前尚不得而知。   

五粮液被查的三种说法 

五粮液昨日午间发布公告称，公司收到中国证监会调查通知书，因公司涉嫌违反证券法律法规，

证监会决定立案调查。对于五粮液被调查的原因，证监会负责新闻宣传的夏小姐表示，五粮液的事

情正在调查，目前不便对外进行公布。五粮液方面仍未对接受调查原因给出说法。但市场上已流传

着其涉嫌违规的多个版本。 

版本一：涉嫌巨资炒股深陷亚洲证券 

最大的焦点集中于五粮液多年前巨资炒股深陷亚洲证券。今年 1 月，一场亚洲证券营业部总经

理涉嫌合同诈骗的官司，牵出了五粮液尘封多年的隐情。 

原五粮液投资公司 (五粮液子公司)董事长冯光兴曾在庭上证实，从 2002 年起，五粮液投资公

司就与成都智溢共同出资用于炒股，并且使用成都智溢名义开户，存入亚洲证券的 7500 万资金中，

5500 万被转做委托理财资金。而智溢公司委托操盘的尹启胜，正是五粮液投资公司总经理。 

“这部分资金被委托在亚洲证券营业部购买五粮液股票。”一机构人士透露。2005 年 4 月亚洲证

券破产后，这笔巨资至今没有追回。 

“此案仍有诸多疑点未解，如五粮液与成都智溢究竟是什么关系?这笔巨额资金是不是五粮液上

市公司的?这些可能是被调查的原因。”一位关注此案的业内人士表示。 

版本二：涉嫌少交 19 亿消费税 

五粮液涉嫌少缴巨额消费税、虚增利润，也被猜测是其被调查的可能原因。 

今年 4月，4 位股民委托上海市李国机律师事务所周爱文律师向成都市中级人民法院提起诉讼，



 

要求五粮液及为其年报出具审计意见的会计师事务所赔偿损失。 

通过对 2006 年至 2008 年年报的分析，周爱文律师发现五粮液近 3 年来少缴高达 19.51 亿元的

消费税。 

据周律师表示，由于消费税只在生产环节征收，五粮液合并报表披露的消费税应为生产环节五

粮液酒厂缴纳的消费税。通过年报披露的消费税信息，计算出五粮液酒厂的实际计税收入与五粮液

酒厂的实际销售收入的差额，按 20%的税率比例就计算出其少缴消费税额。 

"案件此前递交到四川省中级人民法院，但该院不受理，目前已上交给四川省高级人民法院，预

计一个月内会有答复。"周律师向《每日经济新闻》表示，他们已将该情况反映到财政部，证监会立

案调查也很有可能与此有关。 

版本三：涉嫌关联交易转移利润 

此外，另一个广为市场猜测的原因是，五粮液通过与集团及其下属子公司之间的关联交易转移

利润。五粮液的关联交易问题由来已久，巨额的关联交易导致五粮液公司巨额利润流失。 

这种关联交易至少表现在三个方面：一是对五粮液集团进出口有限公司的利润流出;二是对普什

集团有限公司的利润流出，普什集团为股份公司提供包装和商标防伪产品;三是对五粮液集团有限公

司的利润流出。进出口公司和普什集团都属于五粮液集团。 

2007 年和 2008 年，仅进出口公司与上市公司的关联交易额就分别达到了 41.28 亿元和 41.33

亿元。不过，国海证券研究员刘金沪认为，五粮液此次被调查应该与关联交易无关，因公司目前正

在解决关联交易问题，已完成了约 80%。 

此外，市场还有其他一些猜测。"据我所知，五粮液被调查可能与股权划转有关。"一食品饮料

行业研究员透露，五粮液大股东宜宾市国资委将所持部分上市公司股权转让给下属投资公司，左手

倒右手，但未公告。（毛.晋.楠） 

 

 

海通证券：A 股深度调研报告——今年第三季度业绩同比将实现正增长 

拥有可比数据的 1600 家 A 股公司今年上半年税前、税后利润同比增幅分别为-12.3%与-13.7%；

其中今年第二季度税前、税后利润同比增幅分别为-1.6%与-2.8%。 

统计数据显示，1600 家可比 A 股公司今年上半年，合计实现营业收入 50594.4 亿元，较上年

同期相比增幅约为-10.7%；合计实现资产价格波动收益（包括资产减值损失、公允价值变动净收益、

投资净收益三个会计科目）796.2 亿元，同比大幅增长 274.9%；合计实现营业利润为 6326.7 亿元，

同比增幅为-8.2%；合计实现税前利润 6503.6 亿元，同比增幅为-12.3%；合计实现归属母公司股东

的净利润 4781.8 亿元，同比增幅为-13.7%。 

从板块角度与会计科目角度看 A 股上半年业绩下降诱因。统计数据显示，上半年 A 股业绩同比

机 构 观 点 



 

降 13.7 个 BP 中，制造业板块 928 家公司合计贡献了-12.0 个百分点，是引发 A 股业绩下降的最

主要板块；从会计科目角度看，营业收入下降与期间费用刚性增长是引发 A 股上半年业绩下降的两

项主因。 

营业收入增幅大幅放缓、期间费用刚性增长应是影响 A 股今年全年业绩增长的两项最主要负面

因素。我们预计 A 股今年全年营业收入同比增幅可能趋近于零增长，而期间费用则将出现个位数增

长；不过，上市公司原材料成本同比普遍下降、资产价格波动损益项目实现收益逐渐恢复至正常水

平，则有望成为 A 股今年业绩增长的两项主要正面因素。 

中性预期下，我们预计 A 股 2009 年全年业绩增幅约为 18.4%。经初步估算，我们预计 A 股今

年第三季度税前利润同比增幅有望转为正数，并实现个位数正增长；因去年第四季度基数极低的因

素，A 股今年第四季度睡前利润同比有望实现大幅增长。从全年业绩增速角度看，综合各种因素，

在悲观预期下，我们预计 2009 年全年 A 股业绩增速约为 14.0%；在中性预期下，我们预计 2009 年

全年 A 股业绩增速约为 18.4%；在乐观预期下，我们预计 2009 年全年 A 股业绩增速约为 22.8%。上

市银行企业坏账率控制较好、A 股整体资产价格波动损益项目合计收益好于此前预期，是使得 A 股

全年业绩增速可能好于此前我们预期的主要有利因素。 

今年第一季度、第二季度业绩环比高增长态势不可持续。我们认为，今年第一季度、第二季度

应是本轮 A 股业绩改善过程中的环比增速的峰值时间段，尽管今年第三、第四季度 A 股业绩同比增

幅将由此前的负增长转为正增长，但环比增速将会大幅下降。 
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